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RESUMEN 

La presente investigación tuvo como propósito fundamental evaluar la incidencia de 

la gestión financiera del capital de trabajo en los niveles de rentabilidad de las empresas 

comerciales de la provincia de Chimborazo durante el ejercicio fiscal 2023. El estudio se 

desarrolló bajo un enfoque cuantitativo, de carácter no experimental y alcance descriptivo-

correlacional, analizando una muestra de organizaciones del sector mediante el uso de 

indicadores financieros de liquidez, gestión y rentabilidad (ROA y ROE). 

En el diagnóstico de los resultados descriptivos se revelaron situaciones críticas en 

las estructuras financieras del sector comercial, en el cual se evidencia un índice de liquidez 

corriente de 0,72; en donde denota una incapacidad técnica para así solventar los pasivos 

exigibles en el corto plazo, sin necesidad del financiamiento externo. A través del análisis 

inferencial, se aplicó el coeficiente de correlación de Rho de Spearman, se evidenció que la 

rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), presenta una relación estadística significativa con 

el apalancamiento financiero el cual presente un valor de 0,778, y con la ampliación de los 

plazos de pago a proveedores de 0,832. 

Los resultados presentados manifiestan que el rendimiento financiero del sector 

comercial no se genera fundamentalmente en la eficiencia operativa de sus activos, sino en 

una estrategia de financiamiento de terceros, se identificó que la liquidez corriente es 

dependiente de la rotación de inventarios de 0,855, lo cual indica un riesgo de insolvencia 

ante la disminución de las ventas. 

Se concluyó que la rentabilidad vigente de las empresas del sector comercial de la 

provincia de Chimborazo es a caracterizado como arriesgado, debido a la gestión de los 

pasivos y la inmovilización de las mercaderías, situación que exige la reestructuración en las 

políticas de administración de activos corrientes de manera urgente, para así garantizar la 

persistencia de los negocios a largo plazo. 

Palabras claves: Gestión financiera, Capital de trabajo, Rentabilidad, Liquidez 

corriente, Apalancamiento financiero, Sector comercial, Coeficiente de Spearman. 
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CAPÍTULO I 

1. INTRODUCCIÓN. 

La gestión financiera del capital de trabajo es uno de los pilares fundamentales para 

la administración moderna de cada una de las empresas ya que incide directamente en su 

liquidez, solvencia a largo plazo y la rentabilidad. En un entorno económico caracterizado 

por el acceso restringido al crédito y la creciente presión competitiva, la adecuada 

administración de los activos y pasivos corrientes, se convierten en una condición 

indispensable para la estabilidad financiera y operativa de las organizaciones. Es decir, el 

estudio del capital de trabajo trasciende su concepción contable tradicional para asumirse 

como una estrategia de gestión que equilibra la solvencia con la rentabilidad. 

En América Latina las recientes investigaciones han destacado que las empresas que 

efectuaron políticas eficientes de gestión del capital de trabajo lograron mejorar el 

desempeño financiero y su resiliencia frente a los escenarios adversos. Sin embargo, aquellas 

que presentaron desequilibrio entre la liquidez y rentabilidad, lo que tiende a incrementar el 

riesgo lo cual compromete su estabilidad financiera. En Ecuador durante el año 2023 las 

condiciones macroeconómicas adversas caracterizadas por la inflación de los elevados 

costos de financiamiento y una significativa contracción empresarial afectaron de manera 

particular a las empresas comerciales, uno de los principales generadores de empleo a nivel 

nacional. 

En la provincia de Chimborazo, la situación fue crítica. Las empresas comerciales 

locales enfrentaron serias limitaciones de liquidez debido a una ineficiente administración 

del capital de trabajo y el excesivo endeudamiento como fuente de financiamiento. Distintos 

autores mencionaron que el análisis financiero aplicado reflejo en niveles un índice de 

apalancamiento elevado, la cobertura de interés es insuficiente y los ciclos de cobro de los 

inventarios son prolongados, dichos factores limitaron la capacidad de las empresas para 

transformar los activos corrientes en efectivo para cumplir sus obligaciones. En 

consecuencia, se vio comprometida la rentabilidad, pero también la estabilidad económica y 

el desarrollo de la provincia. 

Ante esta problemática, fue necesario examinar la influencia de la gestión financiera 

y el capital de trabajo sobre la rentabilidad de las empresas del sector comercial, dado que 

la interacción entre las decisiones operativas, financieras y estratégicas determina su 

desempeño. La comprensión de esta relación permitió identificar deficiencias en la 

administración de los recursos, así como formular estrategias financieras más eficientes que 

contribuyan a la generación de valor empresarial a corto y media plazo. 

Esta investigación busca evaluar el grado de influencia que la gestión del capital de 

trabajo ejerce sobre la rentabilidad de las empresas comerciales de la provincia de 

Chimborazo durante el 2023. Para ello se examinó los indicadores financieros como el ciclo 

de conversión del efectivo, rentabilidad sobre los activos (ROA), rentabilidad sobre el 

patrimonio (ROE), para así evaluar el rendimiento de los activos y su impacto en los 

resultados financieros, buscando establecer un marco que permita a las instituciones 

financieras regirse a las políticas crédito, de inversión y financiamiento de acuerdo con las 

condiciones del entorno económico. 
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El estudio tiene relevancia práctica como académica. Desde una perspectiva 

conceptual es importante vincular los valores de la sostenibilidad financiera con la dinámica 

económica y productiva de la provincia de Chimborazo para así fortalecer el 

comportamiento financiero. En el plano empírico, ofrece herramientas de diagnóstico que 

facilitan la toma de decisiones orientadas a optimizar el capital de trabajo y mejorar la 

rentabilidad. De este modo, la investigación contribuye al desarrollo de un modelo de gestión 

más eficiente, sostenible y competitivo, que promueva la estabilidad del sector comercial y, 

por extensión, el progreso económico de la provincia. 

 

1.1 Antecedentes 

En un contexto económico globalizado, la gestión financiera del capital de trabajo se 

ha convertido en un factor determinante para la supervivencia y crecimiento de las empresas, 

especialmente en economías emergentes como la de Ecuador. En la provincia de 

Chimborazo, donde el comercio es un motor importante de crecimiento, la gestión financiera 

ineficiente limita su capacidad para generar ingreso, cubrir con las obligaciones a corto plazo 

y ser competidores en el mercado, esta problemática se ve agravada por la mala gestión 

fiscal, la mala gestión de los activos, la deuda y la dependencia de las reservas de divisas, lo 

que se traduce en tasas de interés más altas y menores de ingresos. 

El capital de trabajo no solo refleja la fortaleza de una empresa sino también su 

capacidad para adaptarse a los cambios estratégicos, restricciones financieras o cambios en 

el panorama competitivo. En la provincia de Chimborazo donde las empresas operan en 

sectores estratégicos como el comercio, la mala gestión de sus activos las ha puesto en riesgo 

de perder ganancias y obstaculizar su crecimiento. Por lo tanto, analizar las prácticas de 

gestión financiera adoptadas por estas empresas es esencial para identificar riesgos, brindar 

recomendaciones prácticas y facilitar su mejora continua. 

 

1.2 Planteamiento del problema. 

En Latinoamérica, varios estudios demuestran que la eficiencia del capital de trabajo, la cual 

se entiende como una correcta administración de sus cuentas por cobrar, cuentas por pagar 

y sus inventarios, los cuales están vinculadas con el rendimiento empresarial. Por ejemplo, 

una revisión sistemática reveló que las empresas con un enfoque estratégico logran un mejor 

rendimiento financiero y mayor resiliencia ante impactos externos Viera (2025). Además, 

varios casos exitosos en América Latina han demostrado que las mejoras de los procesos 

han generado ahorro, reducción de os costos y una mayor eficiencia. 

En el año 2023, el país enfrento una situación económica compleja, la cual se caracterizó 

por una inflación persistente y altos costos de financiamiento. Según datos del Registro 

Estadístico de Empresas (REEM) y del Instituto Nacional de Estadística y Censos INEC 

(2023), el número de empresas que se encuentran registradas disminuyo, de 1.239.822 

empresas en el año 2022 a 1.173.985 empresas en 2023, lo que indica una desaceleración de 

la actividad empresarial. Este escenario afectó especialmente a las empresas comerciales de 

la provincia de Chimborazo, que enfrentaron dificultades para mantener su liquidez y 

solvencia financiera. 
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Las empresas comerciales de Chimborazo, al igual que muchas en el país, adoptaron 

estrategias financieras para sostener su crecimiento y liquidez operativa, entre las que 

destacaron el incremento del endeudamiento a corto plazo, renegación de obligaciones 

financieras, así coma la postergación de pagos a proveedores. Sin embargo, estas estrategias, 

centradas en el apalancamiento, incrementaron su exposición al riesgo financiero. El análisis 

expuesto por Medina (2024) de los estados financieros de estas empresas reveló un índice 

de deuda/capital (DE) promedio de 3,01, indicando una estructura de financiamiento 

dominada por pasivos y una débil capitalización interna. 

Según Medina (2024) en su análisis en el cual menciona que a pesar de un retorno 

sobre el patrimonio (ROE) del 15,31%, la rentabilidad sobre activos (ROA) fue de apenas 

3,82%, evidenciando que el rendimiento para los accionistas se generó principalmente por 

el efecto multiplicador del endeudamiento y no por una verdadera productividad de los 

recursos operativos. La diferencia entre el ROE y ROA refleja la dependencia estructural de 

las empresas de la financiación mediante deuda y su limitada capacidad para la creación de 

un valor sostenible. Una ratio, de cobertura de interés (ICR) bajo, de 1,45; lo cual limita la 

capacidad para absorber perdidas o fluctuaciones negativas del mercado. 

En el sector comercial ecuatoriano se ha identificado una gestión deficiente del 

capital de trabajo deficiente, lo que se traduce en niveles de rentabilidad por debajo de lo 

esperado para las empresas. A nivel operativo, la gestión eficiente del capital de trabajo se 

ha considerado un factor crucial para la liquidez de las empresas. En distintos estudios de 

análisis financiero indican que los plazos prolongados en la recuperación de cuentas por 

cobrar e inventarios tienden a inmovilizar los recursos que podrían destinarse a obligaciones 

operativas, lo cual afecta a la solvencia operativa y, en consecuencia, la rentabilidad global 

de las empresas del sector comercial. 

En el sector comercial de la Provincia de Chimborazo, la inmovilización de los 

recursos fue crítica: los DSO tardan en promedio 95 días y el DII llega a 140 días, lo que 

significa que la mayoría de los activos corrientes no se han vuelto líquidos en tiempo 

oportuno, limitando la flexibilidad operativa de las empresas. Valladares et al., (2021) 

En este contexto, el problema de investigación se centró en evaluar 

retrospectivamente si el sector comercial de Chimborazo operó dentro de un marco de 

solvencia sostenible o si, por el contrario, se encontraba inmerso en un patrón de 

vulnerabilidad financiera estructural. La gestión inadecuada del capital de trabajo, 

evidenciada por altos índices de apalancamiento, baja cobertura de intereses y una gestión 

ineficiente de cuentas por cobrar e inventarios, podría haber comprometido la estabilidad 

financiera de estas empresas. 

De tal manera que la presente investigación, se orienta a dar respuesta a la siguiente 

pregunta de investigación ¿Cómo influye la gestión financiera del capital de trabajo en la 

rentabilidad de las empresas comerciales en la provincia de Chimborazo durante el período 

2023? 
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1.3 Justificación de la investigación. 

1.3.1 Justificación teórica 

La gestión eficiente del capital de trabajo constituye un factor determinante para la 

rentabilidad y sostenibilidad de las empresas comerciales. En el contexto ecuatoriano, 

especialmente en la provincia de Chimborazo, las empresas enfrentaron serias limitaciones 

de liquidez debido a la dificultad de acceso al crédito y al uso excesivo del financiamiento 

externo. Según la Cámara de Comercio de Riobamba., (2023), el 68% de las empresas 

comerciales presentaron problemas para cubrir sus obligaciones a corto plazo, lo que 

evidenció una gestión inadecuada de los activos y pasivos corrientes. Esta situación afecta 

directamente la rentabilidad, limitando la capacidad de inversión y puso en riesgo la 

estabilidad financiera. 

Por lo tanto, el estudio resultó relevante para analizar el impacto de la gestión del 

capital de trabajo en la rentabilidad y, por ende, contribuyó al fortalecimiento del sector 

económico local. En el ámbito de la auditoría y la contabilidad, la gestión financiera fue un 

tema transversal que orientó la toma de decisiones y la evaluación de la salud financiera de 

las empresas. La gestión del capital circulante, centrada en la gestión eficiente de inventarios, 

cuentas por cobrar y por pagar, se relacionó directamente con los principios contables de 

rentabilidad, liquidez y solvencia. 

Este estudio fue de gran trascendencia en el campo de la contabilidad ya que permitió 

a los futuros contadores analizar la relación entre la gestión operativa y los resultados 

financieros mediante la aplicación de la metodología de análisis financiero. 

El marco teórico de la investigación se sustentó en los postulados de Teru, (2007), 

quienes afirmaron que la gestión eficiente del capital de trabajo mejoró la rentabilidad 

empresarial mediante la reducción del ciclo de conversión de efectivo. De igual forma 

Gitman & Zutter, (2012),.Ross et al., (2010) y Block et al., (2011) plantearon que el objetivo 

esencial de las finanzas fue maximizar la riqueza de los accionistas mediante decisiones que 

equilibraran riesgo y rendimiento. En el contexto nacional Puente et al., (2022) definieron la 

gestión financiera como el proceso de obtención y uso eficiente de los recursos disponibles. 

Mientras que Eduardo Villacrés et al., (2020) demostraron empíricamente que las 

PYMES de Riobamba lograron mejores resultados financieros al aplicar estrategias 

adecuadas de capital de trabajo. La revisión de Viera, (2025), Valladares et al., (2021) y 

Rodríguez & Campuzano, (2018) aportó evidencia empírica sobre la relación directa entre 

el capital de trabajo, el apalancamiento y la rentabilidad, confirmando que una gestión 

deficiente limitó la productividad de los activos. Este marco teórico llenó un vacío en la 

literatura ecuatoriana respecto al análisis integral de las finanzas del sector comercial, 

resultando en una nueva perspectiva aplicable a la realidad de la provincia de Chimborazo. 

El estudio se enmarcó en el contexto de la contabilidad, la auditoría y las finanzas 

empresariales; se analizó la rentabilidad desde perspectivas tanto técnicas como estratégicas. 

Su relevancia radicó en vincular los conceptos financieros internacionales con las 

condiciones locales, fortaleciendo así los conocimientos contables de las PYMES 

ecuatorianas. Además, proporcionó una herramienta didáctica para la formación de 

auditores, ya que promovió la aplicación de ratios financieros (ROA, ROE, ciclo operativo 

y razones de liquidez) en la toma de decisiones. 
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En el ámbito académico, contribuyó a fortalecer la comprensión de la relación entre 

la gestión financiera y la sostenibilidad de las empresas para alinearse con los objetivos de 

investigación de las universidades ecuatorianas. 

 

1.3.2 Justificación práctica 

El aporte práctico de esta investigación radica en la identificación de estrategias 

financieras orientadas a mejorar la administración del capital de trabajo en las empresas 

comerciales de Chimborazo. En este sentido, los resultados del estudio podrían constituir 

una referencia para la aplicación de herramientas contables que contribuyan a optimizar la 

liquidez, reducir la dependencia del financiamiento externo y mejorar los márgenes de 

rentabilidad. 

En el sector comercial de Chimborazo resulta estratégico, al generar empleo, 

impulsar la producción local y aportar el 26,3% de la recaudación tributaria provincial SRI 

(2022) mientras que a nivel nacional represento un 18,7%, en la ciudad de Riobamba Banco 

Central del Ecuador (2022). Por lo tanto, optimizar su desempeño financiero fortalece el 

desarrollo socioeconómico regional. 

El proceso de investigación podría servir como apoyo para empresarios locales, 

gerentes financieros y auditores a implementar políticas de cobranza, inventarios y pagos 

eficientes. Indirectamente, el entorno socioeconómico de la provincia se relaciona 

positivamente con la creación de empleo y la estabilidad empresarial. Los hallazgos de este 

estudio pueden utilizarse en el desarrollo de estrategias de gestión del capital circulante para 

mejorar el rendimiento financiero de las empresas. En el corto plazo, la adopción de dichas 

estrategias podría fortalecer la capacidad de pago y optimizar la rentabilidad empresarial. 

A mediano plazo, se espera observar una reducción del endeudamiento y una mayor 

estabilidad económica del sector comercial de Chimborazo. Además, el estudio sirvió como 

base para políticas empresariales y programas de capacitación financiera orientados al 

desarrollo sostenible de las PYMES. La investigación fue viable, dado que se contó con 

fuentes oficiales y actualizadas, como el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INEC) 

el Servicio de Rentas Internas (SRI) y la Cámara de Comercio de Riobamba, además del 

acceso a información financiera de empresas locales. Los recursos metodológicos, humanos 

y técnicos fueron suficientes para realizar el estudio. 

Los recursos técnicos utilizados incluyen programas informáticos como Microsoft 

Excel y SPSS, que permitieron el análisis de datos financieros, el cálculo de la rentabilidad 

y la evaluación de resultados. Además, se emplearon métodos de análisis documental y 

revisión de datos financieros. El tiempo previsto fue suficiente para el desarrollo del análisis 

financiero, lo que garantizó resultados confiables y aplicables. La investigación, además, 

podría generar un impacto real al ofrecer lineamientos que las empresas pudieran adoptar 

para fortalecer su gestión y asegurar su sostenibilidad. 
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1.4 Objetivos 

1.4.1 General 

Evaluar el grado de influencia de la gestión financiera del capital de trabajo de las 

empresas comerciales de la provincia de Chimborazo, en el período 2023. 

1.4.2 Específicos 

• Analizar los indicadores del capital de trabajo de las empresas comerciales de 

la provincia de Chimborazo. 

• Realizar un diagnóstico del capital de las empresas comerciales. 

• Determinar cómo influye el capital de trabajo en la rentabilidad de las 

empresas comerciales. 
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CAPÍTULO II 

 

2. MARCO TEÓRICO 

La base teórica de este estudio reside en la gestión del capital de trabajo, que opera 

según los principios de la disciplina: la maximización del valor para el accionista, postulado 

por autores seminales como Ross. La administración del capital de trabajo es la herramienta 

operativa crucial que busca el equilibrio optimo entre liquidez y rentabilidad, siendo un 

equilibrio esencial para la supervivencia de las empresas comerciales. La literatura revisada 

coincide en que una gestión eficaz del capital de trabajo, basa en indicadores como el ciclo 

de conversión de efectivo y el flujo de caja, es crucial para evitar la insolvencia y garantizar 

la continuidad operativa, lo que justifica el enfoque de este estudio. 

Si bien la gestión financiera moderna es un campo complejo con múltiples 

contribuyentes, figuras como Gitman et al., (2015) Horme & Wachowicz (2010) son 

reconocidos como pilares fundacionales, ya que establecen los principios de rendimiento y 

el objetivo de la riqueza. Al mismo tiempo, los estudios coinciden en la importancia del 

análisis riguroso de indicadores financieros como herramientas de diagnóstico 

indispensable. Además, el trabajo sugiere que las soluciones deben ir evolucionando hacia 

un modelo de gestión sistemático (planificación, análisis y control). 

 

2.1 Estado del arte 

Según Block et al., (2011), en su obra titulada Fundamentos de Administración 

Financiera, plantean como objetivo central maximizar el valor para los accionistas mediante 

la toma de decisiones sobre inversión, financiamiento y administración de activos. Su aporte 

metodológico radica en integrar el análisis contable con la decisión de valor, relacionando 

la gestión del capital de trabajo con la generación de rentabilidad. Concluyen que el uso 

eficiente de los recursos circulantes permite a las empresas optimizar sus recursos 

eficientemente, reducir los riesgos financieros y promover el crecimiento de las ganancias. 

Como argumentaron Brigham et al., (2012), en su libro Fundamentos de Finanzas 

Corporativas, su objetivo es demostrar que el objetivo financiero fundamental es, maximizar 

el patrimonio neto y el uso eficiente del capital de trabajo. Su contribución metodológica se 

relaciona con el uso del valor presente neto (VPN) como una métrica de valoración 

financiera que vincula las decisiones a corto plazo con la creación de un valor a largo plazo. 

Concluyen que una política equilibrada de capital de trabajo incrementa la solvencia y la 

rentabilidad sostenible. 

En base a Puente et al., (2022), en su libro titulado Fundamentos de Gestión 

Financiera, plantean como objetivo definir la gestión financiera como el proceso de 

obtención y aplicación eficiente de recursos. Su aporte metodológico consiste en el 

desarrollo de herramientas financieras para analizar la información contable y facilitar la 

toma de decisiones en empresas ecuatorianas. Se concluye que una adecuada gestión del 

capital de trabajo puede fortalecer a la liquidez, mejorando la rentabilidad y asegurando la 

continuidad operativa. 
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Según Villacrés et al., (2020), su estudio Gestión administrativa y financiera, 

perspectiva desde las PYMES de Riobamba, busca analizar la relación entre la gestión 

administrativa y la eficiencia financiera en las PYMES locales. Su contribución 

metodológica se centra en un enfoque empírico basado en encuesta y análisis. Argumentan 

que las empresas con prácticas contables regulatorias obtienes mejores resultados 

económicos. 

De acuerdo con González & Mora, (2022) en su investigación titulada La gestión del 

capital de trabajo y su efecto en la rentabilidad de la empresa, plantean como objetivo 

identificar la relación entre la administración del capital de trabajo y la rentabilidad 

financiera. Su aporte metodológico consiste en un análisis bibliográfico comparativo de 

modelos internacionales de gestión. Concluyen que el equilibrio entre liquidez y rentabilidad 

es el principal desafío de las pymes y que las políticas de capital de trabajo determinan su 

éxito operativo. 

Como menciona Gitman & Zutter, (2012), en su obra Principios de Administración 

Financiera, plantean como objetivo establecer los fundamentos de la maximización de la 

riqueza de los accionistas a través de la administración efectiva del flujo de efectivo y el 

control del riesgo. Su aporte metodológico consiste en el análisis del valor del dinero en el 

tiempo y su impacto sobre el capital de trabajo. Concluyen que las empresas que aplican 

modelos de gestión basados en riesgo y rendimiento logran estabilidad y crecimiento 

sostenido. 

Según Torres et al., (2024), en Rentabilidad del sector comercial del Ecuador: un 

análisis del efecto financiero de la gestión empresarial es analizar el desempeño financiero 

mediante indicadores de rentabilidad. Su metodología se basa en la definición y estimación 

de las variables financieras utilizadas en el comercio ecuatoriano. Concluyen que el sistema 

de seguimiento de indicadores como el ROE Y ROA mejora la administración y facilita la 

identificación de los factores que impulsan las ganancias. 

Como mencionan Rodríguez & Campuzano, (2018), en Determinantes de la 

rentabilidad financiera en el sector de consumo del Ecuador, plantean como objetivo analizar 

la influencia del apalancamiento y el endeudamiento sobre la rentabilidad del sector 

comercial. Su aporte metodológico consiste en la aplicación de modelos econométricos para 

medir la relación entre variables financieras. Concluyen que el exceso de endeudamiento 

incrementa el riesgo financiero y limita la capacidad de crecimiento de las pymes 

ecuatorianas. 

Según los resultados Molina et al., (2019), el objetivo de su estudio Análisis 

financiero en las empresas comerciales del Ecuador, fue demostrar la eficacia del análisis 

financiero como herramienta para la regulación y la toma de decisiones. Su enfoque 

metodológico se basa en el uso de indicadores financieros para determinar el estado actual 

de las empresas. Argumentan que el análisis del desempeño financiero es esencial para 

identificar las debilidades u mejorar las estrategias de generación de ingresos. 

Al igual que García et al., (2017), en Importancia de la administración eficiente del 

capital de trabajo en las PYMES, los autores buscan demostrar que el uso de tipos de cambios 

influye en el rendimiento empresarial. Su enfoque combina la literatura con estudios 

empíricos. Concluyen que las PYMES con mejores prácticas de gestión financiera logran 

una mayor rentabilidad y un mayor crecimiento. 
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De acuerdo con (Palomeque, 2008), en su artículo Administración del capital de 

trabajo, plantea como objetivo principal determinar el nivel óptimo del flujo de efectivo que 

se requiere para hacer frente a las obligaciones de corto plazo y las implicaciones de su 

gestión. Su aporte metodológico es de carácter descriptivo y analítico, basándose en la 

revisión de literatura sobre la clasificación de activos circulantes en permanentes y 

temporales. El documento es esencial para la Justificación Conceptual Reforzada, 

concluyendo que el objetivo de la AFCT es establecer el flujo de efectivo óptimo de corto 

plazo, siendo el equilibrio entre liquidez y rentabilidad la clave para la operatividad. 

Como menciona Cruz et al., (2024), en su trabajo titulado La Gestión Financiera 

como Herramienta para Aumentar la Rentabilidad de las Empresas, plantean como objetivo 

principal evaluar la gestión financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa LA 

ARCOURIER EXPRESS S.A., fundamentando la relación entre ambos aspectos e 

identificando los indicadores financieros utilizados durante los periodos 2021 y 2022. 

Concluyen que, aunque la empresa utiliza análisis vertical y horizontal y presenta informes 

financieros mensuales, existe una falta de detalle en los niveles de rentabilidad y en el 

cumplimiento de las normativas de la Superintendencia de Compañías 

En base a Terrazas, (2009), en su trabajo titulado Modelo de Gestión Financiera para 

una Organización, plantea como objetivo proponer un modelo de gestión financiera que 

optimice la toma de decisiones con eficiencia y eficacia en cualquier tipo de organización. 

Su aporte metodológico se basa en la proposición de un modelo de gestión sistémico que 

articula la función financiera en cuatro fases lógicas: planificación, ejecución, análisis y 

control. Este artículo es fundamental para la propuesta de su tesis, concluyendo que la 

Gestión Financiera debe estructurarse como un modelo integral y secuencial para optimizar 

la toma de decisiones estratégicas y mejorar el rendimiento empresarial. 

Según Buenaventura, (2019) en su libro Gestión financiera del capital de trabajo en 

la empresa, plantea como objetivo profundizar en el estudio técnico de las decisiones de 

inversión y financiación del capital de trabajo y su instrumental de medición cuantitativa. La 

metodología aplicada se centra en el desarrollo de modelos matemáticos para medir el valor 

de las transacciones y presentar datos sobre dicho valor. Este artículo analiza los aspectos 

técnicos y teóricos, argumentando que el análisis de AFCT debe distinguir entre los costes a 

corto plazo y las decisiones financieras, así como el uso de modelos matemáticos para 

optimizar la eficiencia. 

Como menciona Ross. et al., (2010) en su trabajo titulado Fundamentos de Finanzas 

Corporativas, el objetivo principal fue formular un principio contable básico, centrado en las 

oportunidades de inversión a largo plazo, utilizando el valor presente neto (VPN) como 

referencia. Su enfoque se basa em el uso de supuestos como la volatilidad, esenciales para 

la creación de valor. 

Este documento establece el paradigma superior de su investigación, concluyendo 

que la Gestión Financiera debe buscar intrínsecamente la maximización del valor para el 

accionista, siendo la AFCT un mecanismo táctico alineado a esta estrategia. 
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2.2 Fundamentación teórica 

La base de la ciencia reside en la constante investigación la cual se dirige al saber y 

el conocimiento, es por ello, que el presente trabajo de investigación cuenta con sustentación 

en base a conceptos y teorías previamente desarrolladas y aplicados, los cuales permiten 

contribuir y fomentar significativamente el avance del presente estudio. A continuación, se 

presentan algunas definiciones. 

2.2.1 Gestión financiera del capital de trabajo. 

La gestión financiera es un conjunto de decisiones empresariales acertadas 

relacionadas con el uso optimo de los recursos financieros en empresas o instituciones, con 

el objetivo principal de lograr niveles adecuados de rentabilidad financiera. Puente et al., 

(2022) . 

Según González & Mora, (2022), en su artículo científico titulado, Gestión del capital 

de trabajo y su efecto en la rentabilidad de la empresa afirma lo siguiente: El uso correcto 

del capital de trabajo requiere una relación causal dentro de la empresa y sus procos; es decir, 

para determinar un nivel adecuado de capital de trabajo, es necesario un análisis de 

rentabilidad y riesgo, ya que, a mayor riesgo, menor rentabilidad. Por lo tanto, la gestión 

eficiente del capital de trabajo busca, maximizar la rentabilidad y minimizar el riesgo. 

Taipe (2024. ) señala que una gestión ineficiente del capital de trabajo genera 

problemas de solvencia y liquidez, altos niveles de endeudamiento y grandes dificultades 

para el cobro de cuentas por cobrar vencidas, obstaculizando así el crecimiento de las 

empresas al perjudicar su desarrollo diario. 

Venegas, (2020), define la gestión financiera esencialmente como el desarrollo e 

implementación de estrategias y medidas para el uso eficiente de los recursos financieros de 

una empresa, generando valor añadido a un coste mínimo. Por lo tanto, el objetivo principal 

es maximizar el capital mediante la generación de fondos provenientes de las propias 

actividades operativas de la empresa (ingreso por ventas), aportaciones de capital o 

préstamos. Esto se logra mediante el uso eficiente de estos recursos y la toma de decisiones 

acertadas basadas en ellos. 

Según los autores mencionados, una gestión adecuada del capital de trabajo permite 

a las empresas lograr mayores ventajas económicas en el futuro mediante estrategias de 

creación de valor en sus procesos de negocios. De esta forma, una gestión eficiente del 

capital de trabajo maximiza la rentabilidad y reduce los riesgos operativos y financieros. 

2.2.1.1 Capital de trabajo. 

De acuerdo con (Venegas,2019): El capital de trabajo es el conjunto de recursos 

financieros necesarios con los que la dirección de la empresa gestiona y administra los 

recursos financieros para generar valor económico adicional al capítulo aportado por los 

accionistas y con ello la sostenibilidad de las empresas como un negocio rentable. 

Además, (Murillo, 2023) en su investigación concluye que el capital de trabajo es la 

fuente de liquidez más importante para que las empresas desarrollen y lleven a cabo sus 

operaciones comerciales diarias generadoras de efectivo y por lo tanto debe ser administrado 

eficientemente, ya que esto puede influir positiva o negativamente en el logro de la 

rentabilidad. 
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De acuerdo con lo antes mencionado coma el capital de trabajo es un instrumento 

muy valioso de la gestión financiera en lo que respecta a las decisiones empresariales y la 

creación de valor económico para la existencia continua de las empresas; Es la principal 

fuente de liquidez, y por tanto estos resultados pueden tener un impacto positivo o negativo 

en la rentabilidad de las empresas u organizaciones en términos de riesgos operativos y 

financieros. 

2.2.1.2 Capital de trabajo neto. 

De acuerdo con (Díaz, 2023) Lo define de la siguiente manera: el capital de trabajo 

neto, está compuesto por: el período de pago a clientes habituales coma es decir el número 

de días transcurridos desde el inicio de las ventas hasta el pago punto y coma también es del 

período de pago a proveedores coma que consiste esencialmente en el número de días 

transcurridos des el inicio de las ventas hasta el pago; también el periodo de pago a 

proveedores, que consiste esencialmente en el número de días transcurridos desde la 

recepción de las mercancías por la empresa hasta el pago: y como ultimo elemento del capital 

de trabajo, el periodo de almacenamiento hasta su procesamiento final. 

Según (García, 2017) , si el capital de trabajo es alto, el riesgo se reduce porque las 

empresas cuentan con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones de corto 

plazo, y viceversa; es por eso si la liquidez aumenta, la rentabilidad disminuye al mismo 

tiempo, debido a los altos costos del capital invertido, y de igual manera si la liquidez de la 

empresa disminuye, la rentabilidad aumenta gracias a los bajos costos. 

Según la investigación de los autores mencionados coma el capital de trabajo es la 

cantidad del efectivo líquido que una empresa necesita para cubrir sus obligaciones a corto 

plazo. Está estrechamente relacionado con el riesgo coma la rentabilidad y coma por lo tanto 

coma la liquidez. En otras palabras, coma si el capital de trabajo neto es alto coma el riesgo 

se reduce coma lo que se traduce en una mayor rentabilidad y una menor liquidez. 

2.2.1.2.1 Componentes del capital de trabajo 

El capital de trabajo se compone de cuatro elementos financieros, que se describen a 

continuación: 

Efectivo y equivalentes: Incluye efectivo como depósitos a la vista, inversiones a 

corto plazo, caja e inversiones de alta liquidez. Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad, (2023) 

Cuentas por cobrar: Se refiere a todos los créditos pendientes que la empresa tiene 

con terceros y que deben ser cancelados en una fecha determinada con motivo de la venta 

de un bien o la prestación de un servicio. 

Inventarios: Como mencionan (Rodriguez & Santa Cruz, 2020), se considera una 

inversión, ya que se esperan beneficios a corto plazo del gasto en la compra de materias 

primas. 

Cuentas por pagar: Se refiere a las cuentas por pagar pendientes que una empresa 

tiene con sus proveedores a una fecha específica por la compra de materias primas o servicios 

recibidos. 

El capital de trabajo comprende cuatro componentes financieros: efectivo y 

equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar e inventarios. Estos factores 
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son esenciales para determinar el capital de trabajo de una empresa y permiten a los gerentes 

financieros tomar decisiones empresariales óptimas. 

2.2.1.2.2 Métodos para calcular el capital de trabajo 

 

Según Valladares et al., (2021), existen varios métodos para calcular el capital de 

trabajo, los más utilizados son los siguientes: 

El método contable: Consiste esencialmente En la diferencia entre el activo y el 

pasivo corrientes. Este resultado debe analizarse cuidadosamente para tomar decisiones 

adecuadas, ya que debe existir un equilibrio entre ambos, ya que la rentabilidad depende de 

ellos. 

Método del ciclo de conversión del efectivo: también se la conoce como liquidez 

mínima, la cual permite estimar la cantidad de dinero necesaria para las operaciones diarias 

de una empresa mediante el análisis de ciclo de caja. Esta se determina considerando el 

tiempo diario que la empresa necesita para generar ingresos, principalmente por ventas coma 

y cumplir con sus obligaciones corrientes. 

Además, (Rodriguez & Santa Cruz, 2020), el ciclo de conversión de efectivo es el 

tiempo que tardan las empresas en convertir sus bienes o servicios en efectivo. Estos 

resultados pueden ser negativos, lo cual resulta muy beneficioso para la empresa, ya que ha 

recibido fondos de sus clientes antes de las fechas en las que debía cumplir con sus 

obligaciones con los proveedores. Por el contrario, un ciclo positivo es negativo para la 

empresa, ya que significa que no ha obtenido los fondos necesarios y tendrá que utilizar su 

liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

 

A continuación, se presenta en la tabla 1 los distintos indicadores los cuales 

intervienen al realizar los cálculos del capital de trabajo. 

 

Tabla 1:Indicadores del ciclo de conversión del efectivo 

INDICADOR DEFINICIÓN FÓRMULA 

Rotación 

inventarios 

de Indica el número de veces 

que se vendió el 

inventario 

Rotación de inventario 
Costo de Ventas 

= 
Inventario 

Plazo promedio 

Inventario 

de Indica el número de días 

en que un artículo 

permanece    en    el 

inventario de la empresa 

 
360 

PPI = 
Rotación de inventario 

Plazo promedio 

cobro 

de Indica el número de días 

en que se cobra lo que se 

vendió a crédito en un 

período de un año, se 

acepta   cuando   se 

disminuye 

 

 
Cuentas por cobrar ∗ 360 

PPC = 
Ventas 

Plazo promedio 

pago 

de Indica el número de días 

que la empresa tarda en 
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 cubrir sus obligaciones en 

los inventarios. 

Cuentas por pagar ∗ 360 
PPP = 

Inventario 

Ciclo operativo Indica el tiempo en el que 

tarda producir, vender su 

inventario y recuperar el 

dinero. 

 

CO = PPI + PPC 

Ciclo de conversión 

del Efectivo 

Es el tiempo transcurrido 

desde el primer 

desembolso de dinero por 

pago de las compras. 

 

 

CCE = PPI + PPC + PPP 

Rotación del efectivo Indica el número de días 

que el efectivo de caja y 

bancos rota en el lapso de 

un año 

 

Rotación del efectivo 
360 

= 
Ciclo de conversión 

del Efectivo 

Efectivo mínimo de 

Operaciones 

Permitirá estimar la 

cantidad de efectivo que 

se necesita para continuar 

con   normalidad   sus 

operaciones 

 
Total desembolsos 

EMO = 
Rotación del efectivo 

Nota: Adaptación del “Ciclo de conversión de efectivo: una herramienta esencial 

para la evaluación financiera de la empresa”. Por Morillo & Llamo (2020) 

2.2.1.2.3 Financiamiento del capital de trabajo 

En base a Carrasco & Cedeño, (2021), determinaron los siguientes enfoques: 

1. Enfoque conservador: permite a las empresas financiar la mayor 

parte del capital de trabajo en aquellas deudas a largo plazo y su capital contable con 

costos elevados, pero con un riesgo menor generando valores óptimos 

2. Enfoque moderado: Hola este enfoque consiste en la financiación de 

los activos circulantes y temporales mediante pasivos a largo plazo, generando como 

resultado un capital de trabajo moderado. 

3. Enfoque agresivo: este enfoque implica que las empresas invertir la 

mayor parte de su capital de trabajo con deuda a corta plazo, lo que significa una 

menor cantidad de deuda, pero con un, mayor riesgo debido a un periodo de 

recuperación más corto, creando así un menor capital de trabajo. 

Los factores del capital de trabajo de acuerdo con los autores antes mencionados 

son: un enfoque agresivo en el cual consiste en financiar la mayor parte del capital de 

trabajo con una deuda a corto plazo; un enfoque moderno, el cual permite a las empresas 

a financiar sus activos mediante pasivos a largo plazo; y un enfoque conservador, el cual 

consiste en financiar su capital de trabajo con deudas a largo plazo y su capital contable. 

2.2.2 Rentabilidad 

La investigación realizada por Buele & Fernández, (2022) Propuso que la 

rentabilidad resulta del superávit de las operaciones diarias de una empresa y de sus 
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inversiones en el mercado, por lo que la rentabilidad es un indicador básico para identificar 

el uso de los fondos, directamente orientados al logro de los objetivos empresariales. 

Según Gonzáles & Abreu, (2023), la rentabilidad es la capacidad de las empresas 

para obtener beneficios financieros mediante el uso de recursos. De igual manera Caminos 

et al., (2023) Hola afirma que la rentabilidad es la capacidad de generar excedentes a partir 

de las inversiones realizadas por las empresas; las ganancias se derivan de la modificación, 

fabricación o ventas de productos o servicios. 

Hola rentabilidad, tal como se define anteriormente, se refiere a la capacidad de la 

gestión de las empresas para generar beneficios económicos futuros mediante el uso eficiente 

de los activos con las inversiones en los mercados financieros y otras actividades diarias; Es 

decir, las actividades de la empresa, incluyendo la venta como el intercambio como la 

fabricación y el intercambio de bienes o servicios. 

2.2.2.1 Factores de rentabilidad 

En base a la investigación realizada por Morocho et al., (2022) se analizaron los 

siguientes factores: rentabilidad económica, rentabilidad financiera y rentabilidad de ventas, 

los cuales se presentan a continuación: 

2.2.2.1.1 Rentabilidad económica 

Hoy la rentabilidad económica, también conocida como retorno de la inversión 

(ROI), es la capacidad y el rendimiento de los activos de una empresa en relación con su 

inversión. Según Acosta, (2022), Hoy los porcentajes indican la probabilidad de que los 

activos generen ganancias para la empresa en el futuro, o cómo se invierten dichas ganancias. 

Estos tipos de rentabilidad son las siguientes: 

Rentabilidad económica sobre el activo (ROA): Es un indicador de la capacidad 

de la empresa para utilizar eficientemente sus recursos, es decir impuestos y utilidad 

operativa divididos entre los activos totales. 

Rentabilidad económica sobre la inversión (ROI): Se deriva de una inversión y se 

refleja en los estados financieros como parte de la utilidad neta de la empresa. 

2.2.2.1.2 Rentabilidad financiera (ROE) 

Según Acosta, (2022), La rentabilidad financiera también conocida como 

rendimiento sobre el capital, permiten a las empresas realizar sus actividades utilizando sus 

propios recursos sin necesidad de hacer uso de sus propios activos. Por lo tanto, el resultado 

reflejara el valor del capital de la empresa. 

2.2.2.1.3 Rentabilidad en las ventas (ROS). 

También conocido como margen de beneficio neto, este indicador permite a las 

empresas u organizaciones medir la conversión de ventas en beneficios al final del ejercicio; 

es decir, la capacidad de las empresas para generar ingresos por sus ventas u operaciones. 

Cuanto mayor sea el porcentaje más competitiva será la empresa. En este sentido, la 

rentabilidad se compone de tres determinantes: la rentabilidad financiera, que es la capacidad 

de la empresa para generar beneficios futuros sin utilizar activos; y el beneficio sobre las 

ventas, también conocido como margen de beneficio neto que mide la capacidad de la 

empresa para convertir las ventas en beneficios. 
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En la tabla 2 se muestran los indicadores de rentabilidad. 

Tabla 2: Indicadores de la rentabilidad. 

INDICADOR DEFINICIÓN FÓRMULA 

Rentabilidad 

económica sobre el 

activo (ROA) 

Es el indicador que 

muestra que los recursos 

de la empresa se están 

utilizando de manera 

efectiva 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 

𝑅𝑂𝐴 = 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 

Rendimiento sobre el 

patrimonio (ROE) 

Hoy se centra en el uso 

eficaz de los fondos 

apoyados por socios, 

accionistas e inversores, 

financiación necesaria 

para la continuidad del 

negocio. 

 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑅𝑂𝐸 = 
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 

Rendimiento sobre la 

inversión (ROI) 

Es un indicador para que 

las empresas se centren en 

la necesidad de que la 

gestión genere ganancias 

a  partir  de  los  activos 

totales. 

 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑅𝑂𝐼 = 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 

Utilidad activa. Este indicador permite a 

las empresas de evaluar la 

eficiencia con la que 

gestionan sus recursos. 

 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠 

𝑈𝑇𝐴 =  𝑒 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑒  
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 

Utilidad ventas. Este indicador muestra la 

capacidad de la dirección 

de las empresas para 

obtener beneficios de las 

ventas. 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑒𝑠 

𝑈𝑇𝑉 = 
𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

Utilidad por acción. Determina las ganancias 

netas por acción de la 

empresa. 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑈𝑇 𝑝𝑜𝑟 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 = 
# 𝑑𝑒 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠 

= 𝑈𝑀 

Margen bruto. Este indicador tiene como 

objetivo la  gestión 

adecuada  de  las 
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 actividades comerciales 

de la empresa para 

generar ganancias, 

incluyendo todos los 

gastos y costos asociados 

a los productos 

producidos  o  vendidos 

por la empresa. 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 − 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑀𝑈𝐵 = 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

Margen neto de Muestra el porcentaje de  

 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑀𝑁𝑈 = 
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠 

utilidad.   cada unidad monetaria de 

   ventas, desglosando todos 

   los  gastos  e  impuestos 

   relacionados con el 

   producto; cuanto mayor 

   sea el porcentaje, mejor 

   para la empresa. 

Nota: Adaptado del trabajo de posgrado “Gestión financiera del capital de trabajo 

y rentabilidad en las empresas sector industrial del cantón Riobamba: un análisis del 

período 2022”. (2025) 

Así, los indicadores de rentabilidad determinan la eficiencia operativa para generar 

rentabilidad en la gestión de los activos de la empresa. Entre estos indicadores se incluyen: 

el rendimiento sobre el patrimonio (ROE), Que miden la capacidad efectiva de utilizar las 

aportaciones financieras de los socios o accionistas para generar beneficios; y el rendimiento 

sobre la inversión (ROI), que mide el potencial de generación de beneficios en relación con 

los activos totales de la empresa. 

Además, el indicador utilidad activo, Hoy resume el uso de los activos; la ganancia 

por ventas tiene como objetivo generar ganancias a partir de las ventas; las ganancias por 

acción son la capacidad de generar ganancias a partir de las acciones; el margen bruto 

determina la ganancia generada por la empresa en las ventas después de que se han 

desglosado todos los costos y gastos necesarios para producir los bienes. 

 

2.2.3 Apalancamiento 

El apalancamiento financiero se refiere al uso del endeudamiento para financiar 

inversiones. En la actualidad, el uso del apalancamiento está en auge entre los inversionistas, 

lo cual les permite destinar a su inversión un monto de capital superior al disponible, 

mediante los recursos que se obtuvieron en el crédito. Tiene como principal característica el 

realizar inversiones sin contar con los fondos propios requeridos, lo que puede potenciar la 

rentabilidad del capital que se invierte. Banco Santander, (2023). 

De acuerdo con Rivera, (2021) menciona que el apalancamiento es una inversión que 

utiliza una deuda para financiar sus operaciones y aumentar su capacidad de inversión; y su 

fórmula es: 

𝐴𝑝𝑎𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑚𝑒𝑖𝑛𝑡𝑜 = 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 

 
 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 
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CAPÍTULO III. 

 

3. METODOLOGIA. 

3.1 Tipo de investigación. 

3.1.1 1nvestigación documental. 

El presente trabajo de investigación es de tipo documental, debido a que se apoyó 

en fuentes de información primaria, como lo son libros de gestión financiera del capital de 

trabajo, indicadores financieros y rentabilidad; también en revistas científicas de alto 

impacto que se relacionaron a casos específicos y estudios sobre el capital de trabajo y como 

inciden en la rentabilidad económica y financiera de las empresas tanto en Ecuador como en 

América Latina, y se obtuvo información de fuentes secundarias como lo son: la información 

pública presentada por la Superintendencia de compañías, valores y seguros del Ecuador 

para la obtención de datos estadísticos y estados financieros de la empresas que fueron 

estudiadas. 

 

3.2 Diseño de la investigación. 

La investigación desarrollada fue de tipo no experimental, debido a que la 

investigación se realizó por un análisis de los estados financieros de las empresas del sector 

comercial de la provincia de Chimborazo específicamente en la ciudad de Riobamba en el 

período de análisis 2023, obtenidas de la página de la Superintendencia de compañías, 

valores y seguros (Supercasa) del Ecuador, sin manipular los datos numéricos de los estados 

financieros para llegar a conclusiones que ayudarán a las empresas a tomar decisiones 

acertadas en el cumplimiento de metas y objetivos empresariales. 

3.3 Método de investigación 

3.3.1 Método Deductivo e Inductivo 

3.3.1.1 Método Inductivo: En la presente investigación se aplicó este 

método porque se inició con la recolección ya análisis de información de las 

empresas presentadas en la población, a través de la observación de los datos 

proporcionados por la Super Intendencia de Compañías, valores y seguros 

(Suplencias). 

3.3.1.2 Método deductivo: En la presente investigación también se 

aplicó el método deductivo ya que se utilizó teorías y conceptos generales de 

acuerdo con el tema investigado, con base a estas teorías, se procedió a analizar las 

empresas propuesta sen la población para interpretar sus resultados financieros y 

explicar los niveles de capital de trabajo si son adecuados o insuficientes. 

3.4 Enfoque de la investigación. 

El trabajo de investigación contó con un enfoque mixto; cuantitativo, ya que se 

analizó los datos numéricos presentados en los estados financieros, los cuales se obtuvieron 
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en la página de la Superintendencia de compañías, valores y seguros del Ecuador 

(Supercias),esto permitió la medición objetiva de la gestión financiera de capital de trabajo 

de las empresas comerciales de la provincia de Chimborazo y su incidencia en la 

rentabilidad; y fue cualitativo porque se fundamentó en teorías previamente desarrolladas 

por expertos y en el análisis de los estados financieros, para así logara una mejor 

interpretación de cada uno de los resultados. 

 

3.5 Nivel de investigación. 

3.5.1 Nivel de investigación correlacional. 

La presente investigación fue de nivel correlacional el cual se aplicó para 

analizar la relación entre la gestión financiera del capital de trabajo y la rentabilidad 

de las empresas comerciales de la provincia de Chimborazo en el período 2023 

 

 

3.6 Población y muestra 

3.6.1 Población 

Tabla 3: Empresas comerciales de la provincia de Chimborazo 

EMPRESA COD 

IGO 

ACTIVIDAD 

Distribuidora comercial BASTIDAS 

VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

AHIES supermercado s.a. G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Distribuidora comercial BASTIDAS 

VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Supermercado y comisariato 

HORTENCIA VARGAS DE JARA E 

HIJOS C.LTDA. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Comisariato del consejo provincial de 

Chimborazo 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Comercializadora y distribuidora de 

productos "NACIÓN PURUWA" 

CODIPNAPU S.A. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

SUPERUNICASA CIA.LTDA. G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Distribuidora  Z&C  ZARATECOLCHA 

ASOCIADOS S.A.S. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Supermercados MAYANCELA & 

GUAGCHA 

SUPERMERCADOSELVECI S.A. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 
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Distribuidora comercial BASTIDAS 

VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Industrial comercial -REDMARKET 

CIA.LTDA. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Distribuidora comercial BASTIDAS 

VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Supermercado MEGA WASI 

SUPERMEW CA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

SUPERTOTALHOME TOTALHOME 

CORP. SUPERMERCADOS 

TOTALHOME CIA.LTDA. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

SANRIVE SOCIEDAD POR ACCIONES 

SIMPLIFICADA B.I.C. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Supermercado y comisariato 

HORTENCIA VARGAS DE JARA E 

HIJOS C.LTDA. 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

Distribuidora comercial BASTIDAS 

VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 

G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

GEOMARKET S.A.S. G471 

102 

Venta al por menor de gran variedad 

de productos en supermercados 

NOTA: Datos tomados del Servicio de Rentas Internas 

 

3.6.2 Muestra 

Debido a que la población de estudio se encuentra conformada por 18 empresas, se 

decidió que se trabajara con la totalidad de la población. Cabe señalar que en la investigación 

solo se realizó con 8 empresas que cuentan con información financiera presentada en la 

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, y con una sola empresa ya que algunas 

se encuentran repetidas por sus distintas sucursales. 

 

3.7 Hipótesis 

Ho: La gestión financiera eficiente de capital de trabajo influye en la rentabilidad de 

las empresas comerciales de la ciudad de Riobamba. 

 

3.8 Técnicas e instrumentos de recolección de datos. 

3.8.1 Revisión documental y análisis bibliográfico. 

La técnica de revisión documental y el análisis bibliográfico permitió obtener 

información de fuentes documentales bibliográficas, artículos científicos publicados en 

revistas académicas, investigaciones y libros sobre la administración financiera del capital 

de trabajo y la rentabilidad, siendo las bases para la sustentación teórica como práctica, que 

abarca la presente investigación, se obtuvo materiales estadísticos y bibliográficos de la 

página de la Superintendencia de compañías, valores y seguros del Ecuador. 
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3.9 Instrumentos de recolección de datos. 

• Revisión documental (Análisis de información existente): Recopilación y 

análisis de informes, estudios, estadísticas, publicaciones de organismos gubernamentales 

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros (Supercias). 

• Información bibliográfica estadística: La investigación utilizó datos 

estadísticos de la página de la Superintendencia de compañías, valores y seguros del 

Ecuador, que presentan información financiera, económica y contable de las empresas 

necesarias para la ejecución del presente trabajo investigativo. 

 

3.10 Técnicas para el procesamiento e interpretación de datos. 

3.10.1 Técnicas para el procesamiento e interpretación de datos. 

Después de recabar la información necesaria mediante las distintas técnicas de 

recolección de datos y el análisis de la información estadística que se utilizaron en la 

investigación, se aplicó programas estadísticos para procesar los datos como: Microsoft 

Excel, SPSS para así tener una mejor interpretación de los datos, además se trabajó con tablas 

y gráficos para una mejor comprensión. 



34  

CAPÍTULO IV. 

 

4. RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

4.1 Análisis descriptivo de los resultados. 

En el capítulo que se presenta a continuación, se dan a conocer los resultados 

obtenidos sobre la relación existente entre la gestión financiera del capital de trabajo y la 

rentabilidad de las empresas del sector comercial de la provincia de Chimborazo del periodo 

2023. El capital de trabajo se valoró mediante el método contable y el método del ciclo de 

conversión del efectivo, la rentabilidad se midió mediante la aplicación de los indicadores 

(ROE, ROA, entre otros) y la liquidez mediante la aplicación del indicador de liquidez 

corriente. Teniendo en consideración la información financiera requerida que se encuentra 

presentada por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros,(Supercias) para el 

año2023, que se encuentra en el estudio. 

En base a la población de estudio, se tomó las 18 empresas que pertenecen al sector 

comercial como muestra, pero para el estudio solo se consideraron 8 empresas que cuentan 

con la información financiera presentada en la página de la Superintendencia de Compañías 

Valores y Seguros, descartando así 11 empresas por no presentar la información necesarios, 

los estados financieros se encuentran con valores en cero, sin movimientos o se encuentran 

liquidadas. 

 

4.1.1 Análisis de liquidez corriente 

Tabla 4: liquidez corriente de las empresas comerciales de la provincia Chimborazo 

 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES SUPERMERCADO S.A. Liquidez 

                            corriente 
Activo 

Corriente / 

Pasivo 

Corriente 

0,76 

   

DISTRIBUIDORA COMERCIAL 

BASTIDAS  VILLACIS  BASVIMART 
CIA.LTDA. 

 1,00 

SUPERMERCADO Y COMISARIATO 

HORTENCIA VARGAS DE JARA E 

HIJOS C.LTDA. 

  0,70 

INDUSTRIAL COMERCIAL-

REDMARKET CIA.LTDA. 

  1,51 

SANRIVE SOCIEDAD POR 

ACCIONES SIMPLIFICADA B.I.C. 

  0,00 

SUPERTOTALHOME TOTALHOME 

CORP. SUPERMERCADOS 

TOTALHOME CIA.LTDA. 

  1,11 

SUPERUNICASA CIA.LTDA.   0 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 
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LIQUIDEZ CORRIENTE 
1,60 

1,40 

1,20 

1,00 

0,80 

0,60 

0,40 

0,20 

0,00 

1,51 

1,11 
1,00 

0,76 0,70 

0,00 0 

Figura 1: Liquidez corriente 

 

 

Interpretación: Como se puede apreciar en la tabla 4 y figura 1 se presenta los 

resultados obtenidos, la liquidez corriente para la empresa Industrial Comercial-Redmarket 

Cía. Ltda. es de 1,51 veces, es decir que por cada dólar de deuda a corto plazo la empresa 

cuenta con 1,51 USD para cubrir las deudas; seguida de Supertotalhome Totalhome Corp. 

con 1,11 veces; la Distribuidora Comercial Bastidas Villacis Basvimart Cía. Ltda. con 1,00 

veces; la empresa AHIES Supermercado S.A. con 0,76 veces; y finalmente la empresa 

Supermercado y Comisariato Hortencia Vargas de Jara e Hijos C. Ltda. (Ibérica) con 0,70 

veces, demostrando que estas dos últimas empresas presentan dificultades para cubrir sus 

obligaciones inmediatas. 

 

Dicho indicador refleja las diferencias en la capacidad de las empresas comerciales 

al cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 
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CAPITAL DE TRABAJO 

4.1.2 Diagnóstico del capital método contable 

Tabla 5: Diagnostico del capital por el método contable 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Capital de trabajo Activo Corriente 

− Pasivo Corriente 

-351127,28 

BASVIMART  3346,44 

IBERICA   -688160,00 

REDMARKET   155262,01 

SANRIVE   100,00 

TOTALHOME 

CIA.LTDA. 

  25748,67 

SUPERUNICASA   400,00 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 2: Diagnóstico del capital 

 

Interpretación: Como se puede apreciar en la tabla 5 y figura 2, la empresa 

Industrial Comercial-Redmarket Cía. Ltda., presenta un capital de trabajo positivo de 

155.262,01 USD, lo cual le coloca como líder en este indicador, representando el excedente 

de activos para seguir operando; le sigue Basvimart Cía. Ltda. con 3.346,44 USD; AHIES 

Supermercado S.A. y la empresa Ibérica muestran saldos negativos de -351.127,28 USD y - 

688.160,00 USD correspondientemente, lo cual refleja que la estructura de sus activos 

corrientes son insuficientes para cubrir sus obligaciones a corto plazo. 
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ROTACIÓN DE INVENTARIOS 
14,00 

12,00 

10,00 

8,00 

6,00 

4,00 

2,00 

0,00 

12,80 

7,89 

2,86 

1,26 
0,00 0,20 0,00 

4.1.3 Capital de trabajo por el método del ciclo del efectivo. 

4.1.3.1 Rotación de inventario 

Tabla 6: Rotación de inventarios 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 3: Rotación de inventarios 

 

Interpretación: Como se puede apreciar en la tabla 6 y figura 3, presenta rotación 

de inventario para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de 12,80 veces al año, es decir 

que se encuentra en constante cambios sus existencias aproximadamente cada 28 días; 

seguida de la empresa Basvimart Cía. Ltda. con una rotación de 7,89 veces; la empresa 

Ibérica con 2,86 veces; Redmarket Cía. Ltda. con 1,26 veces; y finalmente Supertotalhome 

con 0,20 veces, demostrando que esta última posee una gestión de inventarios muy lenta que 

inmoviliza sus recursos financieros. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Rotación de 

inventario 

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 
 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 

12,80 

BASVIMART  7,89 

IBERICA   2,86 

REDMARKET   1,26 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   0,20 

SUPERUNICASA   0,00 
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2000,00 
1800,00 
1600,00 
1400,00 
1200,00 
1000,00 

800,00 
600,00 
400,00 
200,00 

0,00 

Plazo promedio de inventario 
1806,06 

285,00 

28,12 45,61 125,71 
0,00 0,00 

4.1.3.2 Plazo promedio de Inventario (PPI) 

Tabla 7: Plazo promedio de Inventario 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 4: Plazo promedio de inventario (PPI) 

 

Interpretación: Como se apreciar en la tabla 7 y figura 4, el plazo promedio de 

inventario para la empresa Supertotalhome es de 1.806,06 días, lo cual refleja una 

ineficiencia crítica en el movimiento de mercadería; seguida de Redmarket Cía. Ltda. con 

285 días; la empresa Ibérica con 125,71 días; Basvimart Cía. Ltda. con 45,61 días; y AHIES 

Supermercado S.A. el cual cuenta con el plazo más eficiente de 28,12 días, lo cual traduce a 

una mayor agilidad en la conversión de existencias en ventas. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Plazo  promedio  de 

                       Inventario (PPI) 

360 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 
𝑖𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 

28,12 

BASVIMART  45,61 

IBERICA   125,71 

REDMARKET   285,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   1806,06 

SUPERUNICASA   0,00 
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ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR 
300,00 

250,00 

200,00 

150,00 

100,00 

50,00 

0,00 

241,00 246,24 

91,63 

0,00 0,00 0,00 0,00 

4.1.3.3 Rotación de cuentas por cobrar 

Tabla 8: Rotación de cuentas por cobrar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 5: Rotación de cuentas por cobrar 

 

Interpretación: Como se puede apreciar en la tabla 8 y figura 5, la gestión de cobro 

de la empresa Basvimart Cía. Ltda. presenta una rotación de 246,24 veces, lo cual indica una 

alta eficiencia en la recuperación de las carteras; seguida muy de cerca por AHIES 

Supermercado S.A. con 241 veces y la empresa Ibérica con 91,63 veces; mientras que las 

empresas Redmarket y Supertotalhome no registran rotación (0), lo que sugiere que sus 

ventas son al contado. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Rotación de 

                        cuentas por 

cobrar 

 

 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  
𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 

𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 

241,00 

BASVIMART 246,24 

IBERICA  91,63 

REDMARKET   0,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   0,00 

SUPERUNICASA   0,00 
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4,50 
4,00 

3,50 

3,00 

2,50 

2,00 

1,50 

1,00 

0,50 

0,00 

Plazo promedio de cobro 
3,98 

1,51 1,48 

0,00 0,00 0,00 0,00 

4.1.3.4 Plazo promedio de cobro (PPC) 

Tabla 9: Plazo promedio de cobro 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 6: Plazo promedio de cobro 

Interpretación: Como se visualiza en la tabla 9 y figura 6, el plazo promedio de 

cobro para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de 1,51 días, lo que evidencia una 

política de crédito estricta y eficiente; seguida de Basvimart Cía. Ltda. con 1,48 días y la 

empresa Ibérica con 3,98 días; demostrando que el sector comercial analizado se encuentra 

recuperando su liquidez de ventas de manera casi inmediata, favoreciendo el flujo de caja 

operativo. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Plazo 

                    promedio de 

cobro (PPC) 

 

 360  

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 

1,51 

BASVIMART 1,48 

IBERICA  3,98 

REDMARKET   0,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME 

CIA.LTDA. 

  0,00 

SUPERUNICASA   0,00 
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250,00 

200,00 

150,00 

100,00 

50,00 

0,00 

ROTACION POR CUENTAS POR PAGAR 
 212,77  

8,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

4.1.3.5 Rotación cuentas por pagar 

Tabla 10: Rotación cuentas por pagar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 
Figura 7: Rotación de cuentas por pagar 

 

Interpretación: Como se presenta en la tabla 10 y figura 7, la rotación de cuentas 

por pagar para la empresa Basvimart Cía. Ltda. es de 212,77 veces, lo cual indica que liquida 

sus obligaciones con sus proveedores de forma inmediata; seguida de AHIES Supermercado 

S.A. con 8,85 veces; mientras que las empresas Ibérica, Redmarket y Supertotalhome 

registran un valor de 0, demostrando que no están utilizando el crédito comercial como 

fuente de financiamiento. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Rotación 

cuentas por 

                          pagar 

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 
 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 

𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 

8,85 

BASVIMART  212,77 

IBERICA   0,00 

REDMARKET   0,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   0,00 

SUPERUNICASA   0,00 
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0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,72 

41,24 
45,00 
40,00 
35,00 
30,00 
25,00 
20,00 
15,00 
10,00 

5,00 
0,00 

Plazo promedio de pago 

4.1.3.6 Plazo promedio de pago (PPP) 

Tabla 11: Plazo promedio de pago (PPP) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 8: Plazo promedio de pago (PPP) 

 

Interpretación: Como se observa en la tabla 11 y figura 8, la empresa AHIES 

Supermercado S.A. posee un plazo promedio de pago de 41 días, logrando financiarse 

mediante sus proveedores; seguida de Basvimart Cía. Ltda. con solo 2 días; mientras que las 

demás empresas del estudio no presentan plazo de pago, debido a que no presentan valores 

para realizar su cálculo, lo que implica que deben desembolsar efectivo de forma inmediata 

para sus compras, presionando su capital de trabajo. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Plazo promedio de 

pago (PPP) 

360 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 

41,24 

BASVIMART   1,72 

IBERICA   0,00 

REDMARKET   0,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME 

CIA.LTDA. 

  0,00 

SUPERUNICASA   0,00 

 



43  

CICLO OPERATIVO (CO) 
2000,00 

1500,00 

1000,00 

1806,06 

500,00 

0,00 

285,00 
29,63 47,09 129,69 0,00 0,00 

4.1.3.7 Ciclo operativo (CO) 

Tabla 12: Ciclo operativo (CO) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 9: Ciclo operativo (CO) 

 

Interpretación: Como se presenta en la tabla 12 y figura 9, el ciclo operativo para 

la empresa Supertotalhome es de 1.806 días, tiempo que transcurre desde la compra de 

materia prima hasta el cobro de la venta; seguido de Redmarket Cía. Ltda. con 285 días; la 

empresa Ibérica con 130 días; Basvimart Cía. Ltda. con 47 días; y AHIES Supermercado 

S.A. con el ciclo más corto de 30 días, demostrando una mayor velocidad operativa en esta 

última. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Ciclo Operativo 

(CO) 

PPI+PPC 29,63 

BASVIMART   47,09 

IBERICA   129,69 

REDMARKET   285,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   1806,06 

SUPERUNICASA   0,00 
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2000,00 
1800,00 
1600,00 
1400,00 
1200,00 
1000,00 

800,00 
600,00 
400,00 
200,00 

0,00 
-200,00 

CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO 
1806,06 

-11,61 45,38 129,69 
285,00 

0,00 0,00 

4.1.3.8 Ciclo de conversión del efectivo (CCE) 

Tabla 13: Ciclo de conversión del efectivo (CCE) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 10: Ciclo de conversión del efectivo (CCE) 

 

Interpretación: Como se puede visualizar en la tabla 13 y figura 10, el ciclo de 

conversión del efectivo para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de -12 días, debido a 

que no se puede contabilizar -11,61 días , lo que representa que recuperar el efectivo de sus 

ventas antes de cumplir con los pagos a sus proveedores; en contraste con Basvimart Cía. 

Ltda. con 45 días; la empresa Ibérica con 130 días; Redmarket Cía. Ltda. con 285 días; y 

Supertotalhome alcanza 1.806 días, evidenciando que estas últimas requieren mayor 

financiamiento externo para cubrir su brecha temporal en su flujo de efectivo. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Ciclo de 

conversión del 

                             Efectivo 

(CCE) 

CO-PPP -11,61 

 
   

BASVIMART  45,38 

IBERICA   129,69 

REDMARKET   285,00 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   1806,06 

SUPERUNICASA   0,00 
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-31,44 

0,00 0,20 0,00 1,28 
2,81 

8,04 
15,00 

10,00 

5,00 

0,00 

-5,00 

-10,00 

-15,00 

-20,00 

-25,00 

-30,00 

-35,00 

ROTACION DEL EFECTIVO 

4.1.3.9 Rotación del efectivo 

Tabla 14: Rotación del efectivo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 11: Rotación del efectivo 

 

Interpretación: En la tabla 14 y figura 11 se visualiza a rotación del efectivo para 

la empresa Basvimart Cía. Ltda. es de 8,04 veces al año, lo cual indica la frecuencia con la 

que el efectivo circula en la empresa; seguida de la empresa Ibérica con 2,81 veces; 

Redmarket Cía. Ltda. con 1,28 veces; y Supertotalhome con 0,20 veces; mientras que AHIES 

presenta un valor negativo debido a su CCE, lo que operativamente se traduce en un 

financiamiento por parte de proveedores, clientes, pero no es necesario el efectivo 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Rotación del 

efectivo 

365 

𝐶𝑖𝑐𝑙𝑜 𝑑𝑒 𝑐𝑜𝑛𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖ó𝑛 
𝑑𝑙𝑒 𝑒𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 

-31,44 

BASVIMART   8,04 

IBERICA   2,81 

REDMARKET   1,28 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   0,20 

SUPERUNICASA   0,00 
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1400000,00 

1200000,00 

1000000,00 

800000,00 

600000,00 

400000,00 

200000,00 

0,00 

-200000,00 

Efectivo mínimo de operaciones 
1216651,94 

1079012,82 

686967,23 
582152,05 

-62365,01 0,00 0,00 

4.1.3.10 Efectivo mínimo de operaciones (EMO). 

Tabla 15: Efectivo mínimo de operaciones (EMO). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 12: Efectivo mínimo de operaciones (EMO). 

 

Interpretación: En la tabla 15 y figura 11 se observa a la empresa Supertotalhome 

requiere un EMO de 1.216.651,94 USD para mantener su operatividad sin riesgos; seguida 

de la empresa Ibérica con 1.079.012,82 USD; Basvimart Cía. Ltda. con 686.967,23 USD; y 

Redmarket Cía. Ltda. con 582.152,05 USD; valores que representan el saldo que necesita 

caja para cubrir los desembolsos durante el ciclo de conversión. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Efectivo mínimo 

                     de Operaciones 

(EMO) 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 
𝑑𝑒𝑠𝑒𝑚𝑏𝑜𝑙𝑠𝑜𝑠 
𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒𝑙 

𝑒𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 

-62365,01 

BASVIMART 686967,23 

IBERICA  1079012,82 

REDMARKET   582152,05 

SANRIVE   0,00 

TOTALHOME CIA.LTDA.   1216651,94 

SUPERUNICASA   0,00 
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-1,00 

-0,80 

0,00 

 
-0,50 

0,00 0,00 

0,50 

0,86 0,79 1,00 

1,00 1,00 

1,50 

MARGEN BRUTO 

4.1.4 Rentabilidad 

4.1.4.1 Margen bruto 

Tabla 16: Margen bruto 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 13: Margen bruto 

 

Interpretación: Como se presenta en la tabla 16 y figura 13 el margen bruto para la 

empresa Ibérica es de 0,86 (86%), lo cual indica que, por cada dólar vendido, 0,86 USD 

quedan disponibles para cubrir gastos operativos y utilidad; seguida de Basvimart Cía. Ltda. 

con 0,79; mientras que AHIES Supermercado S.A. presenta un margen negativo de -0,80, lo 

que revela que sus costos de ventas superan a sus ingresos netos, comprometiendo la 

viabilidad del negocio. 

EMPRESA INDICAD 

OR 

FÓRMU 

LA 

 RESULTA 

DO 

AHIES Margen 

bruto 

 

(Ventas Netas − 
Costo de Ventas) 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑎𝑠 

 -0,80 

BASVIMART   0,79 

IBERICA    0,86 

REDMARKET    1,00 

SANRIVE    0,00 

TOTALHOME    1,00 

SUPERUNICA 

SA 

   0,00 
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0,00 0,00 0,00 

0,01 

0,03 0,03 

0,03 

0,04 
0,04 
0,03 
0,03 
0,02 
0,02 
0,01 
0,01 
0,00 

MARGEN NETO 

4.1.4.2 Margen neto 

Tabla 17: Margen neto 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 14: Margen neto 

 

Interpretación: Se visualiza en la tabla 17 y figura 14 el margen neto para la empresa 

Supertotalhome es de 0,0346, es decir que por cada dólar vendido genera una utilidad neta 

de 3,46%; seguida de AHIES Supermercado S.A. con 2,82%; la empresa Ibérica con 2,71%; 

Basvimart Cía. Ltda. con 0,83%; y Redmarket Cía. Ltda. con un margen casi nulo de 0,005%, 

demostrando niveles de rentabilidad final muy ajustados en el sector. 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA  RESULTADO 

AHIES Margen neto   0,03 

BASVIMART    0,01 

IBERICA  𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

 0,03 
   

REDMARKET  0,00 

SANRIVE    0,00 

TOTALHOME 

CIA.LTDA. 

   0,03 

SUPERUNICAS 

A 

   0,00 
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ROTACIÓN DE ACTIVOS 
3,50 

3,00 

2,50 

2,00 

1,50 

1,00 

0,50 

0,00 

3,29 

2,67 

1,08 

0,60 

0,00 
0,21 

0,00 

4.1.4.3 Rotación de activos 

Tabla 18: Rotación de activos 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 15: Rotación de activos 

 

Interpretación: En la tabla 18 y figura 15 se presenta la rotación de activos de la 

empresa AHIES Supermercado S.A. es de 3,29 veces, lo que quiere decir es que por cada 

dólar invertido en activos genera 3,29 USD en ventas; seguida de Basvimart Cía. Ltda. con 

2,67 veces; la empresa Ibérica con 1,08 veces; Redmarket Cía. Ltda. con 0,60 veces; y 

Supertotalhome con 0,21 veces, demostrando que las dos primeras gestionan con mayor 

eficiencia sus recursos totales. 

EMPRESA INDICAD 

OR 

FÓRMU 

LA 

 RESULTA 

DO 

AHIES Rotación de activos   3,29 

BASVIMART  𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 

 2,67 

IBERICA  1,08 

REDMARKET    0,60 

SANRIVE    0,00 

TOTALHOME    0,21 

SUPERUNICA 

SA 

   0,00 
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ROA 

0,10 

0,08 

0,06 

0,04 

0,02 

0,00 

0,09 

0,02 
0,03 

0,00 0,00 
0,01 

0,00 

4.1.4.4 Rendimiento sobre el Activo (ROA) 

Tabla 19: Rendimiento sobre los activos 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 16: Rendimiento sobre el Activo (ROA) 

Interpretación: En la tabla 19 y figura 16 demuestran que en cuanto al Rendimiento 

sobre el Activo (ROA), los resultados demuestran que la empresa AHIES Supermercado 

S.A. posee la mayor capacidad de generación de beneficios, con un índice de 0,09; esto 

significa que, por cada dólar invertido en su estructura de activos, la entidad obtiene una 

utilidad neta de 9 centavos. Este desempeño es superior al promedio del sector analizado, 

donde empresas como Ibérica y Basvimart registran rentabilidades del 3% y 2% 

respectivamente. Es decir que la rentabilidad se encuentra estrechamente vinculada a la 

eficiencia operativa, puesto que niveles bajos de ROA en el resto de las empresas sugieren 

la presencia de activos improductivos o una gestión deficiente. 

EMPRESA INDICAD 

OR 

FÓRMU 

LA 

RESULTA 

DO 

AHIES ROA  

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 

0,09 

   

BASVIMART  0,02 

IBERICA   0,03 

REDMARKET   0,00 

SANRIVE   0,00 

 

TOTALHOME 

  0,01 

SUPERUNICA 

SA 

  0,00 
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0,00 0,00 0,00 

0,07 
0,12 

0,15 

0,45 0,50 
0,45 
0,40 
0,35 
0,30 
0,25 
0,20 
0,15 
0,10 
0,05 
0,00 

ROE 

4.1.4.5 Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE). 

Tabla 20: Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 17: Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE). 

 

Interpretación: En la tabla 20 y figura 17 se presenta el ROE para la empresa AHIES 

Supermercado S.A. es de 0,45, lo que significa que los accionistas obtienen un rendimiento 

del 45% sobre su capital invertido; seguida de Basvimart Cía. Ltda. con 15,13%; la empresa 

Ibérica con 11,79%; y Supertotalhome con 6,53%, demostrando que, a pesar de sus 

problemas de liquidez, AHIES es la más rentable para sus dueños debido al efecto del 

apalancamiento. 

EMPRESA INDICAD 

OR 

FÓRMU 

LA 

 RESULTA 

DO 

AHIES  

 

Rendimiento sobre 

el Patrimonio 

(ROE) 

 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

= 
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 

  

 
0,43 

   

BASVIMART  0,13 

IBERICA   0,11 

REDMARKET    
0,000 

SANRIVE    
 

0,000 

 

TOTALHOME 

    

0,08 

SUPERUNICA 

SA 

    

0,00 
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10,36 
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4.1.4.6 Apalancamiento 

Tabla 21: Apalancamiento 

EMPRESA INDICADOR FÓRMULA RESULTADO 

AHIES Apalancamiento Activo 
 Total  
Patrimonio 

Total 

4,59 

   

BASVIMART  5,67 

IBERICA   3,64 

REDMARKET   2,32 

SANRIVE   1,00 

TOTALHOME   10,36 

SUPERUNICASA   1,00 

 

Nota: Elaboración propia. Adaptado de Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros, (2023) 

 

Figura 18: Apalancamiento 

 

Interpretación: Se visualiza en la tabla 2l y la figura 18 que el apalancamiento para 

la empresa Supertotalhome es de 10,36 veces, lo que indica que su activo total es 10 veces 

su patrimonio, evidenciando un alto riesgo financiero; seguida de Basvimart Cía. Ltda. con 

5,67 veces; AHIES Supermercado S.A. con 4,59 veces; la empresa Ibérica con 3,64 veces; 

y Redmarket Cía. Ltda. con 2,32 veces, reflejando una dependencia significativa del 

financiamiento externo. 
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4.2 Discusión de los resultados SPSS Statistics 27 

En el presente apartado se muestra el resultado que se obtuvo del análisis de la 

incidencia de la gestión financiera del capital de trabajo sobre la rentabilidad, con el 

propósito de verificar el cumplimiento del objetivo general y contrastar la hipótesis 

formulada, empleando para ello un enfoque descriptivo, pruebas de normalidad a los datos 

mediante la aplicación de la prueba de Shapiro Wilk ( Ver la tabla 22),lo cual indicó que los 

datos no son normales, es por eso que se aplicó la Rho de Spearman, lo cual es el sustento 

científico. 

 

4.2.1 Test de normalidad de Shapiro Wilk 

Tabla 22: Test de normalidad de Shapiro Wilk. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Información obtenida del programa estadístico SPSS Statistics 27 

 

La prueba de normalidad empleada en esta investigación correspondió al método 

Shapiro Wilk , tal como se observa en la tabla 22, esta técnica se seleccionó por su idoneidad 

para muestras menores de 50 y para el caso de esta investigación presenta una muestra de 7 

empresas pertenecientes al sector comercial de la provincia de Chimborazo, Hoy se 

determinó que únicamente el apalancamiento financiero con 0.265 y la liquidez corriente 

con 0,468 presentan una distribución normal al ser sus niveles de significancia superiores de 

alumbrar crítico de 0,05. 

Horario por el contrario el resto de las variables exhiben un comportamiento no 

paramétrico debido a que sus valores de significancia son inferiores a dicho límite 

destacando el logaritmo natural de activo total con 0,029, el margen neto con 0,012, el plazo 

promedio de cobros con 0,010, el ROA con el 0,09 y el ROE con el 0,011, junto con el plazo 

Pruebas de normalidad 

 Kolmogorov-Smirnova  Shapiro-Wilk  

Estadístic 

o 

Gl Sig. Estadístic 

o 

gl Sig. 

apalancamiento 

financiero 

0,174 7 ,200* 0,888 7 0,265 

liquidez corriente 0,196 7 ,200* 0,920 7 0,468 

logaritmo natural 

del activo total 

0,286 7 0,088 0,785 7 0,029 

margen neto 0,279 7 0,106 0,747 7 0,012 

plazo promedio de 

cobros 

0,319 7 0,030 0,740 7 0,010 

plazo promedio de 

inventarios 

0,383 7 0,003 0,575 7 0,000 

plazo promedio de 

pago 

0,469 7 0,000 0,477 7 0,000 

ROA 0,254 7 0,192 0,735 7 0,009 

ROE 0,262 7 0,157 0,751 7 0,013 
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promedio de inventarios con el 0,001 y el plazo promedio de pago con el 0, 001 los cuales 

muestran mayor desviación estadística del modelo de normalidad. 

4.2.2 Análisis estadístico-descriptivos 

Figura 19: Análisis estadístico- descriptivo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Información obtenida del programa estadístico SPSS Statistics 27 

 

En la figura 19 se demuestra que el apalancamiento financiero presenta una media 

de 4,082857, lo cual indica que por cada unidad de patrimonio, es decir las entidades 

mantienen aproximadamente cuatro unidades de deuda; no obstante, su desviación estándar 

es de 3,2784789 lo cual se encuentra elevada y una asimetría positiva de 1,240 lo cual 

revelan una estructura de capital heterogénea con tendencia hacia niveles de deuda 

moderados, se presenta un contraste con la liquidez corriente la cual muestra un promedio 

de 0,725714, valor que se sitúa por debajo del parámetro técnico ideal de 1,0. 

Sugiriendo que existen limitaciones potenciales para cubrir las obligaciones de corto 

plazo; esta variable posee una asimetría negativa de -0,269. También se presenta la gestión 

de activos, lo cual el logaritmo del activo total registra una media de 11,684286 con una 

asimetría negativa de -1,092, lo cual refleja una muestra donde predominan empresas de 

mayor envergadura relativa. La eficiencia operativa muestra resultados críticos en el plazo 

promedio de inventarios (PPI), con una media de 327,214286 días y una desviación extrema 

de 659,8317226, lo que evidencia ineficiencias graves o la presencia de valores atípicos. 

Mientras que el plazo promedio de cobros y el plazo promedio de pago mantienen 

medidas de 0,995714 y 6,137143 días respectivamente, ambos con asimetrías positivas 

marcadas por 1,605 y 2,636 respectivamente lo cual confirman una gestión de carteras y 

proveedores muy acelerada en la mayoría de los casos. Finalmente, el análisis de la 

rentabilidad nos expone que el margen neto promedio es de 1,4% (0,014286), con una 

curtosis negativa de -2,647 lo cual indica una alta dispersión en los beneficios. 

Por su parte el ROE presenta una media de 0,106571 representando el 10,6%, frente 

a un ROA de 0,021429 (2,1%); ambas variables manifiestan una asimetría positiva superior 

a 1,9 y una curtosis elevadas de 4,288 y 4,279; lo implica que la rentabilidad está concentrada 

en pocos sujetos de la muestra, con distribuciones que se alejan del comportamiento normal. 
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4.2.3 Análisis de correlación de Spearman 

Figura 20:Correlación de Rho Spearman 

Nota: Información obtenida del programa estadístico SPSS Statistics 27 

En la figura 20 se presentan los resultados del análisis de las correlaciones no 

paramétricas, los cuales permiten identificar relaciones estadísticas entre las variables 

financieras relevantes de las empresas estudiadas. En primera instancia, los indicadores de 

rentabilidad medidos a través de ROE Y ROA muestran asociación significativa con 

variables relacionadas con la gestión de cobros y el margen neto. En este sentido, el margen 

neto presenta una correlación positiva elevada con el apalancamiento financiero (r=0,778), 

lo que evidencia un comportamiento conjunto entre ambas variables dentro de la muestra 

analizada. 

Por su parte, la liquidez corriente no muestra una asociación relevante con los 

indicadores de rentabilidad, sin embargo, se identifica una correlación alta con el plazo 

promedio de inventarios (r=0,855), lo que refleja que ambas variables tienden a variar de 

manera conjunta en las empresas estudiadas. Este resultado sugiere una relación estrecha 

entre la disponibilidad de inventarios y los niveles de liquidez observados, sin que ello 

implique una relación de causa efecto. 

Asimismo, el logaritmo natural del activo presenta asociaciones estadísticamente 

significativas con la gestión de cartera y el ROE, lo cual indica que el tamaño de la empresa 

mantiene una relación sistemática con esto indicadores financieros dentro de la muestra, 

pudiendo estar vinculado a características estructurales comunes entre empresas de mayor 

escala. 

De igual manera, se observa una correlación positiva elevada entre el plazo promedio 

y el ROE (R=0,832), lo que evidencia que ambas variables presentan un comportamiento 

asociado en el periodo analizado, sin que pueda establecerse una relación causal directa entre 

ellas. 

Adicionalmente, se identifican asociaciones entre el ciclo de conversión del efectivo, 

el ROA y ROE, lo cual indica que las empresas con determinados patrones en la gestión del 

capital de trabajo tienden a presentar niveles similares de desempeño financiero. 
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Finalmente, el análisis de Spearman muestra que la rentabilidad en la muestra 

mantiene relaciones estadísticas relevantes con variables como el apalancamiento financiero, 

la gestión de cobros y los plazos de pago, destacándose una alta correlación entre la liquidez 

y el nivel de inventarios. Estos resultados deben interpretarse exclusivamente en términos 

de asociación, sin atribuir efectos causales entre las variables analizadas. 

Cabe señalar que, debido al enfoque correlacional del estudio, los resultados 

obtenidos no permiten establecer relaciones de causalidad, sino únicamente identificar 

asociaciones estadísticas entre las variables estudiadas. 
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CAPÍTULO V 

 

 

5. CONCLUSIONES y RECOMENDACIONES 

5.1 Conclusiones 

• Los resultados de la evaluación de la liquidez y la solvencia corriente en las 

empresas comerciales de la provincia de Chimborazo durante el periodo fiscal 2023, 

determino que el sector comercial opero bajo una deficiente estructura de liquidez, 

evidenciando por un índice promedio de 0,72; esto indica que, por cada dólar de deuda 

a corto, las empresas solo disponen de 0,72 centavos en activos corrientes para cubrir 

sus obligaciones inmediatas. Esto demuestra que las empresas no poseen la capacidad 

inmediata para cubrir sus pasivos corrientes, validando así la necesidad de una 

reestructuración en la gestión del capital de trabajo. 

• El diagnóstico financiero revela una dependencia critica de la liquidez 

respecto a la rotación de existencias (r=0,855); esto demuestra que la solvencia de las 

empresas no es monetaria, sino que esta inmovilizada en bodega, lo que eleva el riesgo 

de rupturas de caja ante cualquier disminución en las ventas del sector comercial. 

• El análisis del ROE y apalancamiento a través de la prueba de Rho de 

Spearman se determinó que el ROE de la muestra tiene una correlación positiva y 

significativa con el apalancamiento financiero (r=0,778), en consecuencia, la 

rentabilidad no proviene de una eficiencia operativa interna, si no de una estrategia de 

financiamiento externo y de postergación de obligaciones, lo cual incrementa el riesgo 

financiero a largo plazo. 
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5.2 Recomendaciones 

• A las gerencias financieras de las empresas comerciales se les recomienda 

diseñar políticas de retención de utilidades o inyección de capital propio para elevar el 

índice de liquidez corriente a niveles superiores a 1,0; es imperativo que las empresas 

dejen de operar en un índice de 0,72; asegurando así que el activo corriente supere al 

pasivo corriente para así garantizar la continuidad de las empresas sin depender de 

créditos externos. 

• Debido a la alta correlación entre la liquidez e inventarios es recomendable 

que se adopten modelos de gestión de stock más dinámicos, como el análisis ABC, 

teniendo el objetivo de reducir los plazos promedios de inventarios para liberar los 

recursos monetarios que se encuentran en bodega, disminuyendo el riesgo de 

obsolescencia y mejorando así la liquidez inmediata sin necesidad de aumentar el 

endeudamiento. 

• Es sugiere establecer un sistema de indicadores de alerta temprana sobre el 

nivel de endeudamiento, si bien el apalancamiento se encuentra impulsando el ROE, 

en sector se debe diversificar sus fuentes de financiamiento. Se recomienda optimizar 

la gestión de cobros a los clientes para que esta sea la fuente principal de los recursos, 

evitando el alargamiento de los pagos a proveedores para que no afecten la reputación 

crediticia de las empresas y su capacidad de negociación a fututo. 
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6. ANEXOS 

Anexo 1: Estados de situación financiera de la empresa AHIES Supermercado S.A. 
 

Anexo 2: Estados de situación financiera de la empresa Distribuidora Comercial Bastidas 

Villacis Basvimart CIA.LTDA. 
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Anexo 3: Estados de situación financiera de la empresa Supermercado y Comisariato 

Hortencia Vargas De Jara E Hijos C.LTDA. 

 

Anexo 4: Estados de situación financiera de la empresa Industrial Comercial-Redmarket 

CIA.LTDA. 
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Anexo 5: Estados de situación financiera de la empresa Sanrive Sociedad por Acciones 

Simplificada B.I.C. 

 

Anexo 6: Estados de situación financiera de la empresa Supertotalhome Totalhome Corp. 

Supermercados Totalhome CIA.LTDA. 
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Anexo 7: Estados de situación financiera de la empresa Superunicasa CIA.LTDA. 
 

Anexo 8: Estado de resultados integral de la empresa AHIES Supermercado S.A. 
 

Anexo 9: Estado de resultados integral de la empresa Distribuidora Comercial Bastidas 

Villacis Basvimart CIA.LTDA. 



67  

 

Anexo 10: Estado de resultados integral de la empresa Supermercado Y Comisariato 

Hortencia Vargas De Jara E Hijos C.LTDA. 
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Anexo 11: Estado de resultados integral de la empresa Industrial Comercial-Redmarket 

CIA.LTDA. 

 

Anexo 12: Estado de resultados integral de la empresa Sanrive Sociedad Por Acciones 

Simplificada B.I.C. 
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Anexo 13: Estado de resultados integral de la empresa Supertotalhome Totalhome Corp. 

Supermercados Totalhome CIA.LTDA. 

Anexo 14: Estado de resultados integral de la empresa Superunicasa CIA.LTDA. 
 


