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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como proposito fundamental evaluar la incidencia de
la gestion financiera del capital de trabajo en los niveles de rentabilidad de las empresas
comerciales de la provincia de Chimborazo durante el ejercicio fiscal 2023. El estudio se
desarrollo bajo un enfoque cuantitativo, de caracter no experimental y alcance descriptivo-
correlacional, analizando una muestra de organizaciones del sector mediante el uso de

indicadores financieros de liquidez, gestion y rentabilidad (ROA y ROE).

En el diagnostico de los resultados descriptivos se revelaron situaciones criticas en
las estructuras financieras del sector comercial, en el cual se evidencia un indice de liquidez
corriente de 0,72; en donde denota una incapacidad técnica para asi solventar los pasivos
exigibles en el corto plazo, sin necesidad del financiamiento externo. A través del analisis
inferencial, se aplicé el coeficiente de correlacion de Rho de Spearman, se evidencio que la
rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), presenta una relacion estadistica significativa con
el apalancamiento financiero el cual presente un valor de 0,778, y con la ampliacion de los

plazos de pago a proveedores de 0,832.

Los resultados presentados manifiestan que el rendimiento financiero del sector
comercial no se genera fundamentalmente en la eficiencia operativa de sus activos, sino en
una estrategia de financiamiento de terceros, se identifico que la liquidez corriente es
dependiente de la rotacion de inventarios de 0,855, lo cual indica un riesgo de insolvencia

ante la disminucion de las ventas.

Se concluyé que la rentabilidad vigente de las empresas del sector comercial de la
provincia de Chimborazo es a caracterizado como arriesgado, debido a la gestion de los
pasivos y la inmovilizacion de las mercaderias, situacion que exige la reestructuracion en las
politicas de administracion de activos corrientes de manera urgente, para asi garantizar la

persistencia de los negocios a largo plazo.

Palabras claves: Gestion financiera, Capital de trabajo, Rentabilidad, Liquidez

corriente, Apalancamiento financiero, Sector comercial, Coeficiente de Spearman.



ABSTRACT

The primary objective of this study was to assess the impact of working capital financial
management on the profitability levels of commercial enterprises in the province of
Chimborazo during the 2023 fiscal year. The study was conducted using a quantitative, non-
experimental approach with a descriptive-correlational scope, analyzing a sample of
organizations in the sector through the use of financial indicators of liquidity, management, and
profitability (ROA and ROE). The analysis of the descriptive results revealed critical issues in
the financial structures of the commercial sector, showing a current ratio of 0.72; this indicates
a technical inability to meet short-term liabilities without the need for external financing.
Through inferential analysis, Spearman’s Rho correlation coefficient was applied, revealing
that return on equity (ROE) has a statistically significant relationship with financial leverage,
which has a value of 0.778, and with the extension of payment terms to suppliers, which has a
value of 0.832. The results presented show that the financial performance of the retail sector is
not primarily driven by the operational efficiency of its assets, but rather by a strategy of third-
party financing. It was found that current liquidity depends on an inventory turnover ratio of
0.855, which indicates a risk of insolvency in the event of declining sales. It was concluded that
the current profitability of companies in the commercial sector of Chimborazo Province is
characterized as risky, due to liability management and the immobilization of merchandise—a
situation that urgently requires restructuring of current asset management policies to ensure the

long-term sustainability of these businesses.

Keywords: Financial management, Working capital, Profitability, Current liquidity,

Financial leverage, Commercial sector, Spearman’s coefficient.
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CAPITULO I

1. INTRODUCCION.

La gestion financiera del capital de trabajo es uno de los pilares fundamentales para
la administraciéon moderna de cada una de las empresas ya que incide directamente en su
liquidez, solvencia a largo plazo y la rentabilidad. En un entorno econémico caracterizado
por el acceso restringido al crédito y la creciente presion competitiva, la adecuada
administracion de los activos y pasivos corrientes, se convierten en una condicion
indispensable para la estabilidad financiera y operativa de las organizaciones. Es decir, el
estudio del capital de trabajo trasciende su concepcion contable tradicional para asumirse
como una estrategia de gestion que equilibra la solvencia con la rentabilidad.

En América Latina las recientes investigaciones han destacado que las empresas que
efectuaron politicas eficientes de gestion del capital de trabajo lograron mejorar el
desempeio financiero y su resiliencia frente a los escenarios adversos. Sin embargo, aquellas
que presentaron desequilibrio entre la liquidez y rentabilidad, lo que tiende a incrementar el
riesgo lo cual compromete su estabilidad financiera. En Ecuador durante el afio 2023 las
condiciones macroecondmicas adversas caracterizadas por la inflacion de los elevados
costos de financiamiento y una significativa contraccion empresarial afectaron de manera
particular a las empresas comerciales, uno de los principales generadores de empleo a nivel
nacional.

En la provincia de Chimborazo, la situacion fue critica. Las empresas comerciales
locales enfrentaron serias limitaciones de liquidez debido a una ineficiente administracion
del capital de trabajo y el excesivo endeudamiento como fuente de financiamiento. Distintos
autores mencionaron que el analisis financiero aplicado reflejo en niveles un indice de
apalancamiento elevado, la cobertura de interés es insuficiente y los ciclos de cobro de los
inventarios son prolongados, dichos factores limitaron la capacidad de las empresas para
transformar los activos corrientes en efectivo para cumplir sus obligaciones. En
consecuencia, se vio comprometida la rentabilidad, pero también la estabilidad econémica y
el desarrollo de la provincia.

Ante esta problematica, fue necesario examinar la influencia de la gestion financiera
y el capital de trabajo sobre la rentabilidad de las empresas del sector comercial, dado que
la interaccion entre las decisiones operativas, financieras y estratégicas determina su
desempefio. La comprension de esta relacion permitid identificar deficiencias en la
administracion de los recursos, asi como formular estrategias financieras mas eficientes que
contribuyan a la generacion de valor empresarial a corto y media plazo.

Esta investigacion busca evaluar el grado de influencia que la gestion del capital de
trabajo ejerce sobre la rentabilidad de las empresas comerciales de la provincia de
Chimborazo durante el 2023. Para ello se examin6 los indicadores financieros como el ciclo
de conversion del efectivo, rentabilidad sobre los activos (ROA), rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE), para asi evaluar el rendimiento de los activos y su impacto en los
resultados financieros, buscando establecer un marco que permita a las instituciones
financieras regirse a las politicas crédito, de inversion y financiamiento de acuerdo con las
condiciones del entorno econdémico.
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El estudio tiene relevancia practica como académica. Desde una perspectiva
conceptual es importante vincular los valores de la sostenibilidad financiera con la dindmica
econdmica y productiva de la provincia de Chimborazo para asi fortalecer el
comportamiento financiero. En el plano empirico, ofrece herramientas de diagndstico que
facilitan la toma de decisiones orientadas a optimizar el capital de trabajo y mejorar la
rentabilidad. De este modo, la investigacion contribuye al desarrollo de un modelo de gestion
mas eficiente, sostenible y competitivo, que promueva la estabilidad del sector comercial y,
por extension, el progreso econdmico de la provincia.

1.1 Antecedentes

En un contexto econdmico globalizado, la gestion financiera del capital de trabajo se
ha convertido en un factor determinante para la supervivencia y crecimiento de las empresas,
especialmente en economias emergentes como la de Ecuador. En la provincia de
Chimborazo, donde el comercio es un motor importante de crecimiento, la gestion financiera
ineficiente limita su capacidad para generar ingreso, cubrir con las obligaciones a corto plazo
y ser competidores en el mercado, esta problemadtica se ve agravada por la mala gestion
fiscal, la mala gestion de los activos, la deuda y la dependencia de las reservas de divisas, lo
que se traduce en tasas de interés mas altas y menores de ingresos.

El capital de trabajo no solo refleja la fortaleza de una empresa sino también su
capacidad para adaptarse a los cambios estratégicos, restricciones financieras o cambios en
el panorama competitivo. En la provincia de Chimborazo donde las empresas operan en
sectores estratégicos como el comercio, la mala gestion de sus activos las ha puesto en riesgo
de perder ganancias y obstaculizar su crecimiento. Por lo tanto, analizar las practicas de
gestion financiera adoptadas por estas empresas es esencial para identificar riesgos, brindar
recomendaciones précticas y facilitar su mejora continua.

1.2 Planteamiento del problema.

En Latinoamérica, varios estudios demuestran que la eficiencia del capital de trabajo, la cual
se entiende como una correcta administracion de sus cuentas por cobrar, cuentas por pagar
y sus inventarios, los cuales estan vinculadas con el rendimiento empresarial. Por ejemplo,
una revision sistematica reveld que las empresas con un enfoque estratégico logran un mejor
rendimiento financiero y mayor resiliencia ante impactos externos Viera (2025). Ademas,
varios casos exitosos en América Latina han demostrado que las mejoras de los procesos
han generado ahorro, reduccion de os costos y una mayor eficiencia.

En el afio 2023, el pais enfrento una situacion econdmica compleja, la cual se caracterizo
por una inflacién persistente y altos costos de financiamiento. Segun datos del Registro
Estadistico de Empresas (REEM) y del Instituto Nacional de Estadistica y Censos INEC
(2023), el ntimero de empresas que se encuentran registradas disminuyo, de 1.239.822
empresas en el afio 2022 a 1.173.985 empresas en 2023, lo que indica una desaceleracion de
la actividad empresarial. Este escenario afectd especialmente a las empresas comerciales de
la provincia de Chimborazo, que enfrentaron dificultades para mantener su liquidez y
solvencia financiera.
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Las empresas comerciales de Chimborazo, al igual que muchas en el pais, adoptaron
estrategias financieras para sostener su crecimiento y liquidez operativa, entre las que
destacaron el incremento del endeudamiento a corto plazo, renegacion de obligaciones
financieras, asi coma la postergacion de pagos a proveedores. Sin embargo, estas estrategias,
centradas en el apalancamiento, incrementaron su exposicion al riesgo financiero. El andlisis
expuesto por Medina (2024) de los estados financieros de estas empresas reveld un indice
de deuda/capital (DE) promedio de 3,01, indicando una estructura de financiamiento
dominada por pasivos y una débil capitalizacion interna.

Segiin Medina (2024) en su andlisis en el cual menciona que a pesar de un retorno
sobre el patrimonio (ROE) del 15,31%, la rentabilidad sobre activos (ROA) fue de apenas
3,82%, evidenciando que el rendimiento para los accionistas se gener6 principalmente por
el efecto multiplicador del endeudamiento y no por una verdadera productividad de los
recursos operativos. La diferencia entre el ROE y ROA refleja la dependencia estructural de
las empresas de la financiacion mediante deuda y su limitada capacidad para la creacion de
un valor sostenible. Una ratio, de cobertura de interés (ICR) bajo, de 1,45; lo cual limita la
capacidad para absorber perdidas o fluctuaciones negativas del mercado.

En el sector comercial ecuatoriano se ha identificado una gestion deficiente del
capital de trabajo deficiente, lo que se traduce en niveles de rentabilidad por debajo de lo
esperado para las empresas. A nivel operativo, la gestion eficiente del capital de trabajo se
ha considerado un factor crucial para la liquidez de las empresas. En distintos estudios de
analisis financiero indican que los plazos prolongados en la recuperacion de cuentas por
cobrar e inventarios tienden a inmovilizar los recursos que podrian destinarse a obligaciones
operativas, lo cual afecta a la solvencia operativa y, en consecuencia, la rentabilidad global
de las empresas del sector comercial.

En el sector comercial de la Provincia de Chimborazo, la inmovilizacion de los
recursos fue critica: los DSO tardan en promedio 95 dias y el DII llega a 140 dias, lo que
significa que la mayoria de los activos corrientes no se han vuelto liquidos en tiempo
oportuno, limitando la flexibilidad operativa de las empresas. Valladares et al., (2021)

En este contexto, el problema de investigacion se centré en evaluar
retrospectivamente si el sector comercial de Chimborazo operd dentro de un marco de
solvencia sostenible o si, por el contrario, se encontraba inmerso en un patron de
vulnerabilidad financiera estructural. La gestion inadecuada del capital de trabajo,
evidenciada por altos indices de apalancamiento, baja cobertura de intereses y una gestion
ineficiente de cuentas por cobrar e inventarios, podria haber comprometido la estabilidad
financiera de estas empresas.

De tal manera que la presente investigacion, se orienta a dar respuesta a la siguiente
pregunta de investigacion ;Coémo influye la gestion financiera del capital de trabajo en la
rentabilidad de las empresas comerciales en la provincia de Chimborazo durante el periodo
2023?
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1.3 Justificacion de la investigacion.
1.3.1 Justificacion tedrica

La gestion eficiente del capital de trabajo constituye un factor determinante para la
rentabilidad y sostenibilidad de las empresas comerciales. En el contexto ecuatoriano,
especialmente en la provincia de Chimborazo, las empresas enfrentaron serias limitaciones
de liquidez debido a la dificultad de acceso al crédito y al uso excesivo del financiamiento
externo. Segun la Camara de Comercio de Riobamba., (2023), el 68% de las empresas
comerciales presentaron problemas para cubrir sus obligaciones a corto plazo, lo que
evidencid una gestion inadecuada de los activos y pasivos corrientes. Esta situacion afecta
directamente la rentabilidad, limitando la capacidad de inversiébn y puso en riesgo la
estabilidad financiera.

Por lo tanto, el estudio resulto relevante para analizar el impacto de la gestion del
capital de trabajo en la rentabilidad y, por ende, contribuyo al fortalecimiento del sector
econdmico local. En el &mbito de la auditoria y la contabilidad, la gestion financiera fue un
tema transversal que orientd la toma de decisiones y la evaluacion de la salud financiera de
las empresas. La gestion del capital circulante, centrada en la gestion eficiente de inventarios,
cuentas por cobrar y por pagar, se relacion6 directamente con los principios contables de
rentabilidad, liquidez y solvencia.

Este estudio fue de gran trascendencia en el campo de la contabilidad ya que permitio
a los futuros contadores analizar la relacion entre la gestion operativa y los resultados
financieros mediante la aplicacion de la metodologia de analisis financiero.

El marco tedrico de la investigacion se sustentd en los postulados de Teru, (2007),
quienes afirmaron que la gestion eficiente del capital de trabajo mejor6 la rentabilidad
empresarial mediante la reduccion del ciclo de conversion de efectivo. De igual forma
Gitman & Zutter, (2012),.Ross et al., (2010) y Block et al., (2011) plantearon que el objetivo
esencial de las finanzas fue maximizar la riqueza de los accionistas mediante decisiones que
equilibraran riesgo y rendimiento. En el contexto nacional Puente et al., (2022) definieron la
gestion financiera como el proceso de obtencion y uso eficiente de los recursos disponibles.

Mientras que Eduardo Villacrés et al., (2020) demostraron empiricamente que las
PYMES de Riobamba lograron mejores resultados financieros al aplicar estrategias
adecuadas de capital de trabajo. La revision de Viera, (2025), Valladares et al., (2021) y
Rodriguez & Campuzano, (2018) aporto evidencia empirica sobre la relacion directa entre
el capital de trabajo, el apalancamiento y la rentabilidad, confirmando que una gestion
deficiente limit6 la productividad de los activos. Este marco tedrico llend un vacio en la
literatura ecuatoriana respecto al analisis integral de las finanzas del sector comercial,

resultando en una nueva perspectiva aplicable a la realidad de la provincia de Chimborazo.

El estudio se enmarc6 en el contexto de la contabilidad, la auditoria y las finanzas
empresariales; se analizé la rentabilidad desde perspectivas tanto técnicas como estratégicas.
Su relevancia radico6 en vincular los conceptos financieros internacionales con las
condiciones locales, fortaleciendo asi los conocimientos contables de las PYMES
ecuatorianas. Ademads, proporcion6 una herramienta didactica para la formacion de
auditores, ya que promovio la aplicacion de ratios financieros (ROA, ROE, ciclo operativo
y razones de liquidez) en la toma de decisiones.
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En el ambito académico, contribuy6 a fortalecer la comprension de la relacion entre
la gestion financiera y la sostenibilidad de las empresas para alinearse con los objetivos de
investigacion de las universidades ecuatorianas.

1.3.2 Justificacion practica

El aporte practico de esta investigacion radica en la identificacion de estrategias
financieras orientadas a mejorar la administracion del capital de trabajo en las empresas
comerciales de Chimborazo. En este sentido, los resultados del estudio podrian constituir
una referencia para la aplicacion de herramientas contables que contribuyan a optimizar la
liquidez, reducir la dependencia del financiamiento externo y mejorar los margenes de
rentabilidad.

En el sector comercial de Chimborazo resulta estratégico, al generar empleo,
impulsar la produccion local y aportar el 26,3% de la recaudacion tributaria provincial SRI
(2022) mientras que a nivel nacional represento un 18,7%, en la ciudad de Riobamba Banco
Central del Ecuador (2022). Por lo tanto, optimizar su desempeiio financiero fortalece el
desarrollo socioecondmico regional.

El proceso de investigacion podria servir como apoyo para empresarios locales,
gerentes financieros y auditores a implementar politicas de cobranza, inventarios y pagos
eficientes. Indirectamente, el entorno socioeconémico de la provincia se relaciona
positivamente con la creacion de empleo y la estabilidad empresarial. Los hallazgos de este
estudio pueden utilizarse en el desarrollo de estrategias de gestion del capital circulante para
mejorar el rendimiento financiero de las empresas. En el corto plazo, la adopcion de dichas
estrategias podria fortalecer la capacidad de pago y optimizar la rentabilidad empresarial.

A mediano plazo, se espera observar una reduccion del endeudamiento y una mayor
estabilidad econdémica del sector comercial de Chimborazo. Ademas, el estudio sirvié como
base para politicas empresariales y programas de capacitacion financiera orientados al
desarrollo sostenible de las PYMES. La investigacion fue viable, dado que se contd con
fuentes oficiales y actualizadas, como el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC)
el Servicio de Rentas Internas (SRI) y la Camara de Comercio de Riobamba, ademas del
acceso a informacion financiera de empresas locales. Los recursos metodologicos, humanos
y técnicos fueron suficientes para realizar el estudio.

Los recursos técnicos utilizados incluyen programas informaticos como Microsoft
Excel y SPSS, que permitieron el andlisis de datos financieros, el calculo de la rentabilidad
y la evaluacion de resultados. Ademads, se emplearon métodos de andlisis documental y
revision de datos financieros. El tiempo previsto fue suficiente para el desarrollo del analisis
financiero, lo que garantizé resultados confiables y aplicables. La investigacion, ademas,
podria generar un impacto real al ofrecer lineamientos que las empresas pudieran adoptar
para fortalecer su gestion y asegurar su sostenibilidad.
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14 Objetivos
1.4.1 General

Evaluar el grado de influencia de la gestion financiera del capital de trabajo de las
empresas comerciales de la provincia de Chimborazo, en el periodo 2023.

1.4.2 Especificos

. Analizar los indicadores del capital de trabajo de las empresas comerciales de
la provincia de Chimborazo.

. Realizar un diagnostico del capital de las empresas comerciales.

. Determinar como influye el capital de trabajo en la rentabilidad de las

empresas comerciales.
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CAPITULO I

2. MARCO TEORICO

La base teorica de este estudio reside en la gestion del capital de trabajo, que opera
segun los principios de la disciplina: la maximizacion del valor para el accionista, postulado
por autores seminales como Ross. La administracion del capital de trabajo es la herramienta
operativa crucial que busca el equilibrio optimo entre liquidez y rentabilidad, siendo un
equilibrio esencial para la supervivencia de las empresas comerciales. La literatura revisada
coincide en que una gestion eficaz del capital de trabajo, basa en indicadores como el ciclo
de conversion de efectivo y el flujo de caja, es crucial para evitar la insolvencia y garantizar
la continuidad operativa, lo que justifica el enfoque de este estudio.

Si bien la gestiéon financiera moderna es un campo complejo con multiples
contribuyentes, figuras como Gitman et al., (2015) Horme & Wachowicz (2010) son
reconocidos como pilares fundacionales, ya que establecen los principios de rendimiento y
el objetivo de la riqueza. Al mismo tiempo, los estudios coinciden en la importancia del
analisis riguroso de indicadores financieros como herramientas de diagnostico
indispensable. Ademas, el trabajo sugiere que las soluciones deben ir evolucionando hacia
un modelo de gestion sistematico (planificacion, analisis y control).

2.1 Estado del arte

Segun Block et al., (2011), en su obra titulada Fundamentos de Administracion
Financiera, plantean como objetivo central maximizar el valor para los accionistas mediante
la toma de decisiones sobre inversion, financiamiento y administracion de activos. Su aporte
metodoldgico radica en integrar el andlisis contable con la decision de valor, relacionando
la gestion del capital de trabajo con la generacion de rentabilidad. Concluyen que el uso
eficiente de los recursos circulantes permite a las empresas optimizar sus recursos
eficientemente, reducir los riesgos financieros y promover el crecimiento de las ganancias.

Como argumentaron Brigham et al., (2012), en su libro Fundamentos de Finanzas
Corporativas, su objetivo es demostrar que el objetivo financiero fundamental es, maximizar
el patrimonio neto y el uso eficiente del capital de trabajo. Su contribuciéon metodoldgica se
relaciona con el uso del valor presente neto (VPN) como una métrica de valoracion
financiera que vincula las decisiones a corto plazo con la creacion de un valor a largo plazo.
Concluyen que una politica equilibrada de capital de trabajo incrementa la solvencia y la
rentabilidad sostenible.

En base a Puente et al., (2022), en su libro titulado Fundamentos de Gestion
Financiera, plantean como objetivo definir la gestion financiera como el proceso de
obtencién y aplicacion eficiente de recursos. Su aporte metodologico consiste en el
desarrollo de herramientas financieras para analizar la informacion contable y facilitar la
toma de decisiones en empresas ecuatorianas. Se concluye que una adecuada gestion del
capital de trabajo puede fortalecer a la liquidez, mejorando la rentabilidad y asegurando la
continuidad operativa.
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Segun Villacrés et al., (2020), su estudio Gestion administrativa y financiera,
perspectiva desde las PYMES de Riobamba, busca analizar la relacién entre la gestion
administrativa y la eficiencia financiera en las PYMES locales. Su contribucion
metodoldgica se centra en un enfoque empirico basado en encuesta y analisis. Argumentan
que las empresas con practicas contables regulatorias obtienes mejores resultados
econdomicos.

De acuerdo con Gonzalez & Mora, (2022) en su investigacion titulada La gestion del
capital de trabajo y su efecto en la rentabilidad de la empresa, plantean como objetivo
identificar la relacion entre la administracion del capital de trabajo y la rentabilidad
financiera. Su aporte metodologico consiste en un andlisis bibliografico comparativo de
modelos internacionales de gestion. Concluyen que el equilibrio entre liquidez y rentabilidad
es el principal desafio de las pymes y que las politicas de capital de trabajo determinan su
€xito operativo.

Como menciona Gitman & Zutter, (2012), en su obra Principios de Administracion
Financiera, plantean como objetivo establecer los fundamentos de la maximizacion de la
riqueza de los accionistas a través de la administracion efectiva del flujo de efectivo y el
control del riesgo. Su aporte metodoldgico consiste en el andlisis del valor del dinero en el
tiempo y su impacto sobre el capital de trabajo. Concluyen que las empresas que aplican
modelos de gestion basados en riesgo y rendimiento logran estabilidad y crecimiento
sostenido.

Segun Torres et al., (2024), en Rentabilidad del sector comercial del Ecuador: un
analisis del efecto financiero de la gestion empresarial es analizar el desempefio financiero
mediante indicadores de rentabilidad. Su metodologia se basa en la definicion y estimacion
de las variables financieras utilizadas en el comercio ecuatoriano. Concluyen que el sistema
de seguimiento de indicadores como el ROE Y ROA mejora la administracion y facilita la
identificacion de los factores que impulsan las ganancias.

Como mencionan Rodriguez & Campuzano, (2018), en Determinantes de la
rentabilidad financiera en el sector de consumo del Ecuador, plantean como objetivo analizar
la influencia del apalancamiento y el endeudamiento sobre la rentabilidad del sector
comercial. Su aporte metodologico consiste en la aplicacion de modelos econométricos para
medir la relacion entre variables financieras. Concluyen que el exceso de endeudamiento
incrementa el riesgo financiero y limita la capacidad de crecimiento de las pymes
ecuatorianas.

Segun los resultados Molina et al., (2019), el objetivo de su estudio Analisis
financiero en las empresas comerciales del Ecuador, fue demostrar la eficacia del analisis
financiero como herramienta para la regulacién y la toma de decisiones. Su enfoque
metodoldgico se basa en el uso de indicadores financieros para determinar el estado actual
de las empresas. Argumentan que el andlisis del desempefio financiero es esencial para
identificar las debilidades u mejorar las estrategias de generacion de ingresos.

Al igual que Garcia et al., (2017), en Importancia de la administracion eficiente del
capital de trabajo en las PYMES, los autores buscan demostrar que el uso de tipos de cambios
influye en el rendimiento empresarial. Su enfoque combina la literatura con estudios
empiricos. Concluyen que las PYMES con mejores practicas de gestion financiera logran
una mayor rentabilidad y un mayor crecimiento.
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De acuerdo con (Palomeque, 2008), en su articulo Administracion del capital de
trabajo, plantea como objetivo principal determinar el nivel 6ptimo del flujo de efectivo que
se requiere para hacer frente a las obligaciones de corto plazo y las implicaciones de su
gestion. Su aporte metodologico es de caracter descriptivo y analitico, basandose en la
revision de literatura sobre la clasificacion de activos circulantes en permanentes y
temporales. El documento es esencial para la Justificacion Conceptual Reforzada,
concluyendo que el objetivo de la AFCT es establecer el flujo de efectivo 6ptimo de corto
plazo, siendo el equilibrio entre liquidez y rentabilidad la clave para la operatividad.

Como menciona Cruz et al., (2024), en su trabajo titulado La Gestion Financiera
como Herramienta para Aumentar la Rentabilidad de las Empresas, plantean como objetivo
principal evaluar la gestion financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa LA
ARCOURIER EXPRESS S.A., fundamentando la relacion entre ambos aspectos e
identificando los indicadores financieros utilizados durante los periodos 2021 y 2022.
Concluyen que, aunque la empresa utiliza andlisis vertical y horizontal y presenta informes
financieros mensuales, existe una falta de detalle en los niveles de rentabilidad y en el
cumplimiento de las normativas de la Superintendencia de Compaiiias

En base a Terrazas, (2009), en su trabajo titulado Modelo de Gestion Financiera para
una Organizacion, plantea como objetivo proponer un modelo de gestion financiera que
optimice la toma de decisiones con eficiencia y eficacia en cualquier tipo de organizacion.
Su aporte metodologico se basa en la proposicion de un modelo de gestion sistémico que
articula la funcion financiera en cuatro fases logicas: planificacion, ejecucion, analisis y
control. Este articulo es fundamental para la propuesta de su tesis, concluyendo que la
Gestion Financiera debe estructurarse como un modelo integral y secuencial para optimizar
la toma de decisiones estratégicas y mejorar el rendimiento empresarial.

Segun Buenaventura, (2019) en su libro Gestion financiera del capital de trabajo en
la empresa, plantea como objetivo profundizar en el estudio técnico de las decisiones de
inversion y financiacion del capital de trabajo y su instrumental de medicion cuantitativa. La
metodologia aplicada se centra en el desarrollo de modelos matematicos para medir el valor
de las transacciones y presentar datos sobre dicho valor. Este articulo analiza los aspectos
técnicos y tedricos, argumentando que el analisis de AFCT debe distinguir entre los costes a
corto plazo y las decisiones financieras, asi como el uso de modelos matematicos para
optimizar la eficiencia.

Como menciona Ross. et al., (2010) en su trabajo titulado Fundamentos de Finanzas
Corporativas, el objetivo principal fue formular un principio contable bésico, centrado en las
oportunidades de inversion a largo plazo, utilizando el valor presente neto (VPN) como
referencia. Su enfoque se basa em el uso de supuestos como la volatilidad, esenciales para
la creacion de valor.

Este documento establece el paradigma superior de su investigacion, concluyendo
que la Gestion Financiera debe buscar intrinsecamente la maximizacion del valor para el
accionista, siendo la AFCT un mecanismo tactico alineado a esta estrategia.

22



2.2 Fundamentacion teorica

La base de la ciencia reside en la constante investigacion la cual se dirige al saber y
el conocimiento, es por ello, que el presente trabajo de investigacidon cuenta con sustentacion
en base a conceptos y teorias previamente desarrolladas y aplicados, los cuales permiten
contribuir y fomentar significativamente el avance del presente estudio. A continuacion, se
presentan algunas definiciones.

2.2.1 Gestion financiera del capital de trabajo.

La gestion financiera es un conjunto de decisiones empresariales acertadas
relacionadas con el uso optimo de los recursos financieros en empresas o instituciones, con
el objetivo principal de lograr niveles adecuados de rentabilidad financiera. Puente et al.,
(2022) .

Segun Gonzalez & Mora, (2022), en su articulo cientifico titulado, Gestion del capital
de trabajo y su efecto en la rentabilidad de la empresa afirma lo siguiente: El uso correcto
del capital de trabajo requiere una relacion causal dentro de la empresa y sus procos; es decir,
para determinar un nivel adecuado de capital de trabajo, es necesario un analisis de
rentabilidad y riesgo, ya que, a mayor riesgo, menor rentabilidad. Por lo tanto, la gestion
eficiente del capital de trabajo busca, maximizar la rentabilidad y minimizar el riesgo.

Taipe (2024. ) sefiala que una gestion ineficiente del capital de trabajo genera
problemas de solvencia y liquidez, altos niveles de endeudamiento y grandes dificultades
para el cobro de cuentas por cobrar vencidas, obstaculizando asi el crecimiento de las
empresas al perjudicar su desarrollo diario.

Venegas, (2020), define la gestion financiera esencialmente como el desarrollo e
implementacion de estrategias y medidas para el uso eficiente de los recursos financieros de
una empresa, generando valor afiadido a un coste minimo. Por lo tanto, el objetivo principal
es maximizar el capital mediante la generacion de fondos provenientes de las propias
actividades operativas de la empresa (ingreso por ventas), aportaciones de capital o
préstamos. Esto se logra mediante el uso eficiente de estos recursos y la toma de decisiones
acertadas basadas en ellos.

Seglin los autores mencionados, una gestion adecuada del capital de trabajo permite
a las empresas lograr mayores ventajas econdémicas en el futuro mediante estrategias de
creacion de valor en sus procesos de negocios. De esta forma, una gestion eficiente del
capital de trabajo maximiza la rentabilidad y reduce los riesgos operativos y financieros.

2.2.1.1 Capital de trabajo.

De acuerdo con (Venegas,2019): El capital de trabajo es el conjunto de recursos
financieros necesarios con los que la direccion de la empresa gestiona y administra los
recursos financieros para generar valor econdomico adicional al capitulo aportado por los
accionistas y con ello la sostenibilidad de las empresas como un negocio rentable.

Ademas, (Murillo, 2023) en su investigacion concluye que el capital de trabajo es la
fuente de liquidez mas importante para que las empresas desarrollen y lleven a cabo sus
operaciones comerciales diarias generadoras de efectivo y por lo tanto debe ser administrado
eficientemente, ya que esto puede influir positiva o negativamente en el logro de la
rentabilidad.
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De acuerdo con lo antes mencionado coma el capital de trabajo es un instrumento
muy valioso de la gestion financiera en lo que respecta a las decisiones empresariales y la
creacion de valor econdmico para la existencia continua de las empresas; Es la principal
fuente de liquidez, y por tanto estos resultados pueden tener un impacto positivo o negativo
en la rentabilidad de las empresas u organizaciones en términos de riesgos operativos y
financieros.

2.2.1.2 Capital de trabajo neto.

De acuerdo con (Diaz, 2023) Lo define de la siguiente manera: el capital de trabajo
neto, estd compuesto por: el periodo de pago a clientes habituales coma es decir el nimero
de dias transcurridos desde el inicio de las ventas hasta el pago punto y coma también es del
periodo de pago a proveedores coma que consiste esencialmente en el numero de dias
transcurridos des el inicio de las ventas hasta el pago; también el periodo de pago a
proveedores, que consiste esencialmente en el niumero de dias transcurridos desde la
recepcion de las mercancias por la empresa hasta el pago: y como ultimo elemento del capital
de trabajo, el periodo de almacenamiento hasta su procesamiento final.

Segun (Garcia, 2017) , si el capital de trabajo es alto, el riesgo se reduce porque las
empresas cuentan con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones de corto
plazo, y viceversa; es por eso si la liquidez aumenta, la rentabilidad disminuye al mismo
tiempo, debido a los altos costos del capital invertido, y de igual manera si la liquidez de la
empresa disminuye, la rentabilidad aumenta gracias a los bajos costos.

Segun la investigacion de los autores mencionados coma el capital de trabajo es la
cantidad del efectivo liquido que una empresa necesita para cubrir sus obligaciones a corto
plazo. Esta estrechamente relacionado con el riesgo coma la rentabilidad y coma por lo tanto
coma la liquidez. En otras palabras, coma si el capital de trabajo neto es alto coma el riesgo
se reduce coma lo que se traduce en una mayor rentabilidad y una menor liquidez.

2.2.1.2.1 Componentes del capital de trabajo

El capital de trabajo se compone de cuatro elementos financieros, que se describen a
continuacion:

Efectivo y equivalentes: Incluye efectivo como depositos a la vista, inversiones a
corto plazo, caja e inversiones de alta liquidez. Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, (2023)

Cuentas por cobrar: Se refiere a todos los créditos pendientes que la empresa tiene
con terceros y que deben ser cancelados en una fecha determinada con motivo de la venta
de un bien o la prestacioén de un servicio.

Inventarios: Como mencionan (Rodriguez & Santa Cruz, 2020), se considera una
inversion, ya que se esperan beneficios a corto plazo del gasto en la compra de materias
primas.

Cuentas por pagar: Se refiere a las cuentas por pagar pendientes que una empresa
tiene con sus proveedores a una fecha especifica por la compra de materias primas o servicios
recibidos.

El capital de trabajo comprende cuatro componentes financieros: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar e inventarios. Estos factores
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son esenciales para determinar el capital de trabajo de una empresa y permiten a los gerentes
financieros tomar decisiones empresariales optimas.

2.2.1.2.2 Métodos para calcular el capital de trabajo

Segun Valladares et al., (2021), existen varios métodos para calcular el capital de
trabajo, los mas utilizados son los siguientes:

El método contable: Consiste esencialmente En la diferencia entre el activo y el
pasivo corrientes. Este resultado debe analizarse cuidadosamente para tomar decisiones
adecuadas, ya que debe existir un equilibrio entre ambos, ya que la rentabilidad depende de
ellos.

Método del ciclo de conversion del efectivo: también se la conoce como liquidez
minima, la cual permite estimar la cantidad de dinero necesaria para las operaciones diarias
de una empresa mediante el analisis de ciclo de caja. Esta se determina considerando el
tiempo diario que la empresa necesita para generar ingresos, principalmente por ventas coma
y cumplir con sus obligaciones corrientes.

Ademas, (Rodriguez & Santa Cruz, 2020), el ciclo de conversion de efectivo es el
tiempo que tardan las empresas en convertir sus bienes o servicios en efectivo. Estos
resultados pueden ser negativos, lo cual resulta muy beneficioso para la empresa, ya que ha
recibido fondos de sus clientes antes de las fechas en las que debia cumplir con sus
obligaciones con los proveedores. Por el contrario, un ciclo positivo es negativo para la
empresa, ya que significa que no ha obtenido los fondos necesarios y tendra que utilizar su
liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

A continuacién, se presenta en la tabla 1 los distintos indicadores los cuales
intervienen al realizar los calculos del capital de trabajo.

Tabla 1:Indicadores del ciclo de conversion del efectivo

INDICADOR DEFINICION FORMULA
Rotacion de Indicaelnimerodeveces Rotacién de inventario
inventarios que se vendio el _ Costo de Ventas
inventario " Inventario
Plazo promedio de Indica el nimero de dias
Inventario en que un articulo PP| = 360
permanece en el Rotacion de inventario

inventario de la empresa

Plazo promedio de Indica el nimero de dias

cobro en que se cobra lo que se
vendié a crédito en un  pp- Cuentas por cobrar * 360
periodo de un afo, se Ventas
acepta cuando se
disminuye

Plazo promedio de Indica el nimero de dias
pago que la empresa tarda en
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cubrir sus obligaciones en

Cuentas por pagar * 360

! . PPP =
los inventarios. Inventario
Ciclo operativo Indica el tiempo en el que
tarda producir, vender su CO = PPI + PPC

inventario y recuperar el
dinero.

Ciclo de conversion

del Efectivo

Es el tiempo transcurrido
desde el primer
desembolso de dinero por
pago de las compras.

CCE = PPI + PPC + PPP

Rotacion del efectivo

Efectivo minimo de

Operaciones

Indica el niimero de dias
que el efectivo de caja y
bancos rota en el lapso de
un afo

Permitirda  estimar la
cantidad de efectivo que
se necesita para continuar
normalidad

con Sus

operaciones

Rotacion del efectivo
360

~ Ciclo de conversion
del Efectivo

Total desembolsos
EMO =

Rotacion del efectivo

Nota: Adaptacion del “Ciclo de conversion de efectivo: una herramienta esencial

para la evaluacion financiera de la empresa”. Por Morillo & Llamo (2020)

1.

2.2.1.2.3 Financiamiento del capital de trabajo
En base a Carrasco & Cedeio, (2021), determinaron los siguientes enfoques:

Enfoque conservador: permite a las empresas financiar la mayor
parte del capital de trabajo en aquellas deudas a largo plazo y su capital contable con

costos elevados, pero con un riesgo menor generando valores Optimos
Enfoque moderado: Hola este enfoque consiste en la financiacion de
los activos circulantes y temporales mediante pasivos a largo plazo, generando como

2.

resultado un capital de trabajo moderado.
Enfoque agresivo: este enfoque implica que las empresas invertir la
mayor parte de su capital de trabajo con deuda a corta plazo, lo que significa una
menor cantidad de deuda, pero con un, mayor riesgo debido a un periodo de
recuperacion mas corto, creando asi un menor capital de trabajo.

Los factores del capital de trabajo de acuerdo con los autores antes mencionados

3.

son: un enfoque agresivo en el cual consiste en financiar la mayor parte del capital de
trabajo con una deuda a corto plazo; un enfoque moderno, el cual permite a las empresas
a financiar sus activos mediante pasivos a largo plazo; y un enfoque conservador, el cual

consiste en financiar su capital de trabajo con deudas a largo plazo y su capital contable.

2.2.2 Rentabilidad

La investigacion realizada por  Buele & Fernandez, (2022) Propuso que la
rentabilidad resulta del superavit de las operaciones diarias de una empresa y de sus
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inversiones en el mercado, por lo que la rentabilidad es un indicador basico para identificar
el uso de los fondos, directamente orientados al logro de los objetivos empresariales.

Segiin Gonzales & Abreu, (2023), la rentabilidad es la capacidad de las empresas
para obtener beneficios financieros mediante el uso de recursos. De igual manera Caminos
et al., (2023) Hola afirma que la rentabilidad es la capacidad de generar excedentes a partir
de las inversiones realizadas por las empresas; las ganancias se derivan de la modificacion,
fabricacion o ventas de productos o servicios.

Hola rentabilidad, tal como se define anteriormente, se refiere a la capacidad de la
gestion de las empresas para generar beneficios econdmicos futuros mediante el uso eficiente
de los activos con las inversiones en los mercados financieros y otras actividades diarias; Es
decir, las actividades de la empresa, incluyendo la venta como el intercambio como la
fabricacion y el intercambio de bienes o servicios.

2.2.2.1 Factores de rentabilidad

En base a la investigacion realizada por Morocho et al., (2022) se analizaron los
siguientes factores: rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera y rentabilidad de ventas,
los cuales se presentan a continuacion:

2.2.2.1.1 Rentabilidad economica

Hoy la rentabilidad econdmica, también conocida como retorno de la inversion
(ROJ), es la capacidad y el rendimiento de los activos de una empresa en relacion con su
inversion. Segun Acosta, (2022), Hoy los porcentajes indican la probabilidad de que los
activos generen ganancias para la empresa en el futuro, o como se invierten dichas ganancias.
Estos tipos de rentabilidad son las siguientes:

Rentabilidad econémica sobre el activo (ROA): Es un indicador de la capacidad
de la empresa para utilizar eficientemente sus recursos, es decir impuestos y utilidad
operativa divididos entre los activos totales.

Rentabilidad econémica sobre la inversion (ROI): Se deriva de una inversion y se
refleja en los estados financieros como parte de la utilidad neta de la empresa.

2.2.2.1.2 Rentabilidad financiera (ROE)

Segun Acosta, (2022), La rentabilidad financiera también conocida como
rendimiento sobre el capital, permiten a las empresas realizar sus actividades utilizando sus
propios recursos sin necesidad de hacer uso de sus propios activos. Por lo tanto, el resultado
reflejara el valor del capital de la empresa.

2.2.2.1.3 Rentabilidad en las ventas (ROS).

También conocido como margen de beneficio neto, este indicador permite a las
empresas u organizaciones medir la conversion de ventas en beneficios al final del ejercicio;
es decir, la capacidad de las empresas para generar ingresos por sus ventas u operaciones.
Cuanto mayor sea el porcentaje mas competitiva sera la empresa. En este sentido, la
rentabilidad se compone de tres determinantes: la rentabilidad financiera, que es la capacidad
de la empresa para generar beneficios futuros sin utilizar activos; y el beneficio sobre las
ventas, también conocido como margen de beneficio neto que mide la capacidad de la
empresa para convertir las ventas en beneficios.
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En la tabla 2 se muestran los indicadores de rentabilidad.
Tabla 2: Indicadores de la rentabilidad.

INDICADOR DEFINICION FORMULA

Rentabilidad Es el indicador que

econdmica sobre el muestra que los recursos Utilidad

activo (ROA) de la empresa se estin ROA= ——

e Activo total

utilizando de  manera
efectiva

Rendimiento sobre el Hoy se centra en el uso

patrimonio (ROE) eficaz de los fondos
apoyados por  socios, ROE = Utilidad Neta
accionistas e inversores, Patrimonio
financiacion necesaria
para la continuidad del
negocio.

Rendimiento sobre la Es un indicador para que

inversion (ROI) las empresas se centren en
la necesidad de que la ROJ = Utilidad Neta

gestion genere ganancias
a partir de los activos
totales.

Activo Total

Utilidad activa.

Este indicador permite a
las empresas de evaluar la

Utilidad antes de impuestos

eficiencia con la que UTA = € inte.rese
gestionan sus recursos. Activo

Utilidad ventas. Este indicador muestra la Utilidad antes de intereses
capacidad de la direccion UTV = e impuestos
de las empresas para Ventas
obtener beneficios de las
ventas.

Utilidad por accion. Determina las ganancias
netas por accion de la UT por accién = Utilidad Neta
empresa. # de acciones comunes

= UM

Margen bruto.

Este indicador tiene como
objetivo la
adecuada de

gestion
las
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actividades comerciales Ventas — costo de ventas

MUB =

de la empresa para Ventas
generar ganancias,

incluyendo  todos los

gastos y costos asociados

a los productos

producidos o vendidos

por la empresa.

Margen neto de Muestra el porcentaje de

utilidad. cada unidad monetaria de
ventas, desglosando todos
los gastos e impuestos MNU = Utilidad Neta
relacionados con el Ventas Netas

producto; cuanto mayor
sea el porcentaje, mejor
para la empresa.

Nota: Adaptado del trabajo de posgrado “Gestion financiera del capital de trabajo
v rentabilidad en las empresas sector industrial del canton Riobamba: un andlisis del
periodo 20227, (2025)

Asi, los indicadores de rentabilidad determinan la eficiencia operativa para generar
rentabilidad en la gestion de los activos de la empresa. Entre estos indicadores se incluyen:
el rendimiento sobre el patrimonio (ROE), Que miden la capacidad efectiva de utilizar las
aportaciones financieras de los socios o accionistas para generar beneficios; y el rendimiento
sobre la inversion (ROI), que mide el potencial de generacion de beneficios en relacion con
los activos totales de la empresa.

Ademas, el indicador utilidad activo, Hoy resume el uso de los activos; la ganancia
por ventas tiene como objetivo generar ganancias a partir de las ventas; las ganancias por
accion son la capacidad de generar ganancias a partir de las acciones; el margen bruto
determina la ganancia generada por la empresa en las ventas después de que se han
desglosado todos los costos y gastos necesarios para producir los bienes.

2.2.3 Apalancamiento

El apalancamiento financiero se refiere al uso del endeudamiento para financiar
inversiones. En la actualidad, el uso del apalancamiento estd en auge entre los inversionistas,
lo cual les permite destinar a su inversion un monto de capital superior al disponible,
mediante los recursos que se obtuvieron en el crédito. Tiene como principal caracteristica el
realizar inversiones sin contar con los fondos propios requeridos, lo que puede potenciar la
rentabilidad del capital que se invierte. Banco Santander, (2023).

De acuerdo con Rivera, (2021) menciona que el apalancamiento es una inversion que
utiliza una deuda para financiar sus operaciones y aumentar su capacidad de inversion; y su
formula es:

Activo Total

Apalancameinto = - -
Patrimonio
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CAPITULO IIL

3. METODOLOGIA.
3.1 Tipo de investigacion.
3.1.1 1nvestigacion documental.

El presente trabajo de investigacion es de tipo documental, debido a que se apoy6
en fuentes de informacién primaria, como lo son libros de gestion financiera del capital de
trabajo, indicadores financieros y rentabilidad; también en revistas cientificas de alto
impacto que se relacionaron a casos especificos y estudios sobre el capital de trabajo y como
inciden en la rentabilidad econdmica y financiera de las empresas tanto en Ecuador como en
América Latina, y se obtuvo informacion de fuentes secundarias como lo son: la informacion
publica presentada por la Superintendencia de compaiias, valores y seguros del Ecuador
para la obtencion de datos estadisticos y estados financieros de la empresas que fueron
estudiadas.

3.2 Diseiio de la investigacion.

La investigacion desarrollada fue de tipo no experimental, debido a que la
investigacion se realizo por un analisis de los estados financieros de las empresas del sector
comercial de la provincia de Chimborazo especificamente en la ciudad de Riobamba en el
periodo de andlisis 2023, obtenidas de la pagina de la Superintendencia de compaiias,
valores y seguros (Supercasa) del Ecuador, sin manipular los datos numéricos de los estados
financieros para llegar a conclusiones que ayudaran a las empresas a tomar decisiones
acertadas en el cumplimiento de metas y objetivos empresariales.

3.3 Método de investigacion
3.3.1 Método Deductivo e Inductivo

3.3.1.1 Método Inductivo: En la presente investigacion se aplico este
método porque se inicid con la recoleccion ya andlisis de informacion de las
empresas presentadas en la poblacion, a través de la observacion de los datos
proporcionados por la Super Intendencia de Compaiiias, valores y seguros
(Suplencias).

3.3.1.2 Método deductivo: En la presente investigacion también se
aplicé el método deductivo ya que se utilizo teorias y conceptos generales de
acuerdo con el tema investigado, con base a estas teorias, se procedio a analizar las
empresas propuesta sen la poblacidon para interpretar sus resultados financieros y
explicar los niveles de capital de trabajo si son adecuados o insuficientes.

34 Enfoque de la investigacion.

El trabajo de investigacion contd con un enfoque mixto; cuantitativo, ya que se
analizo los datos numéricos presentados en los estados financieros, los cuales se obtuvieron
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en la pagina de la Superintendencia de companias, valores y seguros del Ecuador
(Supercias),esto permitid la medicion objetiva de la gestion financiera de capital de trabajo
de las empresas comerciales de la provincia de Chimborazo y su incidencia en la
rentabilidad; y fue cualitativo porque se fundament6 en teorias previamente desarrolladas
por expertos y en el analisis de los estados financieros, para asi logara una mejor
interpretacion de cada uno de los resultados.

3.5 Nivel de investigacion.
3.5.1 Nivel de investigacion correlacional.

La presente investigacion fue de nivel correlacional el cual se aplicd para
analizar la relacion entre la gestion financiera del capital de trabajo y la rentabilidad
de las empresas comerciales de la provincia de Chimborazo en el periodo 2023

3.6 Poblacion y muestra
3.6.1 Poblacion

Tabla 3: Empresas comerciales de la provincia de Chimborazo
EMPRESA COD ACTIVIDAD
1GO
Distribuidora  comercial BASTIDAS G471 Venta al por menor de gran variedad
VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 102 de productos en supermercados
AHIES supermercado s.a. G471 Venta al por menor de gran variedad

102 de productos en supermercados
Distribuidora  comercial BASTIDAS G471 Venta al por menor de gran variedad
VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 102 de productos en supermercados
Supermercado y comisariato G471  Venta al por menor de gran variedad
HORTENCIA VARGAS DE JARA E 102 de productos en supermercados
HIJOS C.LTDA.

Comisariato del consejo provincial de G471 Venta al por menor de gran variedad

Chimborazo 102 de productos en supermercados

Comercializadora y distribuidora de G471 Venta al por menor de gran variedad

productos "NACION PURUWA" 102 de productos en supermercados

CODIPNAPU S.A.

SUPERUNICASA CIA.LTDA. G471  Venta al por menor de gran variedad
102 de productos en supermercados

Distribuidora Z&C ZARATECOLCHA G471 Venta al por menor de gran variedad

ASOCIADOS S.A.S. 102 de productos en supermercados
Supermercados MAYANCELA & G471 Venta al por menor de gran variedad
GUAGCHA 102 de productos en supermercados

SUPERMERCADOSELVECI S.A.
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Distribuidora  comercial BASTIDAS G471 Venta al por menor de gran variedad
VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 102 de productos en supermercados
Industrial ~ comercial -REDMARKET G471 Venta al por menor de gran variedad
CIA.LTDA. 102 de productos en supermercados
Distribuidora  comercial BASTIDAS G471 Venta al por menor de gran variedad
VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 102 de productos en supermercados

Supermercado MEGA WASI G471 Venta al por menor de gran variedad
SUPERMEW CA 102 de productos en supermercados
SUPERTOTALHOME TOTALHOME G471 Venta al por menor de gran variedad
CORP. SUPERMERCADOS 102 de productos en supermercados
TOTALHOME CIA.LTDA.

SANRIVE SOCIEDAD POR ACCIONES G471 Venta al por menor de gran variedad
SIMPLIFICADA B.I.C. 102 de productos en supermercados
Supermercado y comisariato G471  Venta al por menor de gran variedad

HORTENCIA VARGAS DE JARA E 102 de productos en supermercados
HIJOS C.LTDA.
Distribuidora  comercial BASTIDAS G471 Venta al por menor de gran variedad
VILLACIS BASVIMART CIA LTDA 102 de productos en supermercados
GEOMARKET S.A.S. G471 Venta al por menor de gran variedad
102 de productos en supermercados
NOTA: Datos tomados del Servicio de Rentas Internas

3.6.2 Muestra

Debido a que la poblacion de estudio se encuentra conformada por 18 empresas, se
decidi6 que se trabajara con la totalidad de la poblacion. Cabe sefialar que en la investigacion
solo se realizd con 8 empresas que cuentan con informacion financiera presentada en la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, y con una sola empresa ya que algunas
se encuentran repetidas por sus distintas sucursales.

3.7 Hipotesis

Ho: La gestion financiera eficiente de capital de trabajo influye en la rentabilidad de
las empresas comerciales de la ciudad de Riobamba.

3.8 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos.
3.8.1 Revision documental y analisis bibliografico.

La técnica de revision documental y el andlisis bibliografico permitid obtener
informacion de fuentes documentales bibliograficas, articulos cientificos publicados en
revistas académicas, investigaciones y libros sobre la administracion financiera del capital
de trabajo y la rentabilidad, siendo las bases para la sustentacion tedrica como practica, que
abarca la presente investigacion, se obtuvo materiales estadisticos y bibliograficos de la
pagina de la Superintendencia de compaiiias, valores y seguros del Ecuador.
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3.9 Instrumentos de recoleccion de datos.

. Revision documental (Analisis de informacion existente): Recopilacion y
analisis de informes, estudios, estadisticas, publicaciones de organismos gubernamentales
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros (Supercias).

o Informacion bibliografica estadistica: La investigacion utilizd datos
estadisticos de la pagina de la Superintendencia de compaiias, valores y seguros del
Ecuador, que presentan informacion financiera, econdmica y contable de las empresas
necesarias para la ejecucion del presente trabajo investigativo.

3.10  Técnicas para el procesamiento e interpretacion de datos.
3.10.1 Técnicas para el procesamiento e interpretacion de datos.

Después de recabar la informacidon necesaria mediante las distintas técnicas de
recoleccion de datos y el andlisis de la informacion estadistica que se utilizaron en la
investigacion, se aplicd programas estadisticos para procesar los datos como: Microsoft
Excel, SPSS para asi tener una mejor interpretacion de los datos, ademas se trabajo con tablas
y graficos para una mejor comprension.
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CAPITULO 1V.

4. RESULTADOS Y DISCUSION
4.1 Analisis descriptivo de los resultados.

En el capitulo que se presenta a continuacion, se dan a conocer los resultados
obtenidos sobre la relacion existente entre la gestion financiera del capital de trabajo y la
rentabilidad de las empresas del sector comercial de la provincia de Chimborazo del periodo
2023. El capital de trabajo se valor6 mediante el método contable y el método del ciclo de
conversion del efectivo, la rentabilidad se midi6 mediante la aplicacion de los indicadores
(ROE, ROA, entre otros) y la liquidez mediante la aplicacién del indicador de liquidez
corriente. Teniendo en consideracion la informacion financiera requerida que se encuentra
presentada por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros,(Supercias) para el
ano2023, que se encuentra en el estudio.

En base a la poblacion de estudio, se tomo las 18 empresas que pertenecen al sector
comercial como muestra, pero para el estudio solo se consideraron 8 empresas que cuentan
con la informacion financiera presentada en la pagina de la Superintendencia de Compafiias
Valores y Seguros, descartando asi 11 empresas por no presentar la informacion necesarios,
los estados financieros se encuentran con valores en cero, sin movimientos o se encuentran
liquidadas.

4.1.1 Analisis de liquidez corriente

Tabla 4: liquidez corriente de las empresas comerciales de la provincia Chimborazo

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO

AHIES SUPERMERCADO S.A. Liquidez Activo 0,76
_corriente Corriente  /

DISTRIBUIDORA COMERCIAL Pasivo 1,00

BASTIDAS VILLACIS BASVIMART Corriente

CIA.LTDA.

SUPERMERCADO Y COMISARIATO 0,70

HORTENCIA VARGAS DE JARA E

HIJOS C.LTDA.

INDUSTRIAL COMERCIAL- 1,51

REDMARKET CIA.LTDA.

SANRIVE SOCIEDAD POR 0,00

ACCIONES SIMPLIFICADA B.I.C.

SUPERTOTALHOME TOTALHOME 1,11

CORP. SUPERMERCADOS

TOTALHOME CIA.LTDA.

SUPERUNICASA CIA.LTDA. 0

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y

Seguros, (2023)
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Figura 1: Liquidez corriente

LIQUIDEZ CORRIENTE

1,51

Interpretacion: Como se puede apreciar en la tabla 4 y figura 1 se presenta los
resultados obtenidos, la liquidez corriente para la empresa Industrial Comercial-Redmarket
Cia. Ltda. es de 1,51 veces, es decir que por cada dolar de deuda a corto plazo la empresa
cuenta con 1,51 USD para cubrir las deudas; seguida de Supertotalhome Totalhome Corp.
con 1,11 veces; la Distribuidora Comercial Bastidas Villacis Basvimart Cia. Ltda. con 1,00
veces; la empresa AHIES Supermercado S.A. con 0,76 veces; y finalmente la empresa
Supermercado y Comisariato Hortencia Vargas de Jara e Hijos C. Ltda. (Ibérica) con 0,70
veces, demostrando que estas dos ultimas empresas presentan dificultades para cubrir sus
obligaciones inmediatas.

Dicho indicador refleja las diferencias en la capacidad de las empresas comerciales
al cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
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4.1.2 Diagnéstico del capital método contable

Tabla 5: Diagnostico del capital por el método contable

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Capital de trabajo Activo Corriente -351127,28
BASVIMART — Pasivo Corriente 3346,44
IBERICA -688160,00
REDMARKET 155262,01
SANRIVE 100,00
TOTALHOME 25748,67
CIA.LTDA.
SUPERUNICASA 400,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 2: Diagnostico del capital
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200000,00
100000,00
0,00
-100000,00
-200000,00
-300000,00
-400000,00
-500000,00
-600000,00

-700000,00
-800000,00

Interpretacion: Como se puede apreciar en la tabla 5 y figura 2, la empresa
Industrial Comercial-Redmarket Cia. Ltda., presenta un capital de trabajo positivo de
155.262,01 USD, lo cual le coloca como lider en este indicador, representando el excedente
de activos para seguir operando; le sigue Basvimart Cia. Ltda. con 3.346,44 USD; AHIES
Supermercado S.A. y la empresa Ibérica muestran saldos negativos de -351.127,28 USD y -
688.160,00 USD correspondientemente, lo cual refleja que la estructura de sus activos
corrientes son insuficientes para cubrir sus obligaciones a corto plazo.

36



4.1.3 Capital de trabajo por el método del ciclo del efectivo.
4.1.3.1 Rotacion de inventario

Tabla 6: Rotacion de inventarios

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Rotacion de Costo de 12,80
inventario VL“’S_

BASVIMART Inventarios — — ¢g
IBERICA 2.86
REDMARKET 1,26
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 0,20
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 3: Rotacion de inventarios

ROTACION DE INVENTARIOS
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Interpretacion: Como se puede apreciar en la tabla 6 y figura 3, presenta rotacion
de inventario para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de 12,80 veces al afio, es decir
que se encuentra en constante cambios sus existencias aproximadamente cada 28 dias;
seguida de la empresa Basvimart Cia. Ltda. con una rotacién de 7,89 veces; la empresa
Ibérica con 2,86 veces; Redmarket Cia. Ltda. con 1,26 veces; y finalmente Supertotalhome
con 0,20 veces, demostrando que esta ultima posee una gestion de inventarios muy lenta que
inmoviliza sus recursos financieros.
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4.1.3.2 Plazo promedio de Inventario (PPI)

Tabla 7: Plazo promedio de Inventario

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Plazo promedio de 360 28,12
Inventario (PPI) Rotacion de

BASVIMART inventarios 45,61

IBERICA 125,71
REDMARKET 285,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 1806,06
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 4: Plazo promedio de inventario (PPI)
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Interpretacion: Como se apreciar en la tabla 7 y figura 4, el plazo promedio de
inventario para la empresa Supertotalhome es de 1.806,06 dias, lo cual refleja una
ineficiencia critica en el movimiento de mercaderia; seguida de Redmarket Cia. Ltda. con
285 dias; la empresa Ibérica con 125,71 dias; Basvimart Cia. Ltda. con 45,61 dias; y AHIES
Supermercado S.A. el cual cuenta con el plazo mas eficiente de 28,12 dias, lo cual traduce a
una mayor agilidad en la conversidon de existencias en ventas.
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4.1.3.3 Rotacion de cuentas por cobrar
Tabla 8: Rotacion de cuentas por cobrar
EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Rotacion  de 241,00
cuentas  por _ Ventas
BASVIMART cobrar cuentas por 246,24
IBERICA cobrar 91,63
REDMARKET 0,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 0,00
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y

Seguros, (2023)

Figura 5: Rotacion de cuentas por cobrar
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Interpretacion: Como se puede apreciar en la tabla 8 y figura 5, la gestion de cobro
de la empresa Basvimart Cia. Ltda. presenta una rotacion de 246,24 veces, lo cual indica una
alta eficiencia en la recuperacion de las carteras; seguida muy de cerca por AHIES
Supermercado S.A. con 241 veces y la empresa Ibérica con 91,63 veces; mientras que las
empresas Redmarket y Supertotalhome no registran rotacion (0), lo que sugiere que sus

ventas son al contado.
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4.1.34 Plazo promedio de cobro (PPC)

Tabla 9: Plazo promedio de cobro

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Plazo 1,51
promedio  de 360
BASVIMART cobro (PPC) Rotacion de cuentas 1,48
IBERICA por cobrar 3,98
REDMARKET 0,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME 0,00
CIA.LTDA.
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 6: Plazo promedio de cobro
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Interpretacion: Como se visualiza en la tabla 9 y figura 6, el plazo promedio de
cobro para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de 1,51 dias, lo que evidencia una
politica de crédito estricta y eficiente; seguida de Basvimart Cia. Ltda. con 1,48 dias y la
empresa Ibérica con 3,98 dias; demostrando que el sector comercial analizado se encuentra
recuperando su liquidez de ventas de manera casi inmediata, favoreciendo el flujo de caja
operativo.
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4.1.3.5 Rotacion cuentas por pagar

Tabla 10: Rotacion cuentas por pagar

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Rotacion Costo de 8,85
cuentas ~ por —ventas

pagar Cuentas por
BASVIMART Pagar- 512,77
IBERICA 0,00
REDMARKET 0,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 0,00
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 7: Rotacion de cuentas por pagar

ROTACION POR CUENTAS POR PAGAR

250,00 212,77
200,00
150,00
100,00
50,00 8,8 00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
5 A v A < & oS
@Q’ ol @Q qfv QS\ 0@ (,(j
¥ S $ ¥ 3 s S
K N &N s s =
S N ° S ®
X & © &
4 N
& S
BN

Interpretacion: Como se presenta en la tabla 10 y figura 7, la rotacion de cuentas
por pagar para la empresa Basvimart Cia. Ltda. es de 212,77 veces, lo cual indica que liquida
sus obligaciones con sus proveedores de forma inmediata; seguida de AHIES Supermercado
S.A. con 8,85 veces; mientras que las empresas Ibérica, Redmarket y Supertotalhome
registran un valor de 0, demostrando que no estan utilizando el crédito comercial como
fuente de financiamiento.
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4.1.3.6 Plazo promedio de pago (PPP)
Tabla 11: Plazo promedio de pago (PPP)

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Plazo promedio de 360 41,24

pago (PPP) Rotacion cuentas

por pagar

BASVIMART 1,72
IBERICA 0,00
REDMARKET 0,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME 0,00
CIA.LTDA.
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 8: Plazo promedio de pago (PPP)

Plazo promedio de pago
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Interpretacion: Como se observa en la tabla 11 y figura 8, la empresa AHIES
Supermercado S.A. posee un plazo promedio de pago de 41 dias, logrando financiarse
mediante sus proveedores; seguida de Basvimart Cia. Ltda. con solo 2 dias; mientras que las
demas empresas del estudio no presentan plazo de pago, debido a que no presentan valores
para realizar su calculo, lo que implica que deben desembolsar efectivo de forma inmediata
para sus compras, presionando su capital de trabajo.
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4.1.3.7 Ciclo operativo (CO)
Tabla 12: Ciclo operativo (CO)

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Ciclo Operativo PPI+PPC 29,63

(CO)
BASVIMART 47,09
IBERICA 129,69
REDMARKET 285,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 1806,06
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 9: Ciclo operativo (CO)
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Interpretacion: Como se presenta en la tabla 12 y figura 9, el ciclo operativo para
la empresa Supertotalhome es de 1.806 dias, tiempo que transcurre desde la compra de
materia prima hasta el cobro de la venta; seguido de Redmarket Cia. Ltda. con 285 dias; la
empresa Ibérica con 130 dias; Basvimart Cia. Ltda. con 47 dias; y AHIES Supermercado
S.A. con el ciclo més corto de 30 dias, demostrando una mayor velocidad operativa en esta
ultima.
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4.1.3.8 Ciclo de conversion del efectivo (CCE)
Tabla 13: Ciclo de conversion del efectivo (CCE)

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Ciclo de CO-PPP -11,61
conversion del
Efectivo
BASVIMART (CCE) 45,38
IBERICA 129,69
REDMARKET 285,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 1806,06
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 10: Ciclo de conversion del efectivo (CCE)
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Interpretacion: Como se puede visualizar en la tabla 13 y figura 10, el ciclo de
conversion del efectivo para la empresa AHIES Supermercado S.A. es de -12 dias, debido a
que no se puede contabilizar -11,61 dias , lo que representa que recuperar el efectivo de sus
ventas antes de cumplir con los pagos a sus proveedores; en contraste con Basvimart Cia.
Ltda. con 45 dias; la empresa Ibérica con 130 dias; Redmarket Cia. Ltda. con 285 dias; y
Supertotalhome alcanza 1.806 dias, evidenciando que estas ultimas requieren mayor
financiamiento externo para cubrir su brecha temporal en su flujo de efectivo.
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4.1.3.9 Rotacion del efectivo
Tabla 14: Rotacion del efectivo

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Rotacion  del 365 -31,44
efectivo Ciclo de conversion
dle efectivo

BASVIMART 8,04
IBERICA 2,81
REDMARKET 1,28
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 0,20
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 11: Rotacion del efectivo

ROTACION DEL EFECTIVO
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Interpretacion: En la tabla 14 y figura 11 se visualiza a rotacion del efectivo para
la empresa Basvimart Cia. Ltda. es de 8,04 veces al afio, lo cual indica la frecuencia con la
que el efectivo circula en la empresa; seguida de la empresa Ibérica con 2,81 veces;
Redmarket Cia. Ltda. con 1,28 veces; y Supertotalhome con 0,20 veces; mientras que AHIES
presenta un valor negativo debido a su CCE, lo que operativamente se traduce en un
financiamiento por parte de proveedores, clientes, pero no es necesario el efectivo
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4.1.3.10 Efectivo minimo de operaciones (EMO).

Tabla 15: Efectivo minimo de operaciones (EMO).

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Efectivo minimo Total -62365,01
~de  Operaciones desembolsos emllz olsos

BASVIMART (EMO) Rotaciéndel  686967,23

IBERICA efectivo 1079012.82
REDMARKET 582152,05
SANRIVE 0,00
TOTALHOME CIA.LTDA. 1216651,94
SUPERUNICASA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 12: Efectivo minimo de operaciones (EMO).
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Interpretacion: En la tabla 15 y figura 11 se observa a la empresa Supertotalhome
requiere un EMO de 1.216.651,94 USD para mantener su operatividad sin riesgos; seguida
de la empresa Ibérica con 1.079.012,82 USD; Basvimart Cia. Ltda. con 686.967,23 USD; y
Redmarket Cia. Ltda. con 582.152,05 USD; valores que representan el saldo que necesita
caja para cubrir los desembolsos durante el ciclo de conversion.
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4.1.4 Rentabilidad
4.14.1 Margen bruto
Tabla 16: Margen bruto

EMPRESA INDICAD FORMU RESULTA
OR LA DO
AHIES Margen -0,80
bruto (Ventas Netas —
Costo de Ventas)
BASVIMART Ventas netas 0,79
IBERICA 0,86
REDMARKET 1,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME 1,00
SUPERUNICA 0,00

SA

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 13: Margen bruto
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Interpretacion: Como se presenta en la tabla 16 y figura 13 el margen bruto para la
empresa Ibérica es de 0,86 (86%), lo cual indica que, por cada délar vendido, 0,86 USD
quedan disponibles para cubrir gastos operativos y utilidad; seguida de Basvimart Cia. Ltda.
con 0,79; mientras que AHIES Supermercado S.A. presenta un margen negativo de -0,80, lo
que revela que sus costos de ventas superan a sus ingresos netos, comprometiendo la
viabilidad del negocio.
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4.14.2 Margen neto
Tabla 17: Margen neto

EMPRESA INDICADOR  FORMULA RESULTADO
AHIES Margen neto 0,03
BASVIMART 0,01
IBERICA Utilidad neta 0,03
REDMARKET Ventas 0,00
SANRIVE 0,00
TOTALHOME 0,03
CIA.LTDA.
SUPERUNICAS 0,00

A
Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y

Seguros, (2023)

Figura 14: Margen neto
MARGEN NETO
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Interpretacion: Se visualiza en la tabla 17y figura 14 el margen neto para la empresa
Supertotalhome es de 0,0346, es decir que por cada dolar vendido genera una utilidad neta
de 3,46%; seguida de AHIES Supermercado S.A. con 2,82%; la empresa Ibérica con 2,71%;
Basvimart Cia. Ltda. con 0,83%; y Redmarket Cia. Ltda. con un margen casi nulo de 0,005%,
demostrando niveles de rentabilidad final muy ajustados en el sector.
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4.1.4.3 Rotacion de activos

Tabla 18: Rotacion de activos

EMPRESA INDICAD FORMU RESULTA
OR LA DO
AHIES Rotacion de activos 3,29
BASVIMART Ventas 2,07
IBERICA Activo total 1,08
REDMARKET 0,60
SANRIVE 0,00
TOTALHOME 0,21
SUPERUNICA 0,00

SA

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 15: Rotacion de activos
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Interpretacion: En la tabla 18 y figura 15 se presenta la rotacion de activos de la
empresa AHIES Supermercado S.A. es de 3,29 veces, lo que quiere decir es que por cada
dolar invertido en activos genera 3,29 USD en ventas; seguida de Basvimart Cia. Ltda. con
2,67 veces; la empresa Ibérica con 1,08 veces; Redmarket Cia. Ltda. con 0,60 veces; y
Supertotalhome con 0,21 veces, demostrando que las dos primeras gestionan con mayor
eficiencia sus recursos totales.
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4.1.4.4 Rendimiento sobre el Activo (ROA)

Tabla 19: Rendimiento sobre los activos

EMPRESA INDICAD FORMU RESULTA
OR LA DO
AHIES ROA 0,09
Utilidad
BASVIMART Activo total 0.02
IBERICA 0,03
REDMARKET 0,00
SANRIVE 0,00
0,01
TOTALHOME

SUPERUNICA 0,00

SA

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 16: Rendimiento sobre el Activo (ROA)
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Interpretacion: En la tabla 19 y figura 16 demuestran que en cuanto al Rendimiento
sobre el Activo (ROA), los resultados demuestran que la empresa AHIES Supermercado
S.A. posee la mayor capacidad de generacion de beneficios, con un indice de 0,09; esto
significa que, por cada dodlar invertido en su estructura de activos, la entidad obtiene una
utilidad neta de 9 centavos. Este desempeio es superior al promedio del sector analizado,
donde empresas como Ibérica y Basvimart registran rentabilidades del 3% y 2%
respectivamente. Es decir que la rentabilidad se encuentra estrechamente vinculada a la
eficiencia operativa, puesto que niveles bajos de ROA en el resto de las empresas sugieren
la presencia de activos improductivos o una gestion deficiente.
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4.14.5 Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE).
Tabla 20: Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE).

EMPRESA INDICAD FORMU RESULTA
OR LA DO
AHIES
Rendimiento sobre _ Utilidad Neta 0,43
BASVIMART ¢l Patrimonio Patrimonio 0,13
IBERICA (ROE) 0,11
REDMARKET
0,000
SANRIVE
0,000
TOTALHOME 0,08
SUPERUNICA
SA 0,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 17: Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE).
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Interpretacion: En la tabla 20 y figura 17 se presenta el ROE para la empresa AHIES
Supermercado S.A. es de 0,45, lo que significa que los accionistas obtienen un rendimiento
del 45% sobre su capital invertido; seguida de Basvimart Cia. Ltda. con 15,13%; la empresa
Ibérica con 11,79%; y Supertotalhome con 6,53%, demostrando que, a pesar de sus
problemas de liquidez, AHIES es la mas rentable para sus duefios debido al efecto del
apalancamiento.
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4.1.4.6 Apalancamiento

Tabla 21: Apalancamiento

EMPRESA INDICADOR FORMULA RESULTADO
AHIES Apalancamiento Activo 4,59
Total
Patrimonio

BASVIMART Total 5,67
IBERICA 3,64
REDMARKET 2,32
SANRIVE 1,00
TOTALHOME 10,36
SUPERUNICASA 1,00

Nota: Elaboracion propia. Adaptado de Superintendencia de Compariias Valores y
Seguros, (2023)

Figura 18: Apalancamiento
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Interpretacion: Se visualiza en la tabla 21 y la figura 18 que el apalancamiento para
la empresa Supertotalhome es de 10,36 veces, lo que indica que su activo total es 10 veces
su patrimonio, evidenciando un alto riesgo financiero; seguida de Basvimart Cia. Ltda. con
5,67 veces; AHIES Supermercado S.A. con 4,59 veces; la empresa Ibérica con 3,64 veces;
y Redmarket Cia. Ltda. con 2,32 veces, reflejando una dependencia significativa del
financiamiento externo.
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4.2 Discusion de los resultados SPSS Statistics 27

En el presente apartado se muestra el resultado que se obtuvo del analisis de la
incidencia de la gestion financiera del capital de trabajo sobre la rentabilidad, con el
propésito de verificar el cumplimiento del objetivo general y contrastar la hipdtesis
formulada, empleando para ello un enfoque descriptivo, pruebas de normalidad a los datos
mediante la aplicacion de la prueba de Shapiro Wilk ( Ver la tabla 22),lo cual indic6 que los
datos no son normales, es por eso que se aplico la Rho de Spearman, lo cual es el sustento
cientifico.

4.2.1 Testde normalidad de Shapiro Wilk

Tabla 22: Test de normalidad de Shapiro Wilk.
Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistic Gl Sig.  Estadistic gl Sig.
0 0
apalancamiento 0,174 7 200" 0,888 7 0,265
financiero
liquidez corriente 0,196 7 200" 0,920 7 0,468
logaritmo natural 0,286 7 0,088 0,785 7 0,029
del activo total
margen neto 0,279 7 0,106 0,747 7 0,012
plazo promedio de 0,319 7 0,030 0,740 7 0,010
cobros
plazo promedio de 0,383 7 0,003 0,575 7 0,000
inventarios
plazo promedio de 0,469 7 0,000 0,477 7 0,000
pago
ROA 0,254 7 0,192 0,735 7 0,009
ROE 0,262 7 0,157 0,751 7 0,013

Nota: Informacion obtenida del programa estadistico SPSS Statistics 27

La prueba de normalidad empleada en esta investigacion correspondi6é al método
Shapiro Wilk , tal como se observa en la tabla 22, esta técnica se seleccion6 por su idoneidad
para muestras menores de 50 y para el caso de esta investigacion presenta una muestra de 7
empresas pertenecientes al sector comercial de la provincia de Chimborazo, Hoy se
determind que unicamente el apalancamiento financiero con 0.265 y la liquidez corriente
con 0,468 presentan una distribucién normal al ser sus niveles de significancia superiores de
alumbrar critico de 0,05.

Horario por el contrario el resto de las variables exhiben un comportamiento no
paramétrico debido a que sus valores de significancia son inferiores a dicho limite
destacando el logaritmo natural de activo total con 0,029, el margen neto con 0,012, el plazo
promedio de cobros con 0,010, el ROA con el 0,09 y el ROE con el 0,011, junto con el plazo
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promedio de inventarios con el 0,001 y el plazo promedio de pago con el 0, 001 los cuales
muestran mayor desviacion estadistica del modelo de normalidad.

4.2.2 Analisis estadistico-descriptivos

Figura 19: Analisis estadistico- descriptivo
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Nota: Informacion obtenida del programa estadistico SPSS Statistics 27

En la figura 19 se demuestra que el apalancamiento financiero presenta una media
de 4,082857, lo cual indica que por cada unidad de patrimonio, es decir las entidades
mantienen aproximadamente cuatro unidades de deuda; no obstante, su desviacion estandar
es de 3,2784789 lo cual se encuentra elevada y una asimetria positiva de 1,240 lo cual
revelan una estructura de capital heterogénea con tendencia hacia niveles de deuda
moderados, se presenta un contraste con la liquidez corriente la cual muestra un promedio
de 0,725714, valor que se situa por debajo del pardmetro técnico ideal de 1,0.

Sugiriendo que existen limitaciones potenciales para cubrir las obligaciones de corto
plazo; esta variable posee una asimetria negativa de -0,269. También se presenta la gestion
de activos, lo cual el logaritmo del activo total registra una media de 11,684286 con una
asimetria negativa de -1,092, lo cual refleja una muestra donde predominan empresas de
mayor envergadura relativa. La eficiencia operativa muestra resultados criticos en el plazo
promedio de inventarios (PPI), con una media de 327,214286 dias y una desviacion extrema
de 659,8317226, lo que evidencia ineficiencias graves o la presencia de valores atipicos.

Mientras que el plazo promedio de cobros y el plazo promedio de pago mantienen
medidas de 0,995714 y 6,137143 dias respectivamente, ambos con asimetrias positivas
marcadas por 1,605 y 2,636 respectivamente lo cual confirman una gestion de carteras y
proveedores muy acelerada en la mayoria de los casos. Finalmente, el andlisis de la
rentabilidad nos expone que el margen neto promedio es de 1,4% (0,014286), con una
curtosis negativa de -2,647 lo cual indica una alta dispersion en los beneficios.

Por su parte el ROE presenta una media de 0,106571 representando el 10,6%, frente
a un ROA de 0,021429 (2,1%); ambas variables manifiestan una asimetria positiva superior
a 1,9 y una curtosis elevadas de 4,288 y 4,279; lo implica que la rentabilidad est4 concentrada
en pocos sujetos de la muestra, con distribuciones que se alejan del comportamiento normal.
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4.2.3 Analisis de correlacion de Spearman

Figura 20:Correlacion de Rho Spearman

Correlaciones
apalancamiento logaritmo natural plazo promedio de plazo promedio de plazo promedio de
financiero liquidez comiente __del activo total __margen neto cobros roe inventarios r0a pago

Rho de Spearman apalancamiento financiero Coeficiente de correlacion 1,000 636 595 778 338 J1 673 636 449

Sig. (biateral) 124 159 039 458 074 098 125 312
N 7 7 7 7 7 7 7 7 7
liquidez corriente Coeficiente de correlacién 6% 1,000 414 234 -080 187 855 M2 135
Sig. (oilateral) 124 355 614 365 638 014 811 773
N 7 7 7 7 7 7 7 1. 7
logaritmo natural del activo total Coeficiente de correlacion 595 414 1,000 540 788 778 378 741 579
Sig. (bilateral) 159 355 21 035 039 403 057 A73
N 7 7 7. 7 7 7 7 7 7
margen neto Coeficiente de correlacién 778 234 540 1,000 681 801" 467 881" 385
Sig. (bilateral) 039 614 211 092 031 291 009 394
N i 7 7 7 7 7 7 7 7
plazo promedio de cobros Coeficiente de correlacion 338 -,080 788 681 1,000 818 040 900 541
Sig. (bilateral) 458 865 035 092 025 933 008 210
N 7 7 7 7 7 7 7 7 7
roe Coeficiente de correlacion 1 187 778 8o’ 818 1,000 150 962 832
Sig. (bilateral) 074 688 039 031 025 749 001 020
N 7 7 7 7 7 7 7 7 7
plazo promedio de inventarios  Coeficiente de correlacion 673 855 378 467 040 150 1,000 187 -180
Sig. (bilateral) 098 014 403 291 933 749 688 700
N 7 7 7 7 7 7 7 7 7
r0a Coeiiciente de correlacion 636 12 741 881" 900" 962 187 1,000 693
Sig. (bilateral) 125 811 057 009 006 001 688 084
N 7 7 7 7 7 7 7 7 7
plazo promedio de pago Coeficiente de correlacién 449 135 579 385 541 832 -180 693 1,000
Sig. (oilateral) 312 773 173 3% 210 020 700 084

N f 4 7 7 7 7 7 7. 7 7

Nota: Informacion obtenida del programa estadistico SPSS Statistics 27

En la figura 20 se presentan los resultados del analisis de las correlaciones no
paramétricas, los cuales permiten identificar relaciones estadisticas entre las variables
financieras relevantes de las empresas estudiadas. En primera instancia, los indicadores de
rentabilidad medidos a través de ROE Y ROA muestran asociacion significativa con
variables relacionadas con la gestion de cobros y el margen neto. En este sentido, el margen
neto presenta una correlacion positiva elevada con el apalancamiento financiero (r=0,778),
lo que evidencia un comportamiento conjunto entre ambas variables dentro de la muestra
analizada.

Por su parte, la liquidez corriente no muestra una asociacion relevante con los
indicadores de rentabilidad, sin embargo, se identifica una correlaciéon alta con el plazo
promedio de inventarios (r=0,855), lo que refleja que ambas variables tienden a variar de
manera conjunta en las empresas estudiadas. Este resultado sugiere una relacion estrecha
entre la disponibilidad de inventarios y los niveles de liquidez observados, sin que ello
implique una relacion de causa efecto.

Asimismo, el logaritmo natural del activo presenta asociaciones estadisticamente
significativas con la gestion de cartera y el ROE, lo cual indica que el tamaio de la empresa
mantiene una relacion sistematica con esto indicadores financieros dentro de la muestra,
pudiendo estar vinculado a caracteristicas estructurales comunes entre empresas de mayor
escala.

De igual manera, se observa una correlacion positiva elevada entre el plazo promedio
y el ROE (R=0,832), lo que evidencia que ambas variables presentan un comportamiento
asociado en el periodo analizado, sin que pueda establecerse una relacion causal directa entre
ellas.

Adicionalmente, se identifican asociaciones entre el ciclo de conversion del efectivo,
el ROA y ROE, lo cual indica que las empresas con determinados patrones en la gestion del
capital de trabajo tienden a presentar niveles similares de desempefio financiero.
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Finalmente, el andlisis de Spearman muestra que la rentabilidad en la muestra
mantiene relaciones estadisticas relevantes con variables como el apalancamiento financiero,
la gestion de cobros y los plazos de pago, destacandose una alta correlacion entre la liquidez
y el nivel de inventarios. Estos resultados deben interpretarse exclusivamente en términos
de asociacion, sin atribuir efectos causales entre las variables analizadas.

Cabe sefialar que, debido al enfoque correlacional del estudio, los resultados
obtenidos no permiten establecer relaciones de causalidad, sino unicamente identificar
asociaciones estadisticas entre las variables estudiadas.
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5.

5.1

CAPITULO V

CONCLUSIONES y RECOMENDACIONES

Conclusiones

e Los resultados de la evaluacion de la liquidez y la solvencia corriente en las
empresas comerciales de la provincia de Chimborazo durante el periodo fiscal 2023,
determino que el sector comercial opero bajo una deficiente estructura de liquidez,
evidenciando por un indice promedio de 0,72; esto indica que, por cada dolar de deuda
a corto, las empresas solo disponen de 0,72 centavos en activos corrientes para cubrir
sus obligaciones inmediatas. Esto demuestra que las empresas no poseen la capacidad
inmediata para cubrir sus pasivos corrientes, validando asi la necesidad de una
reestructuracion en la gestion del capital de trabajo.

e El diagnoéstico financiero revela una dependencia critica de la liquidez
respecto a la rotacion de existencias (r=0,855); esto demuestra que la solvencia de las
empresas no es monetaria, sino que esta inmovilizada en bodega, lo que eleva el riesgo
de rupturas de caja ante cualquier disminucion en las ventas del sector comercial.

e El andlisis del ROE y apalancamiento a través de la prueba de Rho de
Spearman se determind que el ROE de la muestra tiene una correlacion positiva y
significativa con el apalancamiento financiero (r=0,778), en consecuencia, la
rentabilidad no proviene de una eficiencia operativa interna, si no de una estrategia de
financiamiento externo y de postergacion de obligaciones, lo cual incrementa el riesgo
financiero a largo plazo.
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5.2 Recomendaciones

e A las gerencias financieras de las empresas comerciales se les recomienda
disefiar politicas de retencion de utilidades o inyeccion de capital propio para elevar el
indice de liquidez corriente a niveles superiores a 1,0; es imperativo que las empresas
dejen de operar en un indice de 0,72; asegurando asi que el activo corriente supere al
pasivo corriente para asi garantizar la continuidad de las empresas sin depender de
créditos externos.

e Debido a la alta correlacion entre la liquidez e inventarios es recomendable
que se adopten modelos de gestion de stock mas dinamicos, como el analisis ABC,
teniendo el objetivo de reducir los plazos promedios de inventarios para liberar los
recursos monetarios que se encuentran en bodega, disminuyendo el riesgo de
obsolescencia y mejorando asi la liquidez inmediata sin necesidad de aumentar el
endeudamiento.

¢ Es sugiere establecer un sistema de indicadores de alerta temprana sobre el
nivel de endeudamiento, si bien el apalancamiento se encuentra impulsando el ROE,
en sector se debe diversificar sus fuentes de financiamiento. Se recomienda optimizar
la gestion de cobros a los clientes para que esta sea la fuente principal de los recursos,
evitando el alargamiento de los pagos a proveedores para que no afecten la reputacion
crediticia de las empresas y su capacidad de negociacion a fututo.
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6. ANEXOS

Anexo 1: Estados de situacion financiera de la empresa AHIES Supermercado S.A.

RAZON SOCIAL AHIES SUPERMERCADO S A
DIRECCIO CARONDELET ¥ CARABOBO ESQUINA Mo. 1247 BARRIO: MERCADO LA CONDAMINE
SUPERINTENDENCIA [E2=22 S
DE COMPANIAS, VALORES Y SEG! 5 ||RUC
o ARO
FORMULARIO SCV.NIIF.318763.2023.1
FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DDMAMIAARS) Mar 21

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CcODIGO VALOR (En USDS)

ACTIVO 1 187487134
ACTIVO CORRIENTE 101 111473461
EFECTIVO Y EQUIVALEN EFECTIVO 01 60208777
CALA 1010101 7158.93
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIOMES FINAMNCIERAS PRIVADAS 1010103 20583884
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 25500.91
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201 0.00
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102010101

CUOTAS DE FOMDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 0.00
UMIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010108 0.00
RENTA FlJA 101020102 0.00
AVALES 10102010201 0.00
BONOS DEL ESTADO 10102010202 0.00

Anexo 2: Estados de situacion financiera de la empresa Distribuidora Comercial Bastidas

Villacis Basvimart CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL DISTRIBUIDORA COMERCIAL BASTIDAS VILLACIS BASVIMART CIALLTDA.
DIRECGION 10 DE AGOSTO Y BENALCAZAR No. 2 BARRIO:
SL’PI-’RI.\I'Ili.\ll)i-..\'(.‘lr\ SFEDENTE
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGI 15 RUC
e AR

FORMULARIO SCV.NIIF.707642.2023.1

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DDMMIAAA) Apr
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CUENTA CcODIGO VALOR (En USDS)

ACTIVO 1 4708625.83
ACTIVO CORRIENTE 101 2680656.43
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTI FECTIVO 10101 713307.42
CAJA 1010101 572651.93
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103 140655.40
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 407754.82
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102010101 0.00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102010105
OTROS 10102010108 .00
RENTAFIJA 101020102
AVALES 10102010201 .00
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Anexo 3: Estados de situacion financiera de la empresa Supermercado y Comisariato

Hortencia Vargas De Jara E Hijos C.LTDA.

RAZON SOCIAL SUPERMERCADO Y COMISARIATO HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS CLTDA.
DIRECCIO! COLOMBIA Y JUAN LARREA No. 22-41 BARRIO: SANTA ROSA
SL’PI-’RIN'Ili_\ll)h_\'(‘l-\ e
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS RUC
— ANO

FORMULARIO

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DDMMIAAA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CUENTA CODIGO WALOR (En USD3)

ACTINVO 1 328462408
ACTIVO CORRIENTE 1m 1619974.73
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101 FE3548.78
CAJA 1010101 413676.34
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103 16087042
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 33556.48
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201 0.00
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES 10102010101 0,00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 0.00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010108
RENTA FlJA 101020102 0.00
AVALES 10102010201 0,00

Anexo 4: Estados de situacion financiera de la empresa Industrial Comercial-Redmarket

CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL NDUSTRIAL COMERCIAL-REDMARKET CIALTDA.
DHRECCIO AYACUCHO Y ROCAFUERTE ¥ PICHINCHA No. 27 BARRIO:
PERINTENDENCIA |———" —
OMPANIAS, VALORES Y SEGUROS ||RUC
e Afio

FORMULARIO NIIF.301918.2023.1

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DD/MMIAAA) Apr i1, 20
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CUENTA CODIGO WVALOR (En USDS)

ACTIVOD 1 1062418.90
ACTIVG CORRIENTE 101
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101
CAJA 1010101 0.00
INSTITUCIOMES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 00
INSTITUCICHES FINANCIERAS PRIVADAS 1010102 1307636
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 51508.18
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201 0.00
RENTA VARIABLE 101020101
ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES 10102010101
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104
INVERSIONES EM EL EXTERIOR 10102010105
OTROS 10102010106
REMNTA FILJA |io1020102
AVALES 10102010201
RONOS NFEl FRTADOD 1n1N2n1n2n2
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Anexo 5: Estados de situacion financiera de

Simplificada B.I.C.

la empresa Sanrive Sociedad por Acciones

RAZON SOCIAL

SANRIVE SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA B.LC.

DIRECCICH

Guayaquil ¥ Loja No. 14-33 BARRIC: La Joya

r + T — EXFEDIENTE 328012
SLPI;RIN TENDENCIA
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS | RUC DE817240825
— Aflo
FORMULARIO SCV.NIIF.338012.2023.1

ECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DD/IMMIAAA)

Jan 2, 202

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO WALOR (En USDS)

ACTIVG 1 100.00
ACTIVO CORRIENTE 1m

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101

CALA 1010101 100.00
INSTITUCIONES FINAMCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COM CAMBIOS EM RESULTADOS 1010201 0.00
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES 10102010101 0.00
CUQTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 0.00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIOMES EN EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010106 0.00
RENTA FlJA 101020102 .00

Anexo 6: Estados de situacion financiera de la empresa Supertotalhome Totalhome Corp.

Supermercados Totalhome CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL

SUPERTOTALHOME TOTALHOME CORP. SUPERMERCADOS TOTALHOME CIALTDA.

DIRECCIO!

CARABOBO ¥ CARONDELET Mo. 1720 BARRIO: LA CONDAMINE

SL’PILRIN'IliNl)L-__\'('.‘I-\ SEEETE

| OMPANIAS, VALORES Y SEGI 5 ||RUC

— Aflo
FORMULARIO

SCV.NIIF.3

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DD/MMIAAA)

Apr22, 20

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
ACTIVD 1 26671779
ACTIVO CORRIENTE 101 26671779
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101 220.25
CAJA 1010101 220.25
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIOMES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103
ACTIVOS FIMANCIEROS 10102
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COM CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201
RENTA VARIABLE 101020101
ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES 10102010101 .00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 .00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 .00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104
INVERSIOMNES EN EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010106
RENTA FlJA 101020102 0.00
AVALES 10102010201
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Anexo 7: Estados de situacion financiera de la empresa Superunicasa CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL SUPERUNICASA CIALTDA|
DIRECCIO CARABOBO ¥ ESMERALDA Mo. 15-58 BARRIO:
A EXPEDIENTE 32811
5 RUC DE917E5206001
ARO 2
FORMULARIO SCV.NIIF.312811.2023.1
FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DDMMIAAA) Apr 15, 20
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CUENTA CcODIGO WALOR (En USD3)
ACTIVD 1 400.00
ACTND CORRIENTE 101 400.00
EFECTIVO Y EQUIVALEN EFECTIVD 10101 400.00
CAJA 1010101 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 400.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103
ACTNOS FINANCIEROS 10102 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZOMNABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIOH ¥ PARTICIPACIONES 10102010101
CUOTAS DE FOMDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALOR TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 0.00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIOMNES EM EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010106 0.00
RENTA FlJA 101020102 0.00
Anexo 8: Estado de resultados integral de la empresa AHIES Supermercado S.A.
RAZON SOCIAL AHIES SUPERMERCADO 5.4
DIRECCIO CARONDELET ¥ CARABOBO ESQUINA Mo. 1347 BARRIO: MERCADO LA CONDAMINE
Supk RINTENDENCIA 22257
DE COM NIAS, VALORES Y SEGLIROS RUC
— Aflo
FORMULARIO SCV.NIIF.318763.2022.1
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 401 G180075.81
WENTA DE BIENES 40101 G167381.04
PRESTACION DE SERVICIOS 40102 12688457
INGRESOS POR ASESORIA 4010201
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA D ORES 4010202 0,00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203
OTROS 4010204
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103
SUBVENCIONES DEL GOBIERNC 40104
REGALIAS 40105
INTERESES 40106
INTERESES GEMERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010801
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS FINAMCIEROS 4010802
OTROS INTERESES GENERADOS 4010803
DIVIDENDOS 40107
GANANCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 .00
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIGUIDACION 40109
COMISIONES GAMNADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010201 .00

Anexo 9: Estado de resultados integral de la empresa Distribuidora Comercial Bastidas

Villacis Basvimart CIA.LTDA.
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RAZON SOCIAL

DISTRIBUIDORA COMERCIAL BASTIDAS VILLACIS BASVIMART CIA.LTDA.

DIRECCI®

10 DE AGOSTO ¥ BENALCAZAR Mo.

BARRIC:

B2

0691750822001

SL‘pl'Rm'l ENDENCIA [EE2ETE
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS [[RUC
AND
FORMULARIO

SCV.MIIF.707642.2023.1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA cODIGO WALOR (En USDS)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 401 1284675
WVENTA DE BIENES 40101 1281580887
PRESTACION DE SERVICIOS 40102 0.00
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202 0.o0
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 0.00
OTROS 4010204 0.00
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 0.00
SUBVENCIOMNES DEL GOBIERNO 40104 0.o0
REGALIAS 40105 0.00
INTERESES 40106 0620.67
INTERESES GEMERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010601 0.o0
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010802 082067
OTROS INTERESES GENERADOS 4010603 0.00
DIVIDENDOS 40107
GAMNANCIA POR MEDICIOM A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 0.o0
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMFPENSACION ¥ LIGUIDACION 40109 213284
COMISIONES GAMADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010801
BPAR MPERACINNES RIDSATI B2 Aninanind noon

Anexo 10: Estado de resultados integral de la empresa Supermercado Y Comisariato

Hortencia Vargas De Jara E Hijos C.LTDA.

RAZON SOCIAL SUPERMERCADOC ¥ COMISARIATO HORTEMNCIA VARGAS DE JARA E HIJOS CLTDA.
DIRECCIO COLOMBIA Y JUAN LARREA Mo. 23-41 BARRIO: SANTA ROSA
Sl;l’liRlN'l ENDENCIA [T ke
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS RUC 069006597
ARlO 2
FORMULARIO SCV.NIIF.37038 1
ESTADOC DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA CcODIGO WVALOR (En USDS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 401 3530725.78
VENTA DE BIENES 4010 3546848 45
PRESTACION DE SERVICIOS 40102 0.00
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 0.00
OTROS 4010204 0.00
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103
SUBVENCIOMNES DEL GOBIERNO 40104 0.00
REGALIAS 40105
INTERESES 40108 0.00
INTERESES GEMERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010801
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010802 0.00
OTROS INTERESES GENERADOS 40106803
DIVIDENDOS 40107 0.00
GANANCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIGUIDACION 40109
COMISIONES GANADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010001
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Anexo 11: Estado de resultados integral de
CIA.LTDA.

la empresa Industrial Comercial-Redmarket

RAZOM SOCIAL NDUSTRIAL COMERCIAL-REDMARKET CIALTDA.
DIRECCIO AYACUCHO ¥ ROCAFUERTE ¥ PICHINCHA No. 27 BARRIO:
SUPERINTENDENCIA [2522T s
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS || RUC 06217472
ARlO
FORMULARIO SCV.NIIF.301918.2023.1
ESTADOC DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA CODIGO WALOR (En USDS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 401 B42761.14
VENTA DE BIEMES 40101 642751.76
PRESTACION DE SERVICIOS 40102
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VA 4010202
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 0.00
OTROS 4010204
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 0.00
SUBVEMCIONES DEL GOBIERNO 40104
REGALIAS 40105
INTERESES 40108 8.38
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010801 .00
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010802 038
OTROS INTERESES GENERADOS 4010803 .00
DIVIDENDOS 40107
GANAMCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIGUIDACION 40108 0.00
COMISIONES GAMADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010801 0.00

Anexo 12: Estado de resultados integral de la empresa Sanrive Sociedad Por Acciones

Simplificada B.I.C.

RAZON SOCIAL SAN OCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA B.1.C.
DIRECCIO! Guayaquil ¥ Loja No. 14-33 BARRIO: La Joya
SUPERINTENDENCIA |22 e
DE COMPARNIAS, VALORES Y SEGUROS [|RUC 0691784625001
e AROD 202
FORMULARIO SCV.NIIF.336012.2023.1
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA cODIGO VALOR (En USDS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 401
VENTA DE BIENES 40101
PRESTACION DE SERVICIOS 40102
INGRESOS POR ASESORIA 4010201
INGRES0S POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202 .00
INGRES0S POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203
OTROS 4010204 .00
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103
SUBVENCIONES DEL GOBIERNG 40104 0.00
REGALIAS 40105
INTERESES 40108
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010801
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010802
OTROS INTERESES GENERADOS 4010803 .00
DIVIDENDOS 40107
GAMANCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 .00
INGRESOQS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 40108
COMISIONES GAMADAS POR. INTERMEDIACION DE VALO! 4010001 .00
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Anexo 13: Estado de resultados integral de la empresa Supertotalhome Totalhome Corp.

Supermercados Totalhome CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL SUPERTOTALHOME TOTALHOME CORF. SUPERMERCADOS TOTALHOME CIALTDA.
DIRECCIO CARABOBO ¥ CARONDELET Mo. 1720 BARRIC: LA COMDAMIMNE
SUPERINTENDENCIA [E222 -
DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS [[RUC DE21752550001
ARO 2
FORMULARIO SCW.NIIF.305 2023.1
ESTADOC DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 401 5666280
VENTA DE BIENES 4010 5666280
PRESTACION DE SERVICIOS 40102
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 .00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 .00
OTROS 4010204
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 .00
SUBVENCIOMNES DEL GOBIERNO 40104
REGALIAS 40105
INTERESES 40108
INTERESES GENERADOS FOR VENTAS A CREDITO 4010801
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS FINAMCIEROS 4010802
OTROS INTERESES GENERADOS 4010603
DIVIDENDOS 40107
GAMNAMNCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIQUIDACION 40100 00
COMISIONES GAMADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010901

Anexo 14: Estado de resultados integral de la empresa Superunicasa CIA.LTDA.

RAZON SOCIAL

SUPERUNICASA CIALTDA.

DIRECCIO!

CARABOBO Y ESMERALDA No. 15-56 BARRIO:

11

0631765208001

IPERINTENDENCIA 2225

VIPANIAS, VALORES Y SEGUROS RUC

e ANO
FORMULARIO

SCV.NIIF.312811.2023.1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA eelsllcls] VALOR (En USDS)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS 401
VENTA DE BIENES 40101
PRESTACION DE SERVICIOS 40102
INGRESOS POR ASESORIA 4010201
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203
OTROS 4010204 0.00
COMTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 0.00
SUBVENCIONES DEL GOBIERMO 40104 0.00
REGALIAS 40108
INTERESES 40108 0.00
INTERESES GEMERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010601
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010802
OTROS INTER GEMERADOS 4010803 0.00
DIVIDENDOS 40107
GANANCIA FOR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 0.00
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIGUIDACION 40109 0.00
COMISIONES GAMADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 40100801 0.00
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