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RESUMEN

El presente trabajo de titulacion tiene como finalidad analizar la sostenibilidad financiera de
las pequenas y medianas empresas (pymes) del sector de la construccion ubicadas en la Zona
3 del Ecuador, durante el periodo 2020-2023. Para ello, se aplicaron herramientas de analisis
financiero como el andlisis vertical, horizontal y las proyecciones financieras, a partir de los
estados financieros de seis empresas seleccionadas, cuya informacion fue obtenida de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, los resultados evidencian que, a pesar
de los efectos adversos provocados por la pandemia de COVID-19 y otros factores externos
como la variabilidad en los precios de los materiales de construccion, algunas pymes
lograron mantenerse operativas mediante una gestion eficiente de liquidez, rotacion de
activos y control del endeudamiento, no obstante, se identificaron debilidades importantes
relacionadas con la escasa capitalizacion, la alta dependencia del financiamiento externo y
margenes de rentabilidad reducidos en determinadas compafias. Las proyecciones
financieras permitieron anticipar distintos escenarios a futuro, facilitando la identificacion
de oportunidades de mejora y la formulacion de estrategias sostenibles.

Palabras claves: sostenibilidad financiera, pymes, construccion, zona 3, analisis
financiero, indicadores, proyecciones.



ABSTRACT

The purpose of this thesis is to analyze the financial sustainability of small and medium-
sized enterprises (SMEs) in the construction sector located in Zone 3 of Ecuador during
the period 2020-2023. To this end, financial analysis tools such as vertical and horizontal
analysis and financial projections were applied, based on the financial statements of six
selected companies. The information was obtained from the Superintendency of
Companies, Securities, and Insurance. The results show that, despite the adverse effects
of the COVID-19 pandemic and other external factors, such as fluctuations in
construction material prices, some SMEs managed to remain operational through efficient
liquidity management, asset turnover, and debt control. However, significant weaknesses
were identified, including low capitalization, a high dependence on external financing,
and reduced profit margins in certain companies. The financial projections made it
possible to anticipate different future scenarios, facilitating the identification of
opportunities for improvement and the formulation of sustainable strategies.

Keywords: financial sustainability, SMEs, construction, zone 3, financial
analysis, indicators, projections.
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CAPITULO 1
1 INTRODUCCION

“En la actualidad, las pequenas y medianas empresas (PYMES) desempefian un rol
crucial en el desarrollo econdmico y social, ya que no solo generan empleo, sino que también
impulsan la innovacién y la competitividad en diversos sectores productivos, estas empresas
constituyen el 99% de las unidades econdmicas activas y son responsables de
aproximadamente el 70% del empleo total” (Ministerio de Comercio Exterior, 2024). Su
relevancia se encuentra en su capacidad de adaptacion frente a los cambios estructurales, la
incorporacion de nuevas tecnologias y el fortalecimiento del talento humano, sin embargo,
las PYMES del sector de la construccién del Ecuador enfrentan grandes retos para mantener
su sostenibilidad financiera, debido a la incertidumbre del mercado y las dificultades de
acceso a financiamiento.

Por ende, en Ecuador, la sostenibilidad financiera de las PYMES es un tema central
en el desarrollo econdomico, especialmente en sectores estratégicos como la construccion,
este sector no solo contribuye a la creacion de infraestructura, sino que también dinamiza las
economias locales al generar empleo y promover inversiones, en este contexto, alcanzar la
sostenibilidad financiera se ha convertido en un desafio critico, agravado por factores
economicos globales y locales (Macias Villacreses, Diaz Baque, & Delgado Delgado, 2022).

El sector construcciéon en la Zona 3 del Ecuador, conformada por las provincias de

Tungurahua, Cotopaxi, Chimborazo y Pastaza, ha experimentado una notable disminucion
en su contribucion econdmica durante los Ultimos afios, especialmente a partir de la crisis
sanitaria mundial, su aporte al Producto Interno Bruto pasé de representar cerca del 10%
antes de la pandemia a alrededor del 7.5% en el periodo analizado, evidenciando una
reduccion significativa en la actividad econémica del sector (Montero Fernandez, 2024)
La bajada ha tenido un impacto considerable sobre los ingresos y la situacion econdmica de
la mayoria de las pequefias y medianas empresas (PYMES) constructoras. Estas han tenido
que continuar sufriendo cierres y un aumento en la dificultad de continuar con su operativa.
Esto adicionalmente ha generado un impacto en la creacion de nuevos puestos de trabajo y
en la economia de la regién en la cual se encuentran. Esto hace que se resalten los problemas
financieros y de gestion que deben enfrentar estas empresas en cuanto a lograr un equilibrio
y la posibilidad de adaptarse a un entorno mas complejo y competitivo.

Esta investigacion tiene como objetivo principal determinar la sostenibilidad
financiera de las pequefas y medianas empresas del sector de la construccion en la Zona 3
del Ecuador durante el periodo 2020 a 2023, para el desarrollo de este trabajo se utilizo
informacion proveniente de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, tomando
los estados financieros como fuente principal de datos, se empled un enfoque cualitativo y
el método deductivo, que permitio identificar las causas de los problemas financieros del
sector construccion, los datos fueron generados en cuadros y graficos que facilitaron la
formulacion de conclusiones sobre la sostenibilidad financiera de las empresas.
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1.1 Planteamiento del Problema

El sector construccién en la Zona 3 del Ecuador, conformada por las provincias de
Tungurahua, Cotopaxi, Chimborazo y Pastaza, ha sido histéricamente un pilar importante
para la economia local y nacional, aportando significativamente al Producto Interno Bruto
(PIB) y generando empleo.

Segun Yagual et al. (2018), antes de la pandemia este sector representaba cerca del
10% del PIB real del pais, reflejando su relevancia estratégica para el desarrollo econémico,
sin embargo, entre 2019 y 2023, el sector experimento una caida considerable en su actividad
y aportes econdmicos, afectando principalmente a las pequefias y medianas empresas
(PYMES) que operan en esta region.

A nivel nacional, el valor agregado bruto (VAB) del sector construccion fue
disminuyendo afio tras afio durante este periodo, en 2019, el VAB alcanz6 aproximadamente
5.902 millones de ddlares, representando el 8.21% del PIB nacional, la pandemia de COVID-
19 provoco una caida abrupta en 2020, cuando el VAB se redujo a 4.719 millones (7.12%
del PIB), en 2021, la contraccioén continu6 con un VAB de 4.406 millones (6.38%), seguido
de una leve recuperacion en 2022 y 2023, con valores de 4.416 millones (6.21%) y 4.466
millones de délares (6.19%) respectivamente (Corporacion Financiera Nacional CFN B.P.,
2023).

Esta situacion indica que, aunque se observa una recuperacion, el sector construccion
todavia enfrenta importantes retos para recuperar su dinamismo y estabilidad financiera,
especialmente en las pequefias y medianas empresas que son clave para el desarrollo
regional, por ello, es necesario fortalecer su capacidad de gestion y acceso a recursos para
asegurar un crecimiento sostenible en el futuro.

En la Zona 3, aunque no existen cifras oficiales desglosadas por provincia, se sabe
que Tungurahua y Chimborazo concentran la mayor parte de la actividad constructora, tanto
en nimero de empresas como en generacion de empleo, mientras que Cotopaxi y Pastaza,
con menor volumen, aportan de manera significativa en infraestructura basica y proyectos
publicos, datos tributarios recientes indican que Tungurahua genera ingresos aproximados
por 145 millones de ddlares relacionados con actividades constructivas, Cotopaxi cerca de
110 millones, Chimborazo alrededor de 95 millones y Pastaza unos 65 millones (Servicio de
Rentas Internas, 2023).

Esto demuestra que cada provincia, desde su propia realidad y capacidad, contribuye
al desarrollo integral de la Zona 3, ademas, resalta la importancia de impulsar politicas y
estrategias que permitan fortalecer la actividad constructora en aquellas provincias con
menor participacion, ya que el crecimiento equilibrado del sector beneficia no solo a la
economia local, sino también a la calidad de vida de sus habitantes.

Otro factor que influye en el sector construccion es la alta volatilidad en los precios
de sus principales insumos, como el acero en barras, cemento y productos quimicos, entre
otros, esta fluctuacion ha generado incertidumbre en la planificacion y presupuestacion de
proyectos, afectando la estabilidad financiera de las empresas constructoras que aunque en
algunos meses se han registrado desaceleraciones en el ritmo de incremento de precios, la
tendencia general sigue siendo variable, lo que obliga a las PYMES a ajustar constantemente
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sus costos y estrategias para mantener la rentabilidad y competitividad en un mercado
cambiante.

Por otro lado, las PYMES en los sectores de la construccion enfrentan importantes
desafios en lo que se refiere a su gestion administrativa, la incapacidad de planificacion,
controlar costos y ajustarse a las condiciones cambiantes del mercado reducen su capacidad
para mantener operaciones rentables, muchas de estas empresas carecen de procesos de
disefio organizacional y del uso de tecnologias modernas que permiten la optimizacién de
recursos y la toma de decisiones informadas, esta insuficiencia de procesos de disefio
organizacional y el uso de tecnologias modernas hacen que las PYMES de construccion
enfrenten importantes desafios en la gestion administrativa.

En términos generales, la situacion de la zona 3 de la construccion refleja un
panorama complejo, ya que presenta una notable reduccion de su actividad econdmica y
aporte al PIB nacional en estos ultimos afios, sobre todo en estos afios de pandemia del
COVID-19. Esta situacion se ha dado especialmente en las PYMES, ya que estas tienen poca
capacidad en su gestion y en su habilidad para responder a los cambios del mercado, lo que
afecta su situacion de equilibrio y su aporte al desarrollo de la region. Adicionalmente, la
inestabilidad de los precios de los insumos de primera necesidad afecta la incertidumbre y
los costos de la operacion, asi como la eficiencia en la construccion. Estas condiciones
justifican la realizacion de un exhaustivo estudio de la situacion econdémica del sector, que
ayude a encontrar las causas de su comportamiento y las futuras proyecciones que se tengan.

1.1.1 Pregunta de investigacion

En funcion de los antecedentes presentados para la presente investigacion surge la
siguiente pregunta: ;El andlisis de la situacion financiera de las pymes permite determinar
su sostenibilidad en el tiempo?

1.2 Justificacion
1.2.1 Justificacion teorica metodoldgica y practica

El presente trabajo tiene como objetivo analizar si las pymes del sector de la
construccion en la Zona 3 del Ecuador son sostenibles financieramente durante el periodo
2020-2023, la investigacion se centra en el estudio detallado de los estados financieros de
estas empresas, con el proposito de identificar patrones y comportamientos de las principales
cuentas contables, asi como calcular indicadores financieros clave como la liquidez,
rentabilidad, solvencia y endeudamiento, estos elementos permitirdn evaluar la situacion
econdmica actual de las empresas y proyectar su viabilidad en el futuro.

Desde una perspectiva metodoldgica, se realizard un analisis cualitativo basado en
los datos recolectados, de igual manera, se empleard bibliografia proveniente de articulos
cientificos, libros, tesis, revistas académicas e informes publicados por organismos
nacionales e internacionales, los cuales apoyaran la validez y confiabilidad del estudio, el
trabajo también incluird el andlisis de estrategias financieras, como el uso de escudos fiscales
en situaciones de endeudamiento y la aplicacion de indicadores estratégicos que contribuyan
a mejorar las decisiones empresariales, estas estrategias seran evaluadas para formular
recomendaciones practicas que ayuden a las pymes a mejorar su posicion en el mercado y
garantizar su sostenibilidad financiera a largo plazo, se espera que las recomendaciones
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derivadas del estudio contribuyan al fortalecimiento de la competitividad de estas empresas,
promoviendo su crecimiento y generando un impacto positivo en el desarrollo econémico
de la region.

1.3 Objetivos
1.3.1 General

Determinar la sostenibilidad financiera de las pequenas y medianas empresas del
sector de la construccion en la zona 3 del Ecuador durante el periodo 2020 a 2023.

1.3.2 Especificos

e Analizar la informacion financiera y econdmica de las pequefias y medianas
empresas del sector de la construccion en la zona 3 del Ecuador durante el periodo
de estudio.

e Desarrollar proyecciones financieras basadas en los datos histdricos de los estados
financieros.
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CAPITULO 11
2 MARCO TEORICO

Yagual, Lépez, Sanchez y Narvaez (2018), en su articulo titulado: “La contribucion
del sector de la construccidn sobre el producto interno bruto (PIB) en ecuador” destacan que
en su investigacion se analizd la importancia del sector de la construccion dentro del
Producto Interno Bruto (PIB) del pais, el objetivo del estudio fue evaluar la contribucién de
este sector al crecimiento econdmico de Ecuador, los resultados obtenidos indican que el
sector de la construccion representa un 10% del PIB real, subrayando su rol esencial como
motor de la economia nacional, este sector de la construccidon no solo impulsa el crecimiento
econdmico, sino que también favorece la demanda de otros sectores asociados, generando
un efecto multiplicador sobre la economia (pp. 286-299).

Larrea y Barros (2023), en su articulo titulado: “El sector de la construccion en la
economia ecuatoriana, importancia y perspectivas”, el objetivo principal fue evaluar como
esta crisis afectd el desempeno econdomico del sector de la construccion, los resultados
indican que, durante el segundo trimestre de 2020, el sector experimento una contraccion en
su participacion dentro del PIB, lo que evidencio la vulnerabilidad ante crisis externas,
afectando a otras ramas productivas asociadas (pp. 58-69).

2.1 Estado del arte

Zambrano y Pena (2021), en su articulo titulado: “Sector de construccion y
micronegocios en busqueda de reactivacion en medio de la pandemia Covid-19”, tiene como
objetivo identificar las estrategias empresariales que podrian contribuir a la sostenibilidad
financiera del sector de la construccion durante tiempos de crisis, los resultados revelan que
es necesario establecer mecanismos de financiamiento y opciones de inversion accesibles,
tanto para las empresas como para los clientes, lo que impulsaria el crecimiento y la
reactivacion del sector en el mediano y largo plazo (p. 70).

Horna, Guachamin y Guerrero (2009), en su articulo titulado: “Analisis de mercado
del sector comercio al por mayor y al por menor, cédigo CIIU seccidn g, bajo un enfoque de
concentracion econdomica en el caso ecuatoriano durante el periodo 2000 — 2008, tiene
como propésito examinar como el sector de la construccion contribuye al desarrollo
economico del pais, particularmente en la generacion de empleo y estabilidad econdmica,
los resultados demuestran que el sector de la construccion no solo actiia como un motor clave
para la creacion de empleos, sino también como un pilar fundamental en momentos de crisis
econdmicas, ayudando a mitigar los efectos adversos de las situaciones econdmicas dificiles
(p. 217).

Sarmiento y Hernandez (2021), en su articulo titulado: “Recesion econdmica e
impacto en la rentabilidad de la industria de la construccion, ecuador 2019 — 20207, el
objetivo es identificar los desafios estratégicos que enfrenta la industria de la construccion
en Ecuador debido a la recesion econdmica provocada por la pandemia, los resultados
destacan la importancia de fortalecer la capacidad del sector de la construccion para
adaptarse a nuevos escenarios econdmicos y garantizar su viabilidad a largo plazo (p. 201).

Marcillo, Aguilar y Gutiérrez (2021), en su articulo titulado: “Analisis financiero:
una herramienta clave para la toma de decisiones de gerencia”, tiene como objetivo analizar
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como el analisis financiero puede ser utilizado como una herramienta crucial para mejorar
la toma de decisiones empresariales en el sector de la construccion, los resultados obtenidos
indican que el andlisis financiero permite a las empresas identificar dreas de mejora,
gestionar recursos de manera mas eficiente y tomar decisiones estratégicas basadas en datos
objetivos, lo que incrementa la competitividad y contribuye a la sostenibilidad del sector (p.
87).

Valle (2020), "La planificacion financiera una herramienta clave para el logro de los
objetivos empresariales" explica la importancia de la planificacion financiera para alcanzar
los objetivos estratégicos de las empresas. Los resultados muestran que una buena
planificacion financiera conduce a una mejor toma de decisiones, a la prevision de cuestiones
financieras, a pasos en temas financieros, estrategias para estabilizar la condicion financiera
y al control de la condicidon financiera de las empresas (p. 57).

Gil, Rosso y Ocampo (2018), en su articulo titulado “El nivel de apalancamiento y
la estabilidad financiera corporativa: El caso de las empresas de Colombia y Argentina”,
intentan estudiar la interdependencia entre el apalancamiento y la estabilidad financiera
corporativa de las empresas en mercados emergentes. Los hallazgos indican que los niveles
mas altos de apalancamiento aumentan el riesgo financiero, especialmente en tiempos de
crisis, ilustrando la importancia de gestionar las deudas para lograr una sostenibilidad
financiera a largo plazo (pp. 176-288).

Gaytan (2015), en su articulo titulado " Indicadores Financieros y Econdmicos”,
busca explicar el valor de los indicadores financieros en el proceso de toma de decisiones de
las organizaciones. Los resultados muestran que el uso de indicadores ayuda en la
identificacion de tendencias y en la prevision de posibles problemas financieros, lo que, en
ultima instancia, ayuda en el proceso de toma de decisiones y permite a las empresas
construir estrategias que contribuyan en la obtencidén de un éxito sostenido.

Martinez, Saavedra y Sanchez (2021), en su articulo titulado Modelos de Proyeccion
en la Industria de la Construccion discuten el propodsito de la creacion de un modelo
predictivo con el fin de mostrar la prediccion financiera y econdmica de las empresas que
pertenecen al sector de la construccion. Los autores afirman y demuestran que el modelo
proporcionado permite a las empresas constructoras planificar sus inversiones, asignar mejor
sus recursos, identificar y eliminar debilidades operativas para minimizar sus riesgos
financieros.

Escalona, Paz y Viloria (2019), en su articulo titulado "Proyeccion de estados
financieros basicos: La situacion econdmica y financiera en pequefias y medianas empresas
(PYMES)" la Proyeccion de Estados Financieros en PYMES y la Mejora de la Estabilidad
Economica. Los resultados muestran que esta proyeccion ayuda a detectar las debilidades y
que estas entidades pueden tomar medidas para mejorar su viabilidad a largo plazo.

2.2 Marco Referencial
2.2.1 Sostenibilidad Financiera

La sostenibilidad financiera implica lograr un crecimiento real de la empresa superior
a la inflacion, mantener una exposicion al riesgo de ingresos aceptable y garantizar la
resiliencia corporativa para preservar su continuidad (Breuer et al., 2022).
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2.2.2 Tipos de empresas segun su tamafio en el Ecuador

En Ecuador, el tamafio de las empresas se define a partir de pardmetros como el
numero de empleados y el volumen de ventas anuales, permitiendo su clasificacion en
microempresas, pequeiias, medianas y grandes, segun lo establecido por la normativa
nacional INEC (2025).

Tabla 1
Clasificacion de las empresas segun ventas brutas anuales y total de activos

Tipo de empresa Ventas brutas anuales Activos
Microempresa Igual o menor a $100,000.00 Hasta 100,000.00
Pequeiia $100,000.00 a $ 1,000,000.00 $100,001.00 a $ 750,000.00
Mediana $ 1,000,000.00 a $ 5,000,000.00 $ 750,001.00 a § 3,999,000.00
Gran empresa Mas de $ 5,000,000.00 Mas de $ 4,000,000.00

Nota. Datos tomados del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (2025).

2.2.3 Analisis Financiero

Segun Puente et al. (2022)

El estudio de los estados financieros de una organizacion posibilita valorar su

situacién econdmica, la administracion de sus recursos financieros y las tendencias

tanto globales como particulares, con el fin de identificar soluciones o propuestas

que permitan resolver los problemas internos que puedan presentarse. (p. 118)

Para que el analisis financiero sea efectivo, debe realizarse de manera constante y en
periodos definidos, permitiendo asi detectar oportunamente cambios en la situacion
econdmica y financiera de la empresa, establecer fechas especificas para este diagnostico
facilita la comparacion entre periodos y contribuye a una mejor planificacion estratégica, ya
que se basa en informacion actualizada y confiable proveniente de los estados financieros
elaborados en esos momentos clave.

Tabla 2
Tipos de analisis financieros
TIPOS CONCEPTO

Analisis Financiero Es el proceso de evaluacion de la rentabilidad, liquidez y solvencia de
una empresa mediante el estudio detallado de sus estados financieros

para apoyar la toma de decisiones gerenciales.

Analisis Vertical Técnica que consiste en expresar cada partida de un estado financiero

como un porcentaje de una cifra base dentro del mismo periodo,

permitiendo conocer la estructura relativa de las cuentas.

Analisis Horizontal Enfoque que contrasta los estados financieros de diferentes periodos
para detectar alteraciones y tendencias en los elementos financieros a

lo largo del tiempo.
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Analisis de Evaluacion de la evolucion de los indicadores financieros a lo largo del
Tendencias tiempo, utilizando porcentajes y ratios para identificar tendencias y
optimizar la prevision futura.

Nota. Informacién de los tipos de analisis financieros tomada de Gitman & Zutter (2012).
2.2.4 Indicadores de o ratios financieras

Los indicadores financieros son herramientas fundamentales que permiten evaluar la
situacion econdmica y financiera de una empresa mediante el andlisis de sus estados
financieros, permitiendo a las organizaciones comprender su situacion actual, realizar
comparaciones entre diferentes periodos contables y tomar decisiones estratégicas basadas
en proyecciones a corto, mediano y largo plazo, a su vez, ayudan a identificar areas que
requieren ajustes para mejorar la gestion y el desempeno empresarial (Paucar Bombon,
2020).

2.2.5 Indicadores financieros de liquidez

Los indicadores de liquidez evaluan la capacidad de una empresa para cumplir con
sus obligaciones a corto plazo, analizando la relacion entre sus activos y pasivos corrientes.
Estos indicadores permiten determinar si la empresa posee suficientes recursos liquidos para
afrontar sus compromisos inmediatos, siendo fundamentales para la toma de decisiones
financieras y la evaluacion de la solvencia operativa de la organizacion (Zambrano et al.,
2021).

Tabla 3
Indicadores de Liquidez

Liquidez corriente = Activo Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ =

Prueba acida = Activo Corriente — Inventario / Pasivo Corriente

Nota. Informacion sobre los indicadores de liquidez tomada de la Superintendencia de
Compafiia, Valores y Seguros (2025).

2.2.6 Indicadores financieros de solvencia

Los indicadores de solvencia miden la capacidad de una empresa para cumplir con
sus obligaciones a largo plazo, evaluando la proporcion de recursos propios frente a los
recursos ajenos utilizados en la financiacion de sus activos. Estos indicadores son esenciales
para comprender el nivel de endeudamiento de la empresa y su capacidad para mantenerse
operativa en el largo plazo sin comprometer su estabilidad financiera (Zambrano et al.,
2021).

Tabla 4
Indicadores de Solvencia

Endeudamiento del activo = Pasivo total / Activo total
SOLVENCIA =

Endeudamiento patrimonial = Pasivo total / Patrimonio
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Endeudamiento del activo fijo = Patrimonio / Activo fijo neto

Apalancamiento = Activo total / Patrimonio

Nota. Informacion sobre los indicadores de solvencia tomada de la Superintendencia de
Compainia, Valores y Seguros (2025).

2.2.7 Indicadores financieros de gestion

Los indicadores de gestion, también conocidos como indicadores de actividad,
analizan la eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar ingresos. Estos
indicadores permiten evaluar la rotacion de inventarios, cuentas por cobrar y activos totales,
proporcionando informacion valiosa sobre la eficacia operativa y la capacidad de la empresa
para convertir sus recursos en ventas o efectivo (Paucar Bombon, 2020).

Tabla 5
Indicadores de Gestion

Rotacion de cartera = Ventas / Cuentas por cobrar

Rotacion de activo fijo = Ventas / Activo fijo

, Rotacion de ventas = Ventas / Activo total
GESTION =

Periodo medio de cobranza = (Cuentas por cobrar*365) / ventas

Periodo medio de pago = (Cuentas y documentos por pagar*365)
/ Compras

Nota. Informacién sobre los indicadores de gestion tomada de la Superintendencia de
Compatfiia, Valores y Seguros (2025)

2.2.8 Indicadores financieros de rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, o de rendimiento, evaluan la capacidad de una
empresa para generar ganancias a partir de sus ventas, activos o capital invertido. Estos
indicadores son fundamentales para medir la eficiencia de la gestion empresarial en la
utilizacion de sus recursos y en la generacion de beneficios, proporcionando una vision clara
sobre la viabilidad econdmica y el éxito financiero de la organizacion (Zambrano et al.,
2021).

Tabla 6
Indicadores de Rentabilidad

ROA = Utilidad Neta/Activos Totales
RENTABILIDAD =

ROE = Utilidad Neta/Patrimonio

Nota. Informacién sobre los indicadores de rentabilidad tomada de la Superintendencia de
Compaiia, Valores y Seguros (2025).
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CAPITULO III

3 METODOLOGIA

El presente estudio tuvo como objetivo examinar la sostenibilidad financiera de las
pequenias y medianas empresas del sector de la construccion ubicadas en la Zona 3 del
Ecuador, en el periodo comprendido entre 2020 y 2023, para ello, se adoptdé un enfoque
metodoldgico orientado a obtener datos veraces y pertinentes, que permitieran analizar de
manera integral el estado financiero y las capacidades de permanencia de estas
organizaciones en el tiempo.
3.1 Método de la Investigacion
3.1.1 Método Descriptivo

La presente investigacion se fundamentd en el método descriptivo, el cual permite
observar, analizar y detallar las caracteristicas de un fenomeno sin intervenir en él, este
enfoque fue aplicado para evaluar la sostenibilidad financiera de las PYMES del sector de
la construccion en la Zona 3 del Ecuador durante el periodo 2020-2023, a través del analisis
financiero, se identificaron las principales debilidades en el comportamiento econémico de
las empresas, permitiendo obtener una vision clara de su situacion financiera durante el
periodo de estudio.
3.2 Tipo de investigacion
3.2.1 Investigacion Bibliografica Documental

Segun Baena (1985), la investigacion bibliografica documental se define como “Una
recopilacion de documentos escritos, audiovisuales o de cualquier tipo que faciliten la
exploracion para llegar a conclusiones posteriores” (p.3). Por ello, este método fue utilizado
en la presente investigacion para sustentar el marco tedrico, asi como para recopilar
informacion general y digital proveniente de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros y del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, esto permitio realizar un analisis
detallado de los indicadores financieros y econdmicos que influyeron en la sostenibilidad
financiera de las PYMES del sector de la construccion en la Zona 3 del Ecuador,
proporcionando una base so6lida para evaluar su desempefio y proponer estrategias que
fortalecieran su estabilidad y crecimiento.
3.3 Diseiio de la investigacion
3.3.1 No experimental

En este trabajo se utiliz6 un disefio no experimental, ya que no se intervinieron las
variables del estudio, esto significd que se trabajo con los datos tal como se encontraron, sin
modificarlos ni alterarlos de ninguna forma.
3.4 Enfoque de la investigacion
3.4.1 Enfoque Cualitativo

La presente investigacion adoptd un enfoque cualitativo, ya que se centrd en el
andlisis e interpretacion de informacion contextual y descriptiva relacionada con la
sostenibilidad financiera de las PYMES del sector de la construccién en la Zona 3 del
Ecuador, durante el periodo 2020-2023, este enfoque permitid examinar, desde una
perspectiva integral, los factores que han influido en la situacion financiera de las empresas,
considerando el entorno econdmico, las politicas sectoriales y las condiciones propias del
mercado, a través de la revision de documentos, normativas y datos emitidos por la
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Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se logré comprender las dinamicas que
afectan la estabilidad y permanencia financiera de estas organizaciones.
3.5 Nivel de investigacion
3.51 Descriptiva

Esta investigacion se desarrollo con un nivel descriptivo, ya que se enfocd en detallar
los eventos y caracteristicas observados en las PYMES del sector de la construccion en la
Zona 3 del Ecuador durante el periodo 2020-2023, a través de la recoleccion de datos y el
analisis de la informacion, se logré describir de manera precisa los aspectos mas relevantes
relacionados con la sostenibilidad financiera de estas empresas.
3.6 Poblacion y muestra del estudio
3.6.1 Poblacion

Segun lo sefialado por Guerra (2003), una poblacion se determina en funcién de la
posibilidad de identificar con precision los elementos que la integran, asi como sus
caracteristicas y atributos especificos, este concepto permitio establecer el sector de estudio,
una vez definido, se contemplo que la poblacion de estudio estuvo conformada por las
pequefias y medianas empresas del sector de la construccion de la Zona 3 del Ecuador.”

Esta informacion fue obtenida de la pagina web de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, donde se identificaron 6 empresas que cumplian con las
caracteristicas necesarias.

Tabla 7
Pymes del sector de la construccion de la zona 3 del Ecuador

Codigo Descripcion # De

actividad CIIU empresas

F4210.12 Obras de superficie en calles, carreteras, autopistas, 1
puentes o tineles, asfaltado de carretera, pintura y otros
tipos de marcado de carretera, instalacion de barreras de
emergencia, seflales de trafico y elementos similares.

Incluye la construccion de pistas para aeropuertos.

F4321.01 Instalacion de accesorios eléctricos, lineas de 2
telecomunicaciones, redes informaticas y lineas de
television por cable, incluidas lineas de fibra Optica,
antenas parabdlicas. Incluye conexion de aparatos
eléctricos, equipo doméstico y sistemas de calefaccion
radiante.

F4322.01 Instalacion en edificios y otros proyectos de 1

construccion de: Sistemas de calefaccion (Eléctricos, de
gas y de gasdleo), calderas, torres de refrigeracion,
colectores de energia solar no eléctricos, equipo de
fontaneria y sanitario, equipo y conductos de ventilacion,
refrigeracion o aire acondicionado, conducciones de gas,
tuberias de vapor, sistemas de aspersores contra
incendios, sistemas de riego por aspersion para el césped.
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F4329.01 Instalacién, reparacion y el mantenimiento de 1
ascensores, asi como escaleras mecanicas en edificios u
otros proyectos dedicados a la construccion de puertas
automaticas y giratorias en edificios u otros proyectos de
construccion.

F330.20 Instalacion de puertas (excepto automaticas y giratorias), 1
ventanas, marcos de puertas y ventanas. Instalacion de
accesorios de cocinas, armarios empotrados, escaleras,
mobiliario de tiendas y similares de madera u otros
materiales, acabados interiores como techos, cubierta de
madera de paredes, mamparas moviles, etcétera.

Total 6

Nota. Datos sobre las actividades economicas del sector de la construccion segun codigos
CIIU tomados de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
3.6.2 Muestra

En el presente estudio no se realizé un calculo muestral, ya que la poblacion objeto
de anélisis estuvo conformada por un numero reducido de unidades, en total, se consideraron
seis elementos que cumplian con los criterios establecidos para la investigacion, por lo que
se trabajo con la totalidad de la poblacion, tal como se detalla en la Tabla 8.
Tabla 8
Empresas del sector de la construccion a ser analizadas

SITUACION
NOMBRE RUC PR(? AV;};IS;A ) LEGAL
ACTUAL
AMAZONAS BUILDING Pastaza — .
AMAZONBUILD S.A. 1691710080001 Pastaza Activa
COBETON CIA. LTDA. 1891745288001 | ungurahua - Activa
Ambato
CONSTRUCCION Y
MANTENIMIENTO Pastaza — .
ELECTRICO CONIMANTELEC 021710137001 Pastaza Activa
CIA. LTDA.
MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y Tungurahua — .
ACABADOS CIA.LTDA. 1891775969001 Ambato Activa
SERVICIOS ELECTRICOS Tungurahua — .
NAVCAS CIA. LTDA. 1891741649001 Ambato Activa
G&S INGENIEROS CIA. LTDA 0591706306001 CtoPaxi— Activa
Latacunga

Nota. Datos de las empresas identificadas para el analisis, tomados de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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3.7 Técnica
3.7.1 Ficha de observacion

Fue mas facil algo que ofreciera la herramienta para recopilar y organizar informacioén
relevante de los estados financieros de las PYMES. Se examinaron aspectos fundamentales
como la composicion de activos y pasivos, niveles de liquidez, comportamiento de la deuda
y margenes de rentabilidad. A partir de este registro, se identificaron patrones generales en
la estructura financiera de las empresas. La informacion se obtuvo de la base de datos oficial
de la Superintendencia de Empresas, Valores y Seguros, lo que garantiz6 la validez y
fiabilidad de los datos utilizados en el estudio.
3.8 Instrumento
3.8.1 Ficha de analisis de documentos

Este instrumento permiti6 organizar y procesar de manera sistematica la informacion

contable y financiera recopilada de las empresas estudiadas. A partir de esta matriz, se
llevaron a cabo diversos andlisis financieros, incluyendo andlisis vertical, horizontal y el
calculo de indicadores relevantes como liquidez, solvencia, eficiencia operativa y
rentabilidad. Cabe sefialar que, con base en estos resultados, se realizaron proyecciones
financieras que facilitaron una mejor comprension del desempefio economico y la
sostenibilidad financiera de las PYMES en el periodo 2020-2023.
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CAPITULO IV

4 RESULTADOS Y DISCUSION

En este apartado se presentan los resultados obtenidos tras analizar los estados
financieros de las PYMES del sector construccion en la Zona 3 del Ecuador durante el
periodo 2020-2023, mediante la aplicaciéon de herramientas financieras se evaluo la
capacidad de estas empresas para mantener su estabilidad econdmica en el tiempo, a través
de tablas y gréficos, se identificaron tendencias en indicadores clave como liquidez,
rentabilidad y endeudamiento, que permiten comprender el desempefio financiero y
administrativo de las empresas, los resultados muestran que, aunque algunas PYMES
mantienen una adecuada gestion financiera, existen areas que requieren fortalecimiento para
asegurar su sostenibilidad y crecimiento en un entorno competitivo y cambiante.
4.1 Analisis financiero de las pequefias y medianas empresas del sector de la

construccion zona 3 del Ecuador 2020-2023

Con el objetivo de evaluar la sostenibilidad financiera de las pymes del sector de la
construccion en la Zona 3 del Ecuador, se realizo un analisis vertical del estado de situacion
financiera al cierre del afio 2023, se analizo la proporcion del activo, pasivo y patrimonio.
Tabla 9
Analisis Vertical de la Empresa Cobeton Cia. Ltda.

Cobeton Cia. Ltda.

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 290,508.83 24.19%
Activos financieros $ 38,965.94 3.24%
Inventarios $ - 0.00%
Pagos anticipados e impuestos $ 67,629.95 5.63%
Total activo corriente $ 397,104.72 33.07%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $ 803,762.53 66.93%
Propiedades de Inversion $ -
Activos Fijos $ 803,762.53 66.93%
Otros activos $ - 0.00%
ACTIVO TOTAL $1,200,867.25 100.00%

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $  43,208.06 3.60%
Cuentas y documentos por pagar $ 10,185.78 0.85%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes $ 396,121.22 32.99%
Total pasivo corriente $ 449,515.06 37.43%
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Obligaciones Financieras L/P $ 151,553.23 12.62%
Anticipo Clientes $ - 0.00%
Total de Pasivos no corrientes $ 151,553.23 12.62%
TOTAL PASIVO $ 601,068.29 50.05%
Patrimonio:

Capital $ 300,000.00 24.98%
Aportes futuras capitalizaciones $ - 0.00%
Reserva legal $ - 0.00%
Superavit por revaluacion $ - 0.00%
Resultados acumulados $ 242,925.57 20.23%
Resultado del ejercicio $  56,873.39 4.74%
Total Patrimonio $ 599,798.96 49.95%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $1,200,867.25 100.00%

Nota. Datos del analisis vertical del estado de situacion financiera de Cobeton Cia. Ltda.
tomados de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

En el andlisis vertical de COBETON Cia. Ltda. al afo 2023, se evidencia que el
66.93% de los activos esta representado por activos no corrientes, lo cual es coherente con
su actividad econdmica enfocada en la instalacion y mantenimiento de ascensores, escaleras
mecanicas y puertas automaticas, que requiere maquinaria y herramientas especializadas. El
24.19% del activo total corresponde a efectivo, lo que refleja una buena liquidez para cubrir
necesidades operativas inmediatas.

En cuanto al pasivo, representa el 50.05% del total, con una mayor concentracion en
el corto plazo (37.43%), lo que implica obligaciones inmediatas que deben ser gestionadas
con cautela. El patrimonio cubre el 49.95% restante, lo que indica una estructura financiera
equilibrada entre recursos propios y ajenos. Finalmente, la utilidad del ejercicio (4.74%)
muestra una rentabilidad moderada, pero positiva, que podria fortalecerse con una mejora
en la eficiencia operativa.

Tabla 10
Analisis Vertical de la Empresa Servicios Eléctricos NAVCAS

Servicios Eléctricos NAVCAS

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $  36,626.60 29.46%
Activos financieros $ 11,346.85 9.13%
Inventarios $ - 0.00%
Pagos anticipados e impuestos $ 4,814.46 3.87%
Total activo corriente $ 52,787.91 42.46%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $ 71,545.45 57.54%
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Propiedades de Inversion $

Activos Fijos $  71,545.45 57.54%
$
$

- 0.00%
124,333.36 100.00%

Otros activos

ACTIVO TOTAL

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ - 0.00%
Cuentas y documentos por pagar $ 1,252.74 1.01%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes $ 12,826.03 10.32%
Total pasivo corriente $ 14,078.77 11.32%
Obligaciones Financieras L/P $ - 0.00%
Anticipo Clientes $ - 0.00%
Total de Pasivos no corrientes $ - 0.00%
TOTAL PASIVO $ 14,078.77 11.32%
Patrimonio:

Capital $  21,000.00 16.89%
Aportes futuras capitalizaciones $ - 0.00%
Reserva legal $ 9,552.15 7.68%
Superavit por revaluacion $ 34,216.74 27.52%
Resultados acumulados $ 30,238.33 24.32%
Resultado del ejercicio $ 15,247.37 12.26%
Total Patrimonio $ 110,254.59 88.68%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 124,333.36 100.00%

Nota. Datos del andlisis vertical del estado de situacion financiera de Servicios Eléctricos
NAVCAS Cia. Ltda., obtenidos de la informacion financiera reportada a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

En el afo 2023, Servicios Eléctricos NAVCAS presenta una estructura financiera
bastante solida, donde predomina el financiamiento propio, ya que el 88.68% del total del
activo estd respaldado por el patrimonio, esto evidencia una empresa que opera con bajo
nivel de endeudamiento, ya que sus pasivos apenas representan el 11.32% del total y se
concentran Unicamente en obligaciones de corto plazo.

En cuanto a los activos, la mayoria se coloca en activos no corrientes (57.54%), lo
cual es consistente con los servicios de electricidad, que requieren recursos técnicos y
operativos permanentes, el efectivo es el 29.46% del total, lo que indica una capacidad
liquida muy buena. La participacion del resultado del afio también es del 12.26% de los
activos, lo que muestra y resalta una rentabilidad por encima del promedio en el sector. En
general, se trata de una empresa financieramente estable, con buena eficiencia operativa y
una estructura enfocada en sostenibilidad a largo plazo.
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Tabla 11

Analisis Vertical de la Empresa Amazonas Building Amazonbuild S.A

Amazonas Building Amazonbuild S.A

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 63,939.44 2.39%
Activos financieros $ 955,964.85 35.72%
Inventarios $ 17,069.32 0.64%
Pagos anticipados e impuestos $ 277,660.26 10.37%
Total activo corriente $1,314,633.87 49.12%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $1,361,988.32 50.88%
Propiedades de Inversion $ -
Activos Fijos $1,361,988.32 50.88%
Otros activos $ - 0.00%
ACTIVO TOTAL $2,676,622.19 100.00%
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Obligaciones financieras $ 628,189.30 23.47%
Cuentas y documentos por pagar $ 550,600.00 20.57%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes $ - 0.00%
Total pasivo corriente $1,178,789.30 44.04%
Obligaciones Financieras L/P $1,075,061.38 40.16%
Anticipo Clientes $ - 0.00%
Total de Pasivos no corrientes $1,075,061.38 40.16%
TOTAL PASIVO $2,253,850.68 84.21%
Patrimonio:
Capital $ 800.00 0.03%
Aportes futuras capitalizaciones $ 257,000.00 9.60%
Reserva legal $  22,070.95 0.82%
Superavit por revaluacion $ - 0.00%
Resultados acumulados $  48,536.27 1.81%
Resultado del ejercicio $  94,364.29 3.53%
Total Patrimonio $ 422,771.51 15.79%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $2,676,622.19 100.00%
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Nota. Datos del andlisis vertical del estado de situacion financiera de Amazonas Building
Amazonbuild S.A., obtenidos de la informacién financiera reportada a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

En el analisis vertical del afio 2023, se puede observar que esta empresa presenta una
estructura fuertemente apalancada, ya que el 84.21% del total del activo est4 financiado con
pasivos, tanto corrientes como no corrientes, en particular, el 40.16% corresponde a
obligaciones de largo plazo, lo que sugiere una fuerte dependencia de financiamiento
externo, posiblemente utilizado para adquirir activos productivos o sostener operaciones a
mayor escala.

Con respecto a la composicion de los activos, hay un equilibrio entre los activos no
corrientes (50.88\%) y los activos corrientes (49.12\%); el segmento de activos financieros
corrientes también es notable con un 35.72\%. Esto podria reflejar inversiones a corto plazo
o depositos a plazo que son utiles para generar rendimientos durante el periodo en que se
mantiene la liquidez. Sin embargo, el saldo de caja actual es solo del 2.39\%, lo que puede
afectar negativamente la capacidad de pago a demanda si esos activos financieros no son
facilmente accesibles.

El patrimonio solo representa el 15.79% y hay una deficiencia de patrimonio de solo
el 0.03%, lo que indica que la empresa es en su mayoria de deuda y/o una empresa recién
capitalizada, como se evidencia con la futura inyeccion de capital (patrimonio 9.60%); sin
embargo, la utilidad del periodo (3.53% de los activos totales) muestra que la empresa esta
generando ganancias, aunque deberia construir patrimonio para mejorar su perspectiva
financiera en el futuro.

Tabla 12
Analisis Vertical de la Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 16,276.00 1.01%
Activos financieros $ 3,420.00 0.21%
Inventarios $ 620,784.00 38.69%
Pagos anticipados e impuestos § 787,375.00 49.08%
Total activo corriente $1,427,855.00 89.00%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $ 176,557.00 11.00%
Propiedades de Inversion $ -
Activos Fijos § 176,557.00 11.00%
Otros activos $ - 0.00%
ACTIVO TOTAL $1,604,412.00 100.00%
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Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $§ 110,630.00 6.90%
Cuentas y documentos por pagar $ 23,416.00 1.46%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes § 344,021.00 21.44%
Total pasivo corriente $ 478,067.00 29.80%
Obligaciones Financieras L/P $  54,830.00 3.42%
Anticipo Clientes $§ 379,590.00 23.66%
Total de Pasivos no corrientes $ 434,420.00 27.08%
TOTAL PASIVO $ 912,487.00 56.87%
Patrimonio:

Capital $ 120,133.00 7.49%
Aportes futuras capitalizaciones $§ 408,477.00 25.46%
Reserva legal $  14,274.00 0.89%
Superavit por revaluacion $ 20,723.00 1.29%
Resultados acumulados $ 114,078.00 7.11%
Resultado del ejercicio $  14,240.00 0.89%
Total Patrimonio $ 691,925.00 43.13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $1,604,412.00 100.00%

Nota. Datos del analisis vertical del estado de situacion financiera de G&S Ingenieros Cia.
Ltda., obtenidos de la informacion financiera reportada a la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros (2025).

En el analisis vertical del afio 2023 de G&S Ingenieros Cia. Ltda., se evidencia una
estructura de activos fuertemente concentrada en el corto plazo, ya que el 89% del total
corresponde a activos corrientes, dentro de estos, los pagos anticipados e impuestos
representan el 49.08% y los inventarios el 38.69%, lo que indica que la empresa mantiene
una gran parte de sus recursos inmovilizados en cuentas no liquidas, y esto puede limitar su
capacidad de respuesta inmediata frente a obligaciones, de hecho, el efectivo apenas
representa el 1.01% del total del activo, lo que evidencia una posicidon de liquidez muy baja
y potencialmente riesgosa si no se gestiona correctamente, el activo no corriente representa
tan solo el 11% del total, lo cual podria restringir la capacidad operativa de la empresa en el
mediano y largo plazo si no se fortalece esta area.

El capital de la empresa solo se situa en el 15.79% y hay una deficiencia de capital
de solo el 0.03%. Esto indica que la empresa se financia principalmente con deuda y/o ha
sido capitalizada recientemente, como lo evidencian las futuras inyecciones de capital
(capital 9.60%); sin embargo, la empresa si genera ganancias, como lo demuestra la ganancia
del periodo (3.53% de los activos totales), aunque deberia ser capital para mejorar la
perspectiva financiera de la empresa en el futuro.

En cuanto a la propiedad de acciones, se sitia en un total del 43.13%, con una
participacion notable en futuras capitalizaciones del 25.46% del total. Mientras tanto, con
una fraccion tan pequefia de capital nominal y resultados acumulados, el beneficio obtenido
en el periodo del 0.89% es pequeiio, lo que sugiere margenes operativos ajustados. Aqui, los
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costos operativos y la gestion de recursos liquidos deben ser afinados para garantizar una
mayor estabilidad operativa y financiera.
Tabla 13
Analisis Vertical de la Empresa Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.
Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 415,205.00 31.27%
Activos financieros $ 497,633.00 37.47%
Inventarios $ 2,450.00 0.18%
Pagos anticipados e impuestos $ - 0.00%
Total activo corriente $ 915,288.00 68.92%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $ 412,717.00 31.08%
Propiedades de Inversion $ -
Activos Fijos $ 412,717.00 31.08%
Otros activos $ - 0.00%

ACTIVO TOTAL $1,328,005.00 100.00%

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 25,773.00 1.94%
Cuentas y documentos por pagar $  66,927.00 5.04%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes $ 206,172.00 15.52%
Total pasivo corriente $ 298,872.00 22.51%
Obligaciones Financieras L/P $ 762,430.00 57.41%
Anticipo Clientes $ - 0.00%
Total de Pasivos no corrientes $ 762,430.00 57.41%
TOTAL PASIVO $1,061,302.00 79.92%
Patrimonio:

Capital $ 4,000.00 0.30%
Aportes futuras capitalizaciones $ - 0.00%
Reserva legal $ 4,432.00 0.33%
Superavit por revaluacion $ - 0.00%
Resultados acumulados $ 232,638.00 17.52%
Resultado del ejercicio $ 25,633.00 1.93%
Total Patrimonio $ 266,703.00 20.08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $1,328,005.00 100.00%
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Nota. Datos del andlisis vertical del estado de situacion financiera de Movihouse Mobiliarios
y Acabados Cia. Ltda., obtenidos de la informacion financiera presentada ante la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (2025).

A partir del afio 2023, MOVIHOUSE tiene una estructura de activos que son
mayoritariamente corrientes, alcanzando el 68.92%. Esto muestra una empresa con muchos
recursos disponibles a corto plazo, en este item el efectivo representa mas de un tercio del
total (31.27%) y los activos financieros (37.47%) lo que indica a una empresa mucha liquidez
y que puede estar disponible para realizar movimientos operativos. El inventario tiene una
participacion minima (0.18%) lo cual tiene sentido si la empresa trabaja por o6rdenes o tiene
produccion que estd alineada de cerca a la demanda, esto permite optimizar espacio y
recursos. El activo no corriente representa el 31.08%. Esto implica una inversion operativa
constante y respalda la actividad en el mobiliario y los acabados de la empresa.

De la misma manera, en su informe, se indica que posee una estructura financiera en
la que el 79,92% de su total, de acuerdo con su balance, se encuentra financiado por pasivos,
siendo que de este total, el 57,41% se refiere a obligaciones financieras de largo plazo, lo
que da cuenta de un alto nivel de endeudamiento. Dicha dependencia del financiamiento
externo puede amenazar la estabilidad futura de la entidad en caso de no existir un eficiente
control sobre el flujo de caja y su rentabilidad.

Por el lado del patrimonio, representa apenas el 20.08% del activo total, el capital es
muy reducido (0.30%), y los resultados acumulados constituyen la mayor parte del
patrimonio (17.52%), lo que sugiere que el crecimiento de la empresa ha dependido
principalmente de reinversion de utilidades mas que de aportes, la utilidad del ejercicio fue
de 1.93%, lo que indica una rentabilidad positiva pero discreta, adecuada para una empresa
con alto apalancamiento, pero que deberia seguir fortaleciendo su estructura patrimonial.
Tabla 14
Analisis Vertical de la Empresa Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia.
Ltda.

Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Analisis Vertical

2023 Porcentual
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $  89,357.82 61.20%
Activos financieros $ 3,642.75 2.49%
Inventarios $ - 0.00%
Pagos anticipados e impuestos $ 52,087.06 35.67%
Total activo corriente $ 145,087.63 99.36%
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto $ 927.23 0.64%
Propiedades de Inversion $ -
Activos Fijos $ 927.23 0.64%
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Otros activos $ - 0.00%
ACTIVO TOTAL $ 146,014.86 100.00%
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 301.36 0.21%
Cuentas y documentos por pagar $ 400.00 0.27%
Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes $ - 0.00%
Total pasivo corriente $ 701.36 0.48%
Obligaciones Financieras L/P $ - 0.00%
Anticipo Clientes § - 0.00%
Total de Pasivos no corrientes $ - 0.00%
TOTAL PASIVO $ 701.36 0.48%
Patrimonio:

Capital $ 600.00 0.41%
Aportes futuras capitalizaciones $ - 0.00%
Reserva legal $ 7,178.62 4.92%
Superavit por revaluacion $ - 0.00%
Resultados acumulados $ 137,607.69 94.24%
Resultado del ejercicio $ -72.81 -0.05%
Total Patrimonio $ 145,313.50 99.52%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 146,014.86 100.00%

Nota. Datos del analisis vertical del estado de situacion financiera de Construccion y

Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda., obtenidos de la informacion financiera

presentada ante la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 1

Composicion del Activo de las empresas constructoras 2023
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Nota. La figura presenta la distribucion porcentual de los componentes del activo
correspondientes a las empresas del sector de la construccion analizadas en el afio 2023.
Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros reportados a la

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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COBETON tiene un porcentaje del 67% y del 33%, y tiene una estructura enfocada
en inversiones a largo plazo, esta caracteristica puede ser positiva para su estabilidad futura
siempre y cuando haya una gestion de liquidez eficiente. Electric Services NAVCAS
muestra una relacion similar en términos del 58% de activos no corrientes y el 42% de
activos corrientes, esto refleja un enfoque similar donde una gran parte de sus recursos esta
atada a activos de capital duraderos, lo que puede representar una fortaleza operativa dada
la estabilidad de los ingresos. Por otro lado, Amazonas Building Amazonbuild S.A. mantiene
una estructura mas equilibrada con el 51% de activos no corrientes y el 49% de activos
corrientes, esta composicion permite a la empresa mezclar liquidez con la capacidad de
invertir, lo cual es un aspecto clave para sostener su operacion y crecimiento. En contraste,
G&S Ingenieros Cia. Ltda tiene una estructura orientada hacia los activos corrientes (89%),
lo que les permite tener una mayor cantidad de recursos disponibles a corto plazo, sin
embargo, esta situacion podria limitar sus perspectivas de crecimiento, especialmente si no
se realizan inversiones en activos fijos. Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Es especialmente notable la relacién de activos corrientes frente a activos no
corrientes del 69% frente al 31% que demuestra cuanta flexibilidad financiera tienen para
operar, aunque deben tener cuidado de no depender demasiado del corto plazo. Finalmente,
Conimantelec Cia. Ltda presenta el porcentaje mas alto de activos corrientes, 99% frente al
1% de activos no corrientes. Esta estructura demuestra alta liquidez inmediata; sin embargo,
también podria ser un signo de una débil inversion en activos a largo plazo, lo que plantea
riesgos para la continuidad del negocio a lo largo del tiempo.

4.1.2 Analisis Horizontal de las pymes del sector de la construccion en la zona 3 del

ecuador durante el periodo 2020 -2023

El analisis horizontal permite evaluar la evolucion financiera de cada empresa a lo
largo del tiempo, comparando los valores de diferentes afios para identificar aumentos,
disminuciones o estancamientos en sus principales cuentas, a través de este andlisis, es
posible observar tendencias, comportamientos recurrentes y variaciones significativas que
reflejan la eficiencia operativa, el manejo de recursos y la estabilidad economica de las
organizaciones.

A continuacion, se presentan las tablas correspondientes al analisis horizontal de las
empresas estudiadas, enfocadas en sus activos, pasivos, patrimonio, ingresos y resultados,
con el fin de proporcionar una vision clara de su crecimiento o deterioro en el periodo
evaluado.

Tabla 15
Analisis Horizontal de la Empresa COBETON CIA. LTDA

COBETON CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020

Activo:

Activo circulante:
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Efectivo y equivalentes al efectivo $ 290,508.83 $ 280,220.00 $ 5,310.87 $ 131,909.49
Activos financieros $ 38,965.94 $ 30,339.97 § 14,30547  $ 20,256.34
Inventarios $ - $ - 8 - 8 -
Pagos anticipados e impuestos $ 67,629.95 $ 7385836 $ 286,172.77 $ 57,842.71
Total activo corriente $ 397,104.72 $ 384,418.33 $ 305,789.11 $ 210,008.54
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto  $  803,762.53 $ 717,808.68 $ 455,598.39 $ 437,721.18
Propiedades de Inversion - $ 434.50

Activos Fijos $ 803,762.53 $ 717,808.68 $ 456,032.89 $ 437,721.18
Otros activos

Activo total $1,200,867.25 $1,102,227.01  $ 761,822.00 $ 647,729.72
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 43,208.06 $ 74,000.08 73,200.02 205.36
Cuentas y documentos por pagar $ 10,185.78 $ 267,024.57 109,285.03 21,356.44
fsrsrlive(:t::ummados YOWOSPasvos ¢ 396121220 § 21626758 $ 45025 S 88,741.26
Total pasivo corriente $ 449,515.06 $ 557,292.23 $ 182,935.30 $ 110,303.06
Obligaciones Financieras L/P $ 151,553.23 $ 2,009.21 $  70,012.63 $§ 139,147.87
Anticipo Clientes $ - 8 -3 98.93
Total de Pasivos no corrientes $ 151,553.23 $ 2,009.21 $ 70,012.63 $ 139,246.80
Total Pasivo $ 601,068.29 $ 559,301.44 $ 252,947.93 $  249,549.86
Patrimonio:

Capital $ 300,000.00 $ 300,000.00 $ 300,000.00 $ 300,000.00
Aportes futuras capitalizaciones $ - $ - 8 -3 -
Reserva legal $ - $ -8 - 8 -
Superavit por revaluacion $ - $ - 8 264.07 $ -
Resultados acumulados $ 24292557 $ 208,874.05 $ 93,352.03 $ 55,976.34
Resultado del ejercicio $  56,873.39 $§ 3405152 $ 115,257.97 $  42,203.52
Total Patrimonio $ 599,798.96 $ 542,925.57 $ 508,874.07 $ 398,179.86
Total Pasivo y Patrimonio $1,200,867.25 $1,102,227.01 $ 761,822.00 $ 647,729.72

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025)
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Figura 2
Evolucion y Tendencia Financiera Empresa Cobeton Cia. Ltda. 2020 — 2023
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera Empresa Cobeton Cia. Ltda.
2020 — 2023. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros reportados a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

En la gréfica 2 se evidencia la evolucion del activo total, pasivo total y patrimonio

de la empresa COBETON Cia. Ltda. durante el periodo 2020-2023, se observa una
tendencia creciente y sostenida en los tres rubros, lo cual refleja un comportamiento
financiero positivo.
Los valores totales de activos aumentaron de 647,730.00 a 1,200,867.25 de 2020 a 2023, lo
que representa un aumento del 85%, lo que demuestra que la empresa ha logrado fortalecer
sus recursos fundamentales en los tltimos afios. Esto se puede atribuir a una gestion eficiente
de las inversiones y la liquidez, que son criticas para mantener la operacion de la empresa.
Las obligaciones totales también han aumentado de 249,550.00 a 601,068.29, lo que
representa un aumento del 141%.

Aunque el endeudamiento se ha incrementado, lo ha hecho en proporcion al aumento
de los activos, manteniendo niveles de apalancamiento controlados. Por su parte, el
patrimonio total aumentd de $398,180.00 en 2020 a $599,799.00 en 2023, es decir, un
crecimiento del 50%, este incremento indica una generacion constante de utilidades
retenidas, lo cual fortalece la sostenibilidad financiera y mejora su capacidad de
autofinanciamiento.

Tabla 16
Analisis Horizontal Estado de Resultados Consolidado Cobeton Cia. Ltda.

COBETON CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre 2020 al 2023

2023 2022 2021 2020

Ingresos por
Actividades $167,593.690 71.31% $103,254.120 100.00%  $272,041.60 100.00%  $106,134.55 99.72%
Ordinarias
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Otros Ingresos $ 67435210 28.69% $ - 000% S 009 0.00% S 29661  0.28%

Total Ingreso de

Operaciones $ 235028900  100%  $ 103254120 100.00% $ 272,041.69 100.00% $ 106431.16 100.00%

Ordinarias

Costo de Ventas $ - 000% $ - 000% S - 000% S - 0.00%

UTILIDAD BRUTA  $ 235,028900  100.00% $ 103,254.120  100.00% $ 272,041.69 100.00% $ 106431.16 100.00%

Gastos d

AZ;?ZiSfracién $ 77298480  32.89% $ 34,640.150 33.55% $ 138234.54 50.81% $ 49,118.88  46.15%

UTILIDAD

OPERACIONAL $ 157,730.420  67.11% S 68,613.970  66.45% $ 133,807.15 49.19% $ 57,312.28  53.85%

Gastos Financieros $ 99,100.640  42.17% S 33,886410 32.82% $ 18,549.18  6.82% $ 1510876  14.20%

UTILIDAD ANTES

DE IMPUESTOS $ 58,620780  24.94% S 34727.560  33.63% $ 11525797 4237% $ 4220352  39.65%
159 Particiaoi

Tia/t‘;aj ::;ig:amn de g - 000% $ - 000% S - 000% S - 0.00%

Impuesto a la Renta $  1,747.390 0.74% $ 676.040 0.65% $ - 0.00% $ - 0.00%

Reserva Legal $ - 0.00% $ - 0.00% $ - 0.00% $ - 0.00%
TILIDAD NETA

gELEJERCII\ICIO $ 56,873.390  2420% S 34051.520  3298%  $115257.97 4237% S 4220352  39.65%

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Figura 3
Evolucion y Tendencia Economica Empresa Cobeton Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Econdmica de la Empresa Cobeton Cia.
Ltda. 2020 — 2023. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros reportados
a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

La evolucion econdmica de la empresa COBETON Cia. Ltda., reflejada en la grafica
variaciones significativas en los ingresos y gastos durante el periodo 2020-2023, en 2021,
la empresa alcanz6 su mayor nivel de ingresos con $272,042.00 destacando un repunte
considerable frente al afio anterior (2020), donde registro $106,431.16 este aumento puede
estar relacionado con la culminacion de contratos o mayores operaciones ese afio. Sin
embargo, en 2022, los ingresos disminuyeron drasticamente a $103,254.120 lo que
representa una baja del 62%, posiblemente debido a una menor demanda de servicios o
finalizacion de proyectos sin nuevos contratos relevantes. En 2023, se observa una
recuperacion parcial, alcanzando $167,593.690.

En cuanto a los gastos, se nota un comportamiento mas estable, aunque con picos
relevantes, en 2023 los gastos ascienden a $176,408.12 el valor mas alto del periodo,
superando incluso los ingresos del mismo afio, lo que podria poner en riesgo la rentabilidad
y sostenibilidad si esta situacion se mantiene, cabe destacar que la empresa no presenta
costos de ventas registrados, lo cual puede deberse a la naturaleza de sus operaciones o a una
clasificacion contable distinta en sus reportes.

Tabla 17
Analisis Horizontal Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al $ 36,626.60 $ 38,129.49  $ 81,102.16 $ 41,832.31

efectivo
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Activos financieros $ 11,346.85 $ 2452630 $ 2371891 $ 56,807.14
Inventarios $ $ -3 - -
Pagos anticipados e $ 4,814.46 $ 12,623.34 § 1435221  $ 13,727.26
impuestos

Total activo corriente $  52,787.91 $ 75279.13 $ 119,173.28 § 112,366.71
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y $ 71,545.45 $ 7221250 % 1,436.30 $ 1,225.87
equipo, neto

Propiedades de Inversion 71319.16 § 69,750.24
Activos Fijos $  71,545.45 $ 7221250 $ 7275546 $ 70,976.11
Otros activos

Activo total $ 124,333.36 $ 147,491.63 $ 191,928.74 § 183,342.82
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ $ -3 10,402.70  $ 6,067.26
Cuentas y documentos por $ 1,252.74 $ 4248441 % 4,063.14 $ 263.79
pagar

Pasivos acumulados y otros $ 12,826.03 $ 82,024.31  $ 82,455.57
pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 14,078.77 $ 4248441 $  96,490.15 $ 88,786.62
Obligaciones Financieras $ $ -3 - 3 -
L/P -

Anticipo Clientes $ $ -8 - 3 -
Total de Pasivos no $ $ - 8 - 3 -
corrientes -

Total Pasivo $ 14,078.77 $ 42,484.41 $ 96490.15 § 88,786.62
Patrimonio:

Capital $ 21,000.00 $ 21,000.00 $ 21,000.00 $ 21,000.00
Aportes futuras $ - - 3 -
capitalizaciones

Reserva legal $ 9,552.15 $ 3420026 $ 3420026 $  30,005.60
Superavit por revaluacion $ 34,216.74 $ - 8 -3 -
Resultados acumulados $ 30,238.33 $ 30,23833  $ 30,238.33  § 30,238.34
Resultado del ejercicio $ 15,247.37 $ 19,568.63 % 10,000.00 $ 13,312.26
Total Patrimonio $ 110,254.59 $ 105,007.22 $ 9543859 § 94,556.20
Total Pasivo y Patrimonio $ 124,333.36 $ 147,491.63 $ 191,928.74 § 183,342.82

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Figura 4
Evolucion y Tendencia Financiera Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera de la Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Durante el periodo 2020-2023, la empresa presenta una clara disminucion en el total
de activos, pasando de $183,343 en 2020 a $124,333.36 en 2023, lo cual evidencia una
contracciéon de recursos, esta reduccion podria reflejar una menor inversion o una
desaceleracion en sus operaciones, en cuanto al pasivo total, se observa una fuerte caida: de
$96,490.15 en 2021 a tan solo $14,079 en 2023. Esto sugiere una reduccion significativa en
el nivel de endeudamiento, lo que puede interpretarse positivamente en términos de
sostenibilidad, siempre que la empresa haya mantenido su capacidad operativa, por otro lado,
el patrimonio ha ido en aumento, creciendo de $94,556 en 2020 a $110,255 en 2023, este
crecimiento patrimonial, pese a la disminucion de activos, podria atribuirse a una mejor
gestion de los recursos y al fortalecimiento financiero interno, en conjunto, la tendencia
sugiere que la empresa ha optado por disminuir su apalancamiento y reforzar su estructura
patrimonial, lo cual fortalece su sostenibilidad financiera, especialmente relevante en un
contexto pospandemia donde muchas pymes del sector enfrentaron altos niveles de deuda.
Tabla 18
Andlisis Horizontal Estado de Resultados Consolidado Servicios Eléctricos Navcas Cia.
Ltda.

SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
; —
ngresos por prestacion de $ 103,254.120  $ 268,413.870 $ 315,417.18 $ 355,465.28
SErvicios
Otros Ingresos $  7,083.740 $ 1,993.69 $ 4,483.68
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Total Ingreso de Operaciones

Ordinarias $103,254.120 $275,497.610 $ 317,410.87 $ 359,948.96
Costo de Ventas $ - S - $ - $ -
UTILIDAD BRUTA $103,254.120 $275,497.610 $ 317,410.87 $359,948.960
Gastos de Administracion $ 14,062.860 $ 244,856.320 $ 297,800.50 $ 327,304.94
UTILIDAD OPERACIONAL § 89,191.260 $ 30,641.290 $19,610.370 $ 32,644.020
Gastos Financieros $ 18.150 $ - $ - $  2,550.00
F;;I;JI]{:)&])OI;NTES DE $ 24,138.810 $ 30,641.290 $19,610.370 $ 30,094.020
;Srzzszgicri:fm" de $ 3512440 $  4,596.190 $ 357075 $  4514.10
Impuesto a la Renta $  4,656.430 $  6,476.470 $  6,039.62 $ 12,267.66
Reserva Legal $ 722570 $ - $ - $ -

UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO

$ 15,247.370

$ 19,568.630

$ 10,000.000

$ 13,312.260

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiias, Valores y Seguros (2025)

Figura 5

Evolucion y Tendencia Economica Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Econdmica de la Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Durante el periodo 20202023, la empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.
present6 una tendencia decreciente tanto en sus ingresos como en sus gastos operativos, en
el afio 2020, los ingresos alcanzaron un valor de $359,949.00 mientras que en 2023
disminuyeron notablemente a $103,254.120 lo que representa una caida del 71%, esta
reduccion progresiva puede estar relacionada con la finalizacion de contratos de obra o una

menor participacion en proyectos del sector, de forma paralela, los gastos también
evidenciaron una importante reduccion, pasando de $329,855.00 en 2020 a tan solo
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$14,081.00 en 2023, lo que sugiere que la empresa ha realizado un control riguroso de sus
costos o posiblemente una disminucion en el nivel de operacion, cabe destacar que, a pesar
de la caida en los ingresos, el ajuste proporcional de los gastos permitié mantener un margen
econdmico estable, reflejando una politica financiera conservadora frente a las condiciones
del entorno, esta evoluciéon demuestra que la empresa ha sabido adaptarse a un contexto
econdmico mas limitado, asegurando su permanencia y sostenibilidad con una estructura de
costos contenida, lo cual es clave para su recuperacion y estabilidad futura dentro del sector
de la construccion en la Zona 3 del Ecuador. Tabla 19

Analisis Horizontal Empresa Amazonas Building Amazonbuild S.A

Amazonas Building Amazonbuild S.A

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y
equivalentes al $ 63,939.44 $ 43,029.84 $ 24,614.14 $ 172,827.27
efectivo
Activos financieros $ 955,964.85 $ 52,432.66 $ 791,107.50 $ 976,825.35
Inventarios $ 17,069.32 $ 58,635.57 $ 6,807.03 $ 238,103.37
P —
Pagosanticipadose ¢ 7 (006§ 422.330.89 $ 64732278  $ 343,722.45
impuestos
Total activo corriente $1,314,633.87 $ 576,428.96 $1,469,851.45 $1,731,478.44
ACTIVO NO
CORRIENTE
Inmuebles,

maquinaria y equipo,
neto

$1,361,988.32

$1,698,719.41

$1,017,930.53

$1,220,232.91

Propiedades de
Inversiéon

Activos Fijos

$1,361,988.32

$1,698,719.41

$1,017,930.53

$1,220,232.91

Otros activos

Activo total

$2,676,622.19

$2,275,148.37

$2,487,781.98

$2,951,711.35

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones
financieras

$ 628,189.30

$ 384,869.00

$ 499,496.69

$ 1,403,580.35

Cuentas y
documentos por

pagar

$ 550,600.00

$ 359,220.88

$ 64271533

$ 484,230.51

Pasivos acumulados y
otros pasivos
corrientes

Total pasivo corriente

$1,178,789.30

$ 744,089.88

$1,142,212.02

$1,887,810.86
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Obligaciones

. . $1,075,061.38 $ 1,050,773.06 $ 1,068,722.89 $ 781,608.44
Financieras L/P
Anticipo Clientes
Total de Pasivos no
) $1,075,061.38 $1,050,773.06 $1,068,722.89 $ 781,608.44
corrientes
Total Pasivo $2,253,850.68 $1,794,862.94 $2,210,934.91 $2,669,419.30
Patrimonio:
Capital $ 800.00 $ 800.00 $ 800.00 $ 800.00
Aportes futuras § 257,000.00  $ 257,000.00
capitalizaciones
Reserva legal $ 22,070095 $ 22,070.95 $ 22,070095 $ 22,070.95
Superavit por
revaluacion
Resultados
$ 48,536.27 $ 452,451.80 $ 219,214.35 $ 241,014.58
acumulados
Resultado del $ 9436429  $ -252,037.32 $ 3476177 S 1840652
€J€Ercicio
Total Patrimonio $ 422,771.51 $ 480,285.43 $ 276,847.07 $ 282,292.05
Total Pasivoy $2,676,622.19 $2,275,148.37 $2,487,781.98 $2,951,711.35
Patrimonio
Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 6
Evolucion y Tendencia Financiera Amazonas Building Amazonbuild S.A
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000 -
0 -
2023 2022 2021 2020
W Activo total H Pasivo Total Patrimonio Total

Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera de la Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A. Fuente: Elaboracioén propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Durante el periodo 2020-2023, Amazonas Building Amazonbuild S.A. experimento
variaciones significativas en su estructura financiera. En el afio 2020, el activo total alcanz6
los $2,951,711.35 siendo el valor mas alto del periodo, sin embargo, en 2023 descendio a
$2,676,622.19 lo que refleja una reduccion del 9%, posiblemente atribuida a una menor
inversion en activos no corrientes o disminucioén de recursos liquidos., en cuanto al pasivo
total, se observa una disminucion en 2021 respecto al afio anterior, seguida de un nuevo
incremento en 2023, alcanzando los $2,253,851 esto evidencia una dependencia sostenida
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del financiamiento externo, que representa mas del 80% del total del activo, por otro lado,
el patrimonio presenta un comportamiento inestable, con una caida en 2021 ($276,847) y
una posterior recuperacion en 2023 ($422,772), este aumento en el Gltimo afio puede estar
relacionado con la reinversion de utilidades o mayores aportes de capital, lo que mejora
ligeramente su estructura financiera.

En general, aunque la empresa mantiene altos niveles de endeudamiento, ha logrado
mejorar su posicion patrimonial hacia 2023, lo que contribuye a reforzar su sostenibilidad
financiera en el mediano plazo dentro del sector de la construccion.

Tabla 20
Analisis Horizontal Estado de Resultados Consolidado Amazonas Building Amazonbuild
S.A

Amazonas Building Amazonbuild S.A

Analisis Horizontal

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS

Ingresos

CONTRATOS DE $2,156,403.590 $ 1,444,874.58 $2,626,279.17 $ 1,376,621.90

CONSTRUCCION

Otros Ingresos $ 38,224.530 $  43,738.99 $ 616,087.67

Total Ingreso de

Operaciones $2,194,628.120 $1,488,613.57 $2,626,279.17 $ 1,992,709.57

Ordinarias

Costo de Ventas $ 1,649,021.230 $ 1,484,626.49 $1,977,743.08 $ 837,743.07

UTILIDAD BRUTA $ 545,606.890 $ 3,987.08 $ 648,536.09 $ 1,154,966.500

Gastosde $ 361,609.020 $ 256,024.40 S 58948132  $ 1,112,099.20

Administracion

UTILIDAD

OPERACIONAL $ 183,997.87 $ -252,037.32 $ 59,054.770 $ 42,867.300

Gastos Financieros S 52,435.560 S - S - $ 12,302.99

UTILIDAD ANTES

DE IMPUESTOS $ 131,562.310 $ -252,037.32 $ 59,054.770 $ 30,564.310
o Y,

15% Participacionde ¢ /3, 559 $ 885821 S 4,584.65

Trabajadores

Impuesto a la Renta $ 17,463.670 $ 15,434.79 $ 7,573.18

Reserva Legal

UTILIDAD NETA

DEL EJERCICIO $  94,364.290 $ -252,037.32 $ 34,761.770 $§  18,406.480
Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 7

Evolucion y Tendencia Economica Amazonas Building Amazonbuild S.A
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Economica de la Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Durante el periodo de tiempo comprendido entre el 2020 y 2023, la firma Amazonas
Building Amazonbuild S.A, ha tenido cambios importantes en su desempefio econdmico, en
cuanto a los ingresos, en 2023 se da el crecimiento de 2,156,404 con 2022, un incremento
de 45% es bastante positivo, hay una recuperacion en actividades de la construccion y se
observa mayor contratacion de obras, el coste de ventas en 2023 alcanza 1,649,021. hay una
disminucién de la utilidad bruta, 2020, en el costo de ventas, el incremento en el costo de
ventas, 2023, los 2020 en 2022 los de 2023. En cuanto a los operativos hay un gasto en 2023
menor que el de 2020. gasto de 1,124,402 en el 2020, en el 2023 los gastos fueron de
414,045. se ha tenido una mejor administracion de los recursos, con la mejora. con los
resultados obtenidos, la empresa ha mejorado en el 2023 en el control de gastos mejora y
hay control de gastos que mejora en la rentabilidad operativa y mejora en su sostenibilidad
en el 2023.

Tabla 21
Analisis Horizontal Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.
G&S INGENIEROS CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
Activo:

Activo circulante:

flfzgicvt;’wy)eq“ivale"tes $ 1627600 $ 28848500 $  74,900.00 $  79,739.00
Activos financieros $ 342000 $ 539600 $  9,061.00 $  7,132.00
Inventarios S 620,784.00 $ 51432600 $ 651,745.00 S 434,439.00
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Pagos anticipados e
impuestos

$ 787,375.00

$§ 576,432.00

$ 520,774.00

$ 551,107.00

Total activo corriente

$1,427,855.00

$1,384,639.00

$1,256,480.00

$1,072,417.00

ACTIVO NO
CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria
y equipo, neto

$ 176,557.00

§ 179,694.00

$ 204,826.00

$ 208,470.00

Propiedades de
Inversién

Activos Fijos

$ 176,557.00

§ 179,694.00

§ 204,826.00

§ 208,470.00

Otros activos

Activo total

$1,604,412.00

$1,564,333.00

$1,461,306.00

$1,280,887.00

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Total Pasivo y

Obligaci
1gaciones $  110,630.00 $ 23530600 $ 103,563.00 $  190,822.00

financieras

Cuentasy d t

uentasy documentos ¢ 5341600 $  23.621.00 $ 359.503.00 $  518.665.00

por pagar

Pasi 1

asivosacumuladosy ¢ 50000100 § 2732100 S 40,653.00 $  108,553.00

otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 478,067.00 $ 286,248.00 $ 503,719.00 $ 818,040.00
o~

Obligaciones $ 5483000 $ 10880000 $ 172.928.00 $ 216225.00

Financieras L/P

Anticipo Clientes $ 37959000 $ 29403200 $ 131,160.00 S 30216.00

Total de Pasi

otal de Pasivos no $ 43442000 S 402,832.00 $ 304,088.00 S 246,441.00

corrientes

Total Pasivo $ 91248700 § 689,080.00 $ 807.807.00 $1,064,481.00

Patrimonio:

Capital $ 120,133.00 § 120,133.00 $ 120,133.00 $  120,133.00

Aportes fut

portes futuras $  408477.00 $ 408477.00 S 408.477.00

capitalizaciones

Reserva legal $ 1427400 S 1184100 $  10.649.00 S 7.788.00

S it

uperavit por $  20723.00 $  20723.00 $  20,723.00 $  20.723.00

revaluacion

Resultados acumulados $ 114,078.00 § 93,518.00 $ 67,762.00 $ 41,267.00

Resultado del ejercicio  $  14,240.00 $  20,561.00 §  25,755.00 S 26495.00

Total Patrimonio $ 691,92500 § 675253.00 $ 653.499.00 $  216,406.00

$

Patrimonio

1,604,412.00

$1,364,333.00

$1,461,306.00

$1,280,887.00

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 8

Evolucion y Tendencia Financiera Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera de la Empresa G&S Ingenieros
Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros reportados a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

La empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda. ha mantenido un crecimiento constante en su
estructura financiera durante el periodo analizado, el activo total aumentd progresivamente
desde $1,280,887 en 2020 hasta $1,604,412 en 2023, reflejando un fortalecimiento en su
capacidad operativa y una mejora en la gestion de sus recursos, por otro lado, el
comportamiento del pasivo total ha sido variable: en 2020 fue de $1,064,481 bajo en 2022 a
$689,080 pero volvidé a subir en 2023 a $912,487, este repunte podria indicar nuevas
obligaciones asumidas para financiar inversiones o cubrir necesidades operativas, lo mas
destacado es el crecimiento del patrimonio, que se ha triplicado en cuatro afos, pasé de
$216,406 en 2020 a $691,925 en 2023 evidenciando una so6lida generacion de valor y
fortalecimiento del capital propio, esto permite concluir que la empresa ha mejorado su
solvencia y presenta una mayor estabilidad financiera.

Tabla 22

Analisis Horizontal Estado De Resultados Consolidado G&S Ingenieros Cia. Ltda
G&S INGENIEROS CIA. LTDA
Analisis Horizontal

(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
INGRESOS DE LAS

OPERACIONES

ORDINARIAS

:)'i'eglf::(’s porVentasde o 430109.000  $ 550,094.000  $ 918.337.00  $ 979,505.00
Otros Ingresos $ 40,601.000 $ 65,290.000 $ 79,117.00 $ 14,213.00
Total Ingreso de

Operaciones $470,710.000  $624,384.000  $997,454.00  $993,718.00
Ordinarias

Costo de Ventas $ 338380.000  $ 446,528.000 $ 805,178.00  $ 852,563.00
UTILIDAD BRUTA $132,330.000  $177,856.000  $192276.00  $ 144,155.000
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Gastos de

o $ 92274000 $ 109,013.000 $ 113,758.00  $ 78,518.00

Administracion
UTILIDAD
OPERACIONAL $ 40,056.000 $ 68,843.000  $78,518.000  $62,637.000
Gastos Financieros § 15724000 § 40,769.000  $ 31,896.00  $ 21,059.00
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS $ 24332.000 $ 28,074.000  $46,622.000  $41,578.000

o
15% Participacionde ¢ 5 56000 § 4211000 S 6993.00 S 6237.00
Trabajadores
Impuesto a la Renta $  4009.000 § 2111000 $ 11,011.00 $  8,846.00
Reserva Legal §  2433.000 $ 1192000 $ 286200 S -
UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO $ 14240000  $ 20,560.000  $25756.000 $ 26,495.000

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 9
Evolucion y Tendencia Economica Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Econdmica de la Empresa G&S
Ingenieros Cia. Ltda. Fuente: Elaboracién propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Entre los afos 2020 y 2023, la empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda. evidencié una
disminucion progresiva en su desempefio economico, en cuanto a los ingresos, se observa
una fuerte caida a lo largo del periodo analizado: en 2020 se registraron $993,718 mientras
que para el 2023 descendieron a $430,109 lo que representa una disminucion del 57%,
reflejando una contraccion significativa en la ejecucion de proyectos o en la captacion de
contratos, este retroceso puede asociarse a factores externos del mercado o limitaciones
internas operativas, el costo de ventas sigui6 una tendencia similar, pasando de $852,563 en
2020 a $338,380 en 2023, lo cual representa una reduccion del 60% lo que indica una
disminucién proporcional al volumen de ingresos, aunque sin una mejora sustancial en la
rentabilidad, debido a que los méargenes brutos permanecen estrechos, en cuanto a los gastos
operativos estos aumentaron de $99,577 en 2020 a un pico de $149,782 en 2022, pero en
2023 se registr6 una reduccion a $107,998, lo que sugiere un esfuerzo por controlar los
costos administrativos en un contexto de menores ingresos.

Tabla 23
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Analisis Horizontal Empresa Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020

Activo:

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes $ 41520500 $ 245494 §  34,139.14 $ 30,289.00
al efectivo

Activos financieros $ 497,633.00 $ 461,246.16 $ 348,234.39 $ 377,764.00
Inventarios $ 2,450.00 $ 2,450.00 $ 2,450.00 $ 2,450.00
Pagos anticipados e $ - $ 612511.72 $ 307,945.91 $ -
impuestos

Total activo corriente $ 915,288.00 $1,078,662.82 $ 692,769.44 $ 410,503.00
ACTIVO NO

CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria $ 412,717.00 § 352,521.42 $ 15826541 $ 179,329.00
y equipo, neto

Propiedades de
Inversion

Activos Fijos $ 412,717.00 $ 352,521.42 § 158,265.41 $ 179,329.00

Otros activos

Activo total $1,328,005.00 $1,431,184.24 $ 851,034.85 $ 589,832.00

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones $ 25773.00 $ -8 - $ -
financieras

Cuentas y documentos $ 66,927.00 $ 512,924.14 $ 302,150.17 $ 35,948.00
por pagar

Pasivos acumulados y $ 206,172.00 $ 62,585.34  §$ 39,133.97 $ 211,189.00
otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 298,872.00 § 575,509.48 $ 341,284.14 $ 247,137.00
Obligaciones $ 762,430.00 §$ 614,604.64 $ 328,356.37 $ 206,523.00
Financieras L/P

Anticipo Clientes $ - 8 - 3 - $ -
Total de Pasivos no S 76243000 $ 614,604.64 $ 32835637 $  206,523.00
corrientes

Total Pasivo $1,061,302.00 $1,190,114.12 $ 669,640.51 $ 453,660.00
Patrimonio:

Capital $ 4,000.00 $ 4,000.00 $ 4,000.00 $ 4,000.00
Aportes futuras $ - $ - 3 - $ -
capitalizaciones

Reserva legal $ 443200 $ 443207 $ 4,432.07 $ 4,432.07
Superavit por $ - 8 - 3 - $ -

revaluacion




Resultados acumulados $ 232,638.00 $ 172,962.28 $ 127,739.58 $ 84,209.63
Resultado del ejercicio $ 25633.00 $ 59,675.77 $  45,222.69 $  43,530.30
Total Patrimonio $ 266,703.00 $ 241,070.12 $ 181,394.34 $ 136,172.00
Total Pasivo y $1,328,005.00 $1,431,184.24 $ 851,034.85 $ 589,832.00
Patrimonio
Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 10

Evolucion y Tendencia Financiera Empresa Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera de la Empresa Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda. Fuente: Elaboracién propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Entre los afios 2020 y 2023, la empresa Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda. mostr6
una evolucion financiera positiva, caracterizada por un crecimiento constante de sus activos,
en 2023, el activo total ascendio a $1,328,005 lo que representa un incremento del 125%
respecto al afio 2020, reflejando una mayor inversion en recursos productivos y expansion
operativa, aunque entre 2022 y 2023 se registra una ligera disminucion del 7%, el valor total
de activos continua siendo alto en comparacion con los primeros aios del periodo analizado,
el pasivo total también aumentd en el mismo periodo, pasando de $453,660 en 2020 a
$1,061,302 en 2023, lo que representa un crecimiento del 134%, este comportamiento
sugiere que parte de la expansion financiera se sustentdé en obligaciones adquiridas,
posiblemente con proveedores o financiamiento externo, sin embargo, en 2023 se observa
una reduccion frente al 2022, lo cual podria indicar un inicio de des apalancamiento o mejora
en la gestién de deudas, en cuanto al patrimonio, se evidencia una tendencia creciente, al
pasar de $136,172 en 2020 a $266,703 en 2023, es decir, un incremento del 96%, reflejando
una acumulacion sostenida de utilidades y fortalecimiento del capital contable.

Tabla 24

Analisis Horizontal Estado De Resultados Consolidado Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.
MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIA. LTDA

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)
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Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023

2022

2021

2020

INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS

Ingresos por Ventas
de bienes

$ 937,535.000

$2,406,773.840

$1,866,371.80

$1,042,568.48

Otros Ingresos $ 7,162.000 % - 3 - $ -
Total Ingreso de $944,697.000 $2,406,773.840 $1,866,371.80 $1,042,568.48
Operaciones
Ordinarias

Costo de Ventas

$ 713,293.000

$2,105,384.350

$1,615,129.10

$ 837,226.55

UTILIDAD BRUTA $ 231,404.000 $ 301,389.490 $ 251,242.70 $ 205,341.930
Gastos de $ 192,373.000 $ 206,330.240 $ 179,113.39 $ 136,974.55
Administracion
UTILIDAD $ 39,031.000 $  95,059.250 $ 72,129.310 $ 68,367.380
OPERACIONAL
Gastos Financieros $ 337.000 $ 621.330 $ 477.63 $ 84.56
UTILIDAD ANTES §$ 38,694.000 $ 94,437.920 $ 71,651.680 $ 68,282.820
DE IMPUESTOS
15% Participacion de $  5,804.000 $ 14,165.690 $ 10,747.75 $ 10,242.42
Trabajadores
Impuesto a la Renta $ 7,257.000 $  20,596.460 $ 15,681.23 $ 14,510.40
Reserva Legal $ -3 - $ - $ -
UTILIDAD NETA §$ 25,633.000 $ 59,675.770 $ 45,222.700 $ 43,530.000
DEL EJERCICIO
Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 11
Evolucion y Tendencia Economica Empresa Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Econdmica de la Empresa Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de los estados financieros
reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Entre los anos 2020 y 2023, la empresa Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.,
experimentd importantes fluctuaciones en su desempefio econdémico, en 2021 y 2022 se
observa una fuerte expansion de los ingresos, alcanzando su punto mas alto en 2022 con
$2,406,774 lo que representd un crecimiento del 131% respecto a 2020. No obstante, en
2023 se evidencio una caida significativa en las ventas, registrando $937,535 lo que implica
una reduccion del 61% frente al afio anterior, lo que podria deberse a una disminucion de la
demanda, retrasos en contratos o ajustes en la operacion de la empresa, el costo de ventas
sigui6 una tendencia similar: pasé de $837,227 en 2020 a $2,105,384 en 2022, reflejando el
aumento en la escala de operaciones, sin embargo, en 2023 descendio a $713,293, en linea
con la disminucion de los ingresos, a pesar de la reduccion, el costo sigue representando una
parte significativa de las ventas, lo cual limita los margenes de utilidad bruta, en cuanto a los
gastos operativos, se mantuvieron relativamente estables a lo largo del periodo, en 2020 se
situaron en $137,059 llegando a $206,952 en 2022, y posteriormente bajando a $192,710 en
2023, esta estabilidad sugiere una gestion prudente de los recursos administrativos, aunque
seria recomendable que los gastos se ajusten en mayor proporcion a la caida de los ingresos.
Tabla 25

Empresa Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.
CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020

Activo:

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes al § 89,357.82 $ 88,357.82 §$ 86,128.36 $ 64,000.35
efectivo

Activos financieros $ 3,642.75  $ -3 10,410.16 $ 8,854.61
Inventarios $ -3 - S -

Pagos anticipados e $ 52,087.06 $ 60,166.32 $ 31,344.88 $ 13,349.58
impuestos

Total activo corriente $ 145,087.63 $ 148,524.14 $ 127,883.40 $ 86,204.54
ACTIVO NO $ -
CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y § 92723 $ 92723 $ 1,38393 § 2,022.84

equipo, neto
Propiedades de Inversion

Activos Fijos $ 92723 ' $ 92723  § 1,38393 § 2,022.84

Otros activos

Activo total $ 146,01486 § 14945137 § 129,26733 §  88,227.38

Pasivo y Patrimonio
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Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 301.36  $ 4,965.06 $ 9,078.92 $ 13,291.10
Cuentas y documentos por $ 400.00 $ 400.00 $ 74526 $ 745.26
pagar

Pasivos acumulados y
otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 70136 $ 5365.06 $ 9,824.18 $§ 14,036.36
Obligaciones Financieras $ -
L/P

Anticipo Clientes

Total de Pasivos no $ -3 - 83 -3 -
corrientes

Total Pasivo $ 701.36  $ 5,365.06 $ 9,824.18 $ 14,036.36
Patrimonio:

Capital $ 600.00 $ 600.00 $ 600.00 $ 600.00
Aportes futuras $ -
capitalizaciones

Reserva legal $ 7,178.62 $ 7,178.62  $ 594646 $ 3,685.37
Superavit por revaluacion $ -
Resultados acumulados $ 137,607.69 $ 112,896.69 $ 6993589 $ 14,153.35
Resultado del ejercicio $ -72.81 $  23,411.00 $ 4296080 $ 55,752.30
Total Patrimonio $ 145313.50 $ 144,086.31 $ 119,443.15 $ 74,191.02
Total Pasivo y Patrimonio $§ 146,014.86 § 14945137 § 129,267.33 §  88,227.38

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 12

Evolucion y Tendencia Financiera Empresa Construccion y Mantenimiento Eléctrico
Conimantelec Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Financiera de la Empresa Construccion
y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de
los estados financieros reportados a la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros
(2025).

La situacion financiera de Conimantelec Cia. Ltda. ha dado sefales claras de
fortalecimiento entre los afios 2020 y 2023, a lo largo de este periodo, la empresa incremento
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sus activos en un 65%, pasando de $88,227 a $146,015 lo cual sugiere una gestion eficiente
de los recursos y un posible crecimiento en su capacidad operativa y patrimonial, un dato
relevante es la drastica reduccion de los pasivos: mientras que en 2020 se registraban
$14,036 en obligaciones, para 2023 apenas alcanzaban los $701, esta disminucion del 95%
en las deudas refleja una estrategia enfocada en minimizar el apalancamiento financiero, lo
que mejora considerablemente la salud financiera de la empresa y su capacidad para operar
sin depender de financiamiento externo, por otro lado, el patrimonio ha mostrado un avance
solido y constante, en 2020 era de $74,191 y para 2023 ascendi6 a $145,314, lo que
representa un incremento del 96%, este crecimiento sugiere no solo la reinversion de
utilidades, sino también una politica responsable en cuanto al manejo de las ganancias
generadas.

Tabla 26

Analisis Horizontal Estado de Resultados Consolidado Construccion y Mantenimiento

Electrico Conimantelec Cia. Ltda.
CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC CIA. LTDA

Analisis Horizontal

(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020

INGRESOS DE LAS

OPERACIONES ORDINARIAS

Ingresos $ 15,000.000 $ $ 108,223.00 $ 121,219.82
57,383.060

Otros Ingresos $ 9,000.000

Total Ingreso de Operaciones $ 24,000.000 $ 57,383.060 $108,223.00 $121,219.82

Ordinarias

Costo de Ventas $ $ 43,175.91 $ 38,091.03
29,299.730

UTILIDAD BRUTA $ 24,000.000 $ 28,083.330 $ 65,047.09 $ 83,128.790

Gastos de Administracion $ 24,072.810 $ $ 9,639.61 $ 11,233.46
1,232.160

UTILIDAD OPERACIONAL $ -72.810  $ 26,851.170  $55,407.480 $71,895.330

Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE §$ -72.810  $ 26,851.170 $55,407.480 $71,895.330

IMPUESTOS

15% Participacion de $ -3 - % 8311.12 $ 10,784.30

Trabajadores

Impuesto a la Renta $ - 3 $ 4,135.56 $ 5,358.73
3,440.170

Reserva Legal - 3 -3 - $ -

UTILIDAD NETA DEL $ -72.810  $ 23,411.000 $42,960.800 $ 55,752.300

EJERCICIO

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de compaiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 13

Evolucion y Tendencia Economica Empresa Construccion y Mantenimiento Eléctrico

Conimantelec Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la Evolucion y Tendencia Econdémica de la Empresa Construccion
y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda. Fuente: Elaboracion propia a partir de
los estados financieros reportados a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(2025).

A lo largo del periodo 2020-2023, Conimantelec Cia. Ltda. ha enfrentado una
marcada contraccion en su actividad econoémica, los ingresos pasaron de $121,220 en 2020
a tan solo $15,000 en 2023, lo que representa una caida del 88%, esta disminucion sostenida
sugiere una importante reduccion en la ejecucion de proyectos, menor captacion de contratos
o incluso una pausa operativa significativa en el tltimo afio, en el caso del costo de ventas,
se evidencia una disminucidn progresiva hasta desaparecer completamente en 2023,
mientras que en 2020 representaban $38,091 y llegaron a $43,176 en 2021, para 2022
bajaron a $29,300 y en 2023 se registraron en cero, esta situacion podria interpretarse como
una paralizacion de actividades directamente relacionadas con la produccion o prestacion
del servicio, lo cual estd en linea con la caida de los ingresos, lo mas llamativo del andlisis
es el comportamiento de los gastos operativos, mientras que entre 2020 y 2022 se
mantuvieron en niveles moderados, en 2023 se dispararon a $24,073 superando incluso los
ingresos del afio, este desequilibrio indica un desajuste en la gestion administrativa, lo que
genera pérdidas operativas y compromete la rentabilidad.

4.2 Indicadores financieros aplicados a las pequeiias y medianas empresas del sector
de la construccion zona 3 del Ecuador 2020-2023

Con base en los objetivos planteados en esta investigacion, se realizé un analisis
financiero integral de seis empresas del sector de la construccion y servicios relacionados en
la Zona 3 del Ecuador: Amazonas Building Amazonbuild S.A., Cobeton Cia. Ltda.,
Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda., Movihouse Mobiliarios
y Acabados Cia. Ltda., Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda. y G&S Ingenieros Cia. Ltda,
el andlisis se sustento en indicadores clave de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad, los
cuales permitieron evaluar el desempefio financiero de cada entidad durante el periodo
2020-2023, en cuanto a la liquidez, se evidencié que la mayoria de las empresas presentan
niveles adecuados para cubrir sus obligaciones de corto plazo, aunque algunas muestran
caidas puntuales en ciertos afios, en el ambito de solvencia, se observa un control razonable
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del endeudamiento en la mayoria de los casos, lo que indica un equilibrio entre deuda y
patrimonio, por su parte, los indicadores de gestion reflejan distintos niveles de eficiencia
operativa, especialmente en la rotacion de cartera y el uso del activo fijo, lo cual depende en
gran medida del tipo de actividad especifica de cada empresa, finalmente, los indicadores de
rentabilidad muestran resultados mixtos, siendo evidente que algunas empresas logran
margenes de utilidad aceptables, mientras que otras enfrentan mayores dificultades para
mantener retornos consistentes.

> EMPRESA COBETON CiA. LTDA
Tabla 27
Indicadores Financieros de Liquidez Corriente

Formula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Activo

Pasivo

Aflo Circulante Circulante Calculo Resultado
2023 397,105 449,515 397,105/ 449,515 0.88
2022 384,418 557,292 384,418 /557,292 0.69
2021 305,789 182,935 305,789 /182,935 1.67
2020 210,009 110,303 210,009 /110,303 1.90

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 28

Indicadores Financieros de Liquidez - Prueba Acida Empresa Cobeton Cia. Ltda.

Foérmula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Acti Pasi
Ano . ctivo Inventario ) asvo Calculo Resultado
Circulante Circulante

(397,105 -0)/

2023 397,105 0 449,515 449,515 0.88
(384,418 -0) /

2022 384,418 0 557,292 557292 0.69
(305,789 -0) /

2021 305,789 0 182,935 182,935 1.67

2020 210,009 0 110,303 (210,009 - 0)/ 1.90

110,303

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 29
Indicadores Financieros de Solvencia Endeudamiento del Activo Empresa Cobeton Cia.
Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivos Totales / Activos Totales

Ao Pasivos Totales Activos Totales Calculo Resultado
2023 601,068 1,200,867 601,068 / 1,200,867 0.50
2022 559,301 1,102,227 559,301/1,102,227 0.51
2021 252,948 761,822 252,948 /761,822 0.33
2020 249,550 647,730 249,550/ 647,730 0.39

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 30

Indicadores Financieros de Solvencia Endeudamiento Patrimonial Empresa Cobeton Cia.
Ltda.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivos Totales / Patrimonio

Aiio Pasivos Totales Patrimonio Calculo Resultado
2023 601,068 599,799 601,068 / 599,799 1.00
2022 559,301 542,926 559,301/ 542,926 1.03
2021 252,948 508,874 252,948 / 508,874 0.50
2020 249,550 398,180 249,550/ 398,180 0.63

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 31

Indicadores Financieros de Solvencia Endeudamiento del Activo Fijo Empresa Cobeton
Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Afo Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 599,799 803,763 599,799 / 803,763 0.75
2022 542,926 717,809 542,926 /717,809 0.76
2021 508,874 456,033 508,874 / 456,033 1.12
2020 398,180 437,721 398,180 /437,721 0.91

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 32

Indicadores Financieros de Solvencia Apalancamiento Financiero Empresa Cobeton Cia.
Ltda.

Formula: Apalancamiento Financiero = Activo Total / Patrimonio

67



Afo Activo Total Patrimonio Cilculo Resultado

2023 1,200,867 599,799 1,200,867 / 599,799 2.00
2022 1,102,227 542,926 1,102,227 / 542,926 2.03
2021 761,822 508,874 761,822 /508,874 1.50
2020 647,730 398,180 647,730 /398,180 1.63

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 33

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Cartera Empresa Cobeton Cia. Ltda

Formula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Afio Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 167,594 38,966 167,594 / 38,966 4.30
2022 103,254 30,340 103,254 /30,340 3.40
2021 272,042 14,305 272,042 / 14,305 19.02
2020 106,135 20,256 106,135 /20,256 5.24

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 34

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Activo Fijo Empresa Cobeton Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Afo Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 167,594 803,763 167,594 / 803,763 0.08
2022 103,254 717,809 103,254 /717,809 0.14
2021 272,042 456,033 272,042 / 456,033 0.60
2020 106,135 437,721 106,135 /437,721 0.24

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 35

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Ventas Empresa Cobeton Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Aiio Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 167,594 397,105 167,594 /397,105 0.42
2022 103,254 1,102,227 103,254 /1,102,227 0.09
2021 272,042 761,822 272,042 /761,822 0.36
2020 106,135 647,730 106,135/ 647,730 0.16
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Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 36

Indicadores Financieros de Gestion - Periodo Medio de Cobranza (dias) Empresa Cobeton
Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Cobranza (dias) = (Cuentas por Cobrar % 365) / Ventas

Afo  Cuentas por Cobrar x 365 Ventas Calculo Resultado
2023 14,222,568 167,594 14,222,568 / 167,594 84.86
2022 11,074,089 103,254 11,074,089 /103,254 107.25
2021 5,221,497 272,042 5,221,497 /272,042 19.19
2020 7,393,564 106,135 7,393,564 / 106,135 69.66

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 37

Indicadores Financieros de Rentabilidad - ROA Empresa Cobeton Cia. Ltda

Formula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activos Totales

Aiio Utilidad Neta Activos Totales Calculo Resultado
2023 56,873 1,200,867 56,873 /1,200,867 0.05
2022 34,052 1,102,227 34,052 /1,102,227 0.03
2021 115,258 761,822 115,258 /761,822 0.15
2020 42,204 647,730 42,204 / 647,730 0.07

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 38

Indicadores Financieros de Rentabilidad - ROE Empresa Cobeton Cia. Ltda

Formula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Afio Utilidad Neta Patrimonio Célculo Resultado
2023 56,873 599,799 56,873 /599,799 0.09
2022 34,052 542,926 34,052 / 542,926 0.06
2021 115,258 508,874 115,258 / 508,874 0.23
2020 42,204 398,180 42,204 / 398,180 0.11

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 39
Resultados Generales - Indicadores Financieros Empresa Cobeton Cia. Ltda

CATEGORIA INDICADOR 2023 2022 2021 2020
LIQUIDEZ Liquidez Corriente 0.88 0.69 1.67 1.90
Prueba Acida 0.88 0.69 1.67 1.90
SOLVENCIA Endeudamiento del Activo 0.50 0.51 0.33 0.39
Endeudamiento Patrimonial 1.00  1.03 0.50 0.63
Endeudamiento del Activo Fijo 0.75 0.76 1.12 091
Apalancamiento 2.00 2.03 1.50 1.63
GESTION Rotacién de Cartera 430 340 19.02 5.24
Rotacion de Activo Fijo 0.08 0.14 0.60 0.24
Rotacion de Ventas 042 0.09 0.36 0.16

Periodo Medio de Cobranza (dias) 84.86 107.25 19.19 69.66
Periodo Medio de Pago (dias) — — — —

RENTABILIDAD ROA (Rentabilidad del Activo) 0.05 0.03 0.15 0.07
ROE (Rentabilidad del 0.09 0.06 023 0.11
Patrimonio)

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

La empresa muestra una tendencia fluctuante en su liquidez ya que en los afios 2020
y 2021 presenta una cobertura adecuada de sus pasivos corrientes con activos corrientes sin
embargo en 2022 y 2023 los valores de la liquidez corriente y la prueba acida disminuyen
notablemente lo que refleja una pérdida de capacidad inmediata para cubrir obligaciones de
corto plazo en cuanto a la solvencia se evidencia que la empresa mantiene un nivel aceptable
de endeudamiento ya que el pasivo total representa en promedio el 50% del total de activos
mientras que el apalancamiento indica que por cada ddlar de patrimonio existen dos dolares
de activos lo que sugiere un nivel de riesgo financiero controlado pero con necesidad de
mejorar la participacion de capital propio los indicadores de gestion muestran que en 2021
la rotacion de cartera fue alta lo cual es positivo aunque disminuy06 significativamente en los
afios siguientes lo que indica una baja eficiencia en la recuperacion de cuentas por cobrar de
igual forma el periodo medio de cobranza se alarga especialmente en 2022 lo cual podria
afectar la liquidez los indicadores de rentabilidad reflejan un bajo desempefio especialmente
en 2022 y 2023 donde tanto el ROA como el ROE son reducidos lo que implica una
rentabilidad baja sobre los activos y el patrimonio lo cual sugiere que los recursos no estan
siendo aprovechados eficientemente y que la empresa debe mejorar su estrategia operativa
y financiera.
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» EMPRESA SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA
Tabla 40

Indicadores Financieros de Liquidez Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Formula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Afio | Aeuve Pasivo Cilculo Resultado
Circulante Circulante

2023 52,788 14,079 52,788 /14,079 3.75

2022 75,279 42,484 75,279 / 42,484 1.77

2021 119,173 96,490 119,173 /96,490 1.24

2020 112,367 88,787 112,367 / 88,787 1.27

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 41

Indicadores Financieros de Liquidez — Prueba Acida Empresa Servicios Eléctricos Navcas
Cia. Ltda.

Formula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Ao Ci?:zi:ite Inventario (0) Cil:::ilz(l)lte Calculo Resultado

2023 52,788 0 14,079 (52’174?37_90) / 3.75

2022 75,279 0 42,484 73 ;227’28' 40) / 1.77
119,173 -0)/

2021 119,173 0 96,490 ( 9’6,490 ) 1.24
112,367 -0

2020 112,367 0 88,787 ( 8,8,7787 )/ 1.27

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 42 Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento del Activo Empresa
Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivo Total / Activo Total

Aiio Pasivo Total Activo Total Calculo Resultado
2023 14,079 124,333 14,079 / 124,333 0.11
2022 42,484 147,492 42,484 /147,492 0.29
2021 96,490 191,929 96,490 / 191,929 0.50
2020 88,787 183,343 88,787 /183,343 0.48

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 43
Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Patrimonial Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total / Patrimonio

Ao Pasivo Total Patrimonio Calculo Resultado
2023 14,079 110,255 14,079 /110,255 0.13
2022 42,484 105,007 42,484 /105,007 0.40
2021 96,490 95,439 96,490 / 95,439 1.01
2020 88,787 94,556 88,787 /94,556 0.94

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 44

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Activo Fijo Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Afo Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 110,255 71,545 110,255 /71,545 1.54
2022 105,007 72,213 105,007 / 72,213 1.45
2021 95,439 72,755 95,439 /72,755 1.31
2020 94,556 70,976 94,556 /70,976 1.33

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 45

Indicadores Financieros de Solvencia — Apalancamiento Empresa Servicios Eléctricos
Navcas Cia. Ltda.

Formula: Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

Aifio Activo Total Patrimonio Calculo Resultado
2023 124,333 110,255 124,333 /110,255 1.13
2022 147,492 105,007 147,492 / 105,007 1.40
2021 191,929 95,439 191,929 /95,439 2.01
2020 183,343 94,556 183,343 /94,556 1.94

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 46
Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Cartera Empresa Servicios Eléctricos
Navcas Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Aiio Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 103,254 11,347 103,254 /11,347 9.10
2022 268,414 24,526 268,414 /24,526 10.94
2021 315,417 23,719 315,417 /23,719 13.30
2020 355,465 56,807 355,465 /56,807 6.26

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 47

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Activo Fijo Empresa Servicios Eléctricos
Navcas Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Afio Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 103,254 71,545 103,254 /71,545 1.44
2022 268,414 72,213 268,414 /72,213 3.72
2021 315,417 72,755 315,417 /72,755 4.34
2020 355,465 70,976 355,465 /70,976 5.01

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 48

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Ventas Empresa Servicios Eléctricos
Navcas Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Aio Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 103,254 52,788 103,254 /52,788 1.96
2022 268,414 147,492 268,414 /147,492 1.82
2021 315,417 191,929 315,417 /191,929 1.64
2020 355,465 183,343 355,465/ 183,343 1.94

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 49
Indicadores Financieros de Gestion - Periodo Medio de Cobranza Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Cobranza (dias) = (Cuentas por Cobrar x 365) / Ventas

Afo Cuentas por Cobrar x 365 Ventas Calculo Resultado
2023 11,347 x 365 = 4,142,855 103,254 4,142,855/ 103,254 40.11
2022 24,526 x 365 = 8,949,995 268,414 8,949,995 /268,414 33.35
2021 23,719 x 365 = 8,655,435 315,417 8,655,435 /315,417 27.45
2020 56,807 x 365 = 20,724,555 355,465 20,724,555/ 355,465 58.33

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 50

Indicadores Financieros de Solvencia - ROA Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia.
Ltda.

Férmula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activo Total

Aiio Utilidad Neta Activo Total Calculo Resultado
2023 15,247 124,333 15,247/ 124,333 0.12
2022 19,569 147,492 19,569 / 147,492 0.13
2021 10,000 191,929 10,000/ 191,929 0.05
2020 13,312 183,343 13,312 /183,343 0.07

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 51

Indicadores Financieros de Solvencia - ROE Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia.
Ltda.

Formula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Aiio Utilidad Neta Patrimonio Calculo Resultado
2023 15,247 110,255 15,247 /110,255 0.14
2022 19,569 105,007 19,569 /105,007 0.19
2021 10,000 95,439 10,000 / 95,439 0.10
2020 13,312 94,556 13,312 /94,556 0.14

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 52

Resultados Generales Indicadores Financieros Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia.
Ltda

CATEGORIA INDICADOR 2023 2022 2021 2020
LIQUIDEZ Liquidez Corriente 375 177 1.24 1.27
Prueba Acida 3.7 1.77 124 1.27
SOLVENCIA Endeudamiento del Activo 0.11 029 050 0.48
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Endeudamiento Patrimonial 0.13 040 1.01 094
Endeudamiento del Activo Fijo 1.54 145 131 1.33

Apalancamiento 1.13 140 2.01 194
GESTION Rotacion de Cartera 9.10 1094 13.30 6.26
Rotacion de Activo Fijo 144 372 434 5.01
Rotacion de Ventas 1.96 1.82 1.64 1.94

Periodo Medio de Cobranza (dias) 40.11 33.35 27.45 58.33
Periodo Medio de Pago (dias) — — — —
RENTABILIDAD ROA (Rentabilidad del Activo) 0.12 0.13 0.05 0.07
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 0.14 0.19 0.10 0.14
Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La empresa presenta una posicion de liquidez solida y estable, evidenciada por una

razdn corriente y una prueba 4cida superiores a 1 durante los cuatro afios analizados, con un
pico de 3.75 en 2023, esto indica que ha contado con suficientes activos circulantes para
cubrir sus pasivos a corto plazo, lo que le brinda margen de maniobra operativa y capacidad
de enfrentar obligaciones inmediatas sin dificultad.

En cuanto a la solvencia, se observa una evolucion positiva, el nivel de endeudamiento sobre
activos fue bajo, bajando de 0.48 en 2020 a 0.11 en 2023, lo que demuestra una mayor
independencia financiera y un uso prudente del financiamiento externo, a nivel patrimonial,
se destaca una disminucion del apalancamiento financiero, alcanzando 1.13 en 2023, lo que
implica que el patrimonio ha venido cubriendo una mayor proporcion del total de activos., a
su vez, la relacion patrimonio/activo fijo es favorable, superando 1 en todos los afios, lo que
refleja respaldo patrimonial adecuado para la inversion en activos no corrientes, respecto a
la gestion, la empresa muestra una buena rotacion de cartera, con un promedio alto en la
recuperacion de cuentas por cobrar, siendo de 9.10 veces en 2023, lo que se traduce en un
periodo medio de cobranza de apenas 40 dias, la rotacion del activo fijo y de ventas, aunque
han disminuido respecto a afios anteriores, siguen reflejando eficiencia operativa. No
obstante, resulta curioso que no se puedan calcular los valores de la duracion media de los
pagos por no contar con los datos de compras, lo que restringe el analisis de la gestion de
pagos, por ultimo, en lo que respecta a rentabilidad, NAVCAS presenta un comportamiento
de tipo equilibrado, la rentabilidad que se obtiene de los activos (ROA) se mantuvo como un
promedio de 0.12 — 0.13 entre los afios 2022 a 2023 mientras que la rentabilidad del
patrimonio que se obtuvo (ROE) aument6 a 0.14 en el 2023, lo que refleja un uso correcto
de los recursos que son de propiedad de la empresa y, por consiguiente, una administracion
que, de forma efectiva, obtiene recursos que son de la empresa de forma positiva y que se
mantienen en el tiempo.

AMAZONAS BUILDING AMAZONBUILD S.A

Tabla 53

Indicadores Financieros de Liquidez Amazonas Building Amazonbuild S.A.

Formula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Ano Activo Circulante Pasivo Circulante Calculo Resultado
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2023 1,314,634 1,178,789 1,314,634 /1,178,789 1.12

2022 576,429 744,090 576,429 / 744,090 0.77
2021 1,469,851 1,068,723 1,469,851 /1,068,723 1.38
2020 1,731,478 1,887,811 1,731,478 / 1,887,811 0.92

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 54

Indicadores Financieros de Liquidez — Prueba Acida Amazonas Building Amazonbuild S.A.
Formula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Activo Pasivo

Aiio Circulante Inventario Circulante Calculo Resultado
1,314,634 - 17,069) /

2023 1,314,634 17,069 1,178,789 @ 1’,178,789’ ) 1.10

2022 576,429 17,069 744,090 (576’472494: 01970’069) / 0.75

2021 1,469,851 6,807 1,142,212 (1’46?:?32’_;’2807)/ 1.28
1,731,478 - 238,1

2020 1,731,478 238,103 1,887,811 (1,73 ’1,;27,8?13’ 03)/ 0.79

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 55

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento del Activo Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivo Total / Activo Total

Aio Pasivo Total Activo Total Calculo Resultado
2023 14,079 124,333 14,079 / 124,333 0.11
2022 42,484 147,492 42,484 /147,492 0.29
2021 96,490 191,929 96,490/ 191,929 0.50
2020 88,787 183,343 88,787 /183,343 0.48

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 56

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Patrimonial Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total / Patrimonio

Ano Pasivo Total Patrimonio Calculo Resultado
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2023 14,079 110,255 14,079 /110,255 0.13

2022 42,484 105,007 42,484 /105,007 0.40
2021 96,490 95,439 96,490 / 95,439 1.01
2020 88,787 94,556 88,787 /94,556 0.94

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 57

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Activo Fijo Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A.

Formula: Endeudamiento Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Afo Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 110,255 71,545 110,255 /71,545 1.54
2022 105,007 72,213 105,007 / 72,213 1.45
2021 95,439 72,755 95,439 /72,755 1.31
2020 94,556 70,976 94,556 /70,976 1.33

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 58

Indicadores Financieros de Solvencia - Apalancamiento Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.

Formula: Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

Aio Activo Total Patrimonio Calculo Resultado
2023 124,333 110,255 124,333 /110,255 1.13
2022 147,492 105,007 147,492 / 105,007 1.40
2021 191,929 95,439 191,929 /95,439 2.01
2020 183,343 94,556 183,343 /94,556 1.94

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 59

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Cartera Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.

Formula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Aifio Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 103,254 11,347 103,254 /11,347 9.10
2022 268,414 24,526 268,414 /24,526 10.94
2021 315,417 23,719 315,417 /23,719 13.30
2020 355,465 56,807 355,465/ 56,807 6.26
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Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 60

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Activo Fijo Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Ao Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 103,254 71,545 103,254 /71,545 1.44
2022 268,414 72,213 268,414 /72,213 3.72
2021 315,417 72,755 315,417 /72,755 4.34
2020 355,465 70,976 355,465 /70,976 5.01

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 61

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Activo Fijo Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Afio Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 103,254 52,788 103,254 /52,788 1.96
2022 268,414 147,492 268,414 /147,492 1.82
2021 315,417 191,929 315,417 /191,929 1.64
2020 355,465 183,343 355,465 /183,343 1.94

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 62

Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Cobranza Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A.

Formula: Periodo Medio de Cobranza (dias) = (Ctas x Cobrar * 365) / Ventas

Afo Cuentas por Cobrar Ventas Calculo Resultado
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2023 11,347 103,254 (11,347 *365) / 103,254 40.11

2022 24,526 268,414 (24,526 * 365) /268,414 33.35
2021 23,719 315,417 (23,719 * 365) / 315,417 27.45
2020 56,807 355,465 (56,807 * 365) / 355,465 58.33

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 63

Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Pago Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.

Formula: Periodo Medio de Pago (dias) = (Ctas x Pagar * 365) / Compras

Afio Cuentas por Pagar Compras Calculo Resultado
2023 457,250 0 (457,250 * 365) / 0 —
2022 15,506,810 0 (15,506,810 * 365) /0 -
2021 4,063 0 (4,063 *365)/0 —
2020 96,283 0 (96,283 *365)/0 -

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 64

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROA Empresa Amazonas Building Amazonbuild
S.A.

Formula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activo Total

Aio Utilidad Neta Activo Total Calculo Resultado
2023 15,247 124,333 15,247 / 124,333 0.12
2022 19,569 147,492 19,569 / 147,492 0.13
2021 10,000 191,929 10,000/ 191,929 0.05
2020 13,312 183,343 13,312/ 183,343 0.07

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 65

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROE Empresa Amazonas Building Amazonbuild
S.A.

Formula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Ao Utilidad Neta Patrimonio Calculo Resultado

2023 15,247 110,255 15,247/ 110,255 0.14
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2022 19,569 105,007 19,569 /105,007 0.19

2021 10,000 95,439 10,000 / 95,439 0.10

2020 13,312 94,556 13,312 /94,556 0.14

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 66
Resultados Generales Indicadores Financieros Amazonas Building Amazonbuild S.A
CATEGORIA INDICADOR 2023 2022 2021 2020
LIQUIDEZ Liquidez Corriente 1.12 0.77 1.38 0.92
Prueba Acida 1.10 0.75 1.28 0.79
SOLVENCIA Endeudamiento del Activo 0.84 0.79  0.89 0.90
Endeudamiento Patrimonial 5.33 3.74 799 9.46
Endeudamiento del Activo Fijo 0.31 028 0.27 0.23
Apalancamiento 6.33 474  8.99 10.46
GESTION Rotacion de Cartera 2.26 27.56 3.32 1.41
Rotacion de Activo Fijo 2.24 0.85 2.58 1.13
Rotacion de Ventas 0.81 0.64 1.06 0.47
Periodo Medio de Cobranza (dias)  161.81 13.25 109.95 259.00
Periodo Medio de Pago (dias) 121.87 88.32 0.32 210.98
RENTABILIDAD ROA (Rentabilidad del Activo) 0.04 -0.11 0.01 0.01

ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 0.22 -0.52  0.13 0.07

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

La empresa presenta una situacion de liquidez que ha sido fluctuante en el periodo
2020 a 2023, en el afio 2021 la liquidez corriente fue de 1.38 mostrando que podia cubrir sus
obligaciones de corto plazo, sin embargo en el afio 2022 descendié a 0.77 lo que refleja
dificultades para cumplir con sus pasivos corrientes, en el afio 2023 logré recuperarse
levemente alcanzando 1.12, la prueba 4cida tiene un comportamiento similar lo que indica
que el nivel de inventarios no tiene un impacto significativo sobre la liquidez inmediata.

En cuanto a la solvencia, el endeudamiento del activo ha sido alto y constante, con
valores entre 0.79 y 0.90, lo que significa que gran parte de los activos estan financiados por
terceros, el endeudamiento patrimonial ha sido excesivamente elevado superando 5 veces el
patrimonio en 2023 y alcanzando casi 10 veces en 2020, esto refleja una fuerte dependencia
del financiamiento externo, sin embargo el endeudamiento del activo fijo se mantiene bajo
con cifras por debajo de 0.5, lo que demuestra que los activos fijos estdn bien respaldados
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por el capital propio, el apalancamiento también ha sido alto, llegando a 10.46 en 2020 y
6.33 en 2023 lo que incrementa el riesgo financiero de la empresa.

En los indicadores de gestion, la empresa muestra resultados desiguales, la rotacion
de cartera fue muy alta en 2022 con 27.56 lo que indica una recuperacion muy rapida de las
cuentas por cobrar, pero en 2023 bajo a 2.26 y el periodo medio de cobranza se elevo a 161
dias lo cual representa una gestion deficiente en el cobro de cuentas, la rotacion del activo
fijo fue aceptable en 2023 con 2.24 lo que muestra una mejor utilizacion de sus activos
productivos, sin embargo el periodo medio de pago también ha sido elevado lo cual puede
significar problemas de liquidez o retrasos en el cumplimiento de las obligaciones con los
proveedores.

En cuanto a la rentabilidad, la empresa muestra un desempefio inestable, en el afo
2022 se reportaron pérdidas lo que se evidencia en el ROA de -0.11 y un ROE de -0.52, sin
embargo, en el 2023 logrd una recuperacion moderada con un ROA de 0.04 y un ROE de
0.22 lo que indica que ha vuelto a generar utilidades, pero aiin con una eficiencia baja en el
uso de sus activos totales para generar beneficios.

G&S INGENIEROS CiA. LTDA.
Tabla 67
Indicadores Financieros de Liquidez Corriente Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Férmula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Afno  Activo Circulante Pasivo Circulante Calculo Resultado
2023 1,427,855 478,067 1,427,855 / 478,067 2.99
2022 1,384,639 286,248 1,384,639 / 286,248 4.84
2021 1,256,480 304,088 1,256,480 / 304,088 4.13
2020 1,072,417 818,040 1,072,417 / 818,040 1.31

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 68

Indicadores Financieros de Liquidez - Prueba Acida Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Foérmula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Ano Activo Circulante Inventario Pasivo Circulante Calculo

2023 1,427,855 620,784 478,067 (1,427,855 - 620,784) / 478,067
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2022 1,384,639 620,784 286,248 (1,384,639 - 620,784) / 286,248

2021 1,256,480 651,745 503,719 (1,256,480 - 651,745) / 503,719

2020 1,072,417 434,439 818,040 (1,072,417 - 434,439) / 818,040

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 69 Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento del Activo Empresa G&S
Ingenieros Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivo Total / Activo Total

Aiio Pasivo Total Activo Total Calculo Resultado
2023 912,487 1,604,412 912,487 /1,604,412 0.57
2022 689,080 1,564,333 689,080/ 1,564,333 0.44
2021 807,807 1,461,306 807,807 / 1,461,306 0.55
2020 1,064,481 1,280,887 1,064,481 / 1,280,887 0.83

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 70

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Patrimonial Empresa G&S
Ingenieros Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total / Patrimonio

Aifio Pasivo Total Patrimonio Calculo Resultado
2023 912,487 691,925 912,487 /691,925 1.32
2022 689,080 675,253 689,080 /675,253 1.02
2021 807,807 653,499 807,807 / 653,499 1.24
2020 1,064,481 216,406 1,064,481 /216,406 4.92

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 71

Indicadores Financieros de Solvencia - Endeudamiento Activo Fijo Empresa G&S
Ingenieros Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Ao Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 691,925 176,557 691,925 /176,557 3.92
2022 675,253 179,694 675,253 /179,694 3.76
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2021 653,499 204,826 653,499 /204,826 3.19
2020 216,406 208,470 216,406 / 208,470 1.04
Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 72

Indicadores Financieros de Solvencia — Apalancamiento Empresa G&S Ingenieros Cia.
Ltda.

Formula: Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

Ao Activo Total Patrimonio Calculo Resultado
2023 1,604,412 691,925 1,604,412 / 691,925 2.32
2022 1,564,333 675,253 1,564,333 / 675,253 2.32
2021 1,461,306 653,499 1,461,306 / 653,499 2.24
2020 1,280,887 216,406 1,280,887 /216,406 5.92

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 73

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Cartera Empresa G&S Ingenieros Cia.
Ltda.

Foérmula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Afo Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 430,109 3,420 430,109/ 3,420 125.76
2022 559,094 5,396 559,094 /5,396 103.61
2021 918,337 9,061 918,337 /9,061 101.35
2020 979,505 7,132 979,505 /7,132 137.34

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 74

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Activo Fijo Empresa G&S Ingenieros Cia.
Ltda.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Afio Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 430,109 176,557 430,109 / 176,557 2.44
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2022 559,094 179,694 559,094 /179,694 3.11

2021 918,337 204,826 918,337 /204,826 4.48

2020 979,505 208,470 979,505 /208,470 4.70

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 75

Indicadores Financieros de Gestion - Rotacion de Ventas Empresa G&S Ingenieros Cia.
Ltda.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Afio Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 430,109 1,427,855 430,109 / 1,427,855 0.30
2022 559,094 1,564,333 559,094 /1,564,333 0.36
2021 918,337 1,461,306 918,337 /1,461,306 0.63
2020 979,505 1,280,887 979,505/ 1,280,887 0.76

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 76

Indicadores Financieros de Gestion - Periodo Medio de Cobranza Empresa G&S Ingenieros
Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Cobranza = (Cuentas por Cobrar x 365) / Ventas

Aiio Cuentas por Cobrar 365 Ventas Calculo

2023 3,420 365 430,109 (3,420 x 365) / 430,109
2022 5,396 365 559,094 (5,396 x 365) / 559,094
2021 9,061 365 918,337 (9,061 x 365) /918,337
2020 7,132 365 979,505 (7,132 x 365) / 979,505

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 77
Indicadores Financieros de Gestion - Periodo Medio de Cobranza Empresa G&S Ingenieros
Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Pago = (Cuentas por Pagar x 365) / Compras

Afio Cuentas por Pagar 365 Compras Célculo

2023 8,546,840 365 444,838 (8,546,840 x 365) / 444,838
2022 8,621,665 365 309,109 (8,621,665 x 365) /309,109
2021 359,503 365 1,022,484 (359,503 x 365) / 1,022,484
2020 — — — No aplica (compras = 0)

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 78

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROA Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.
Formula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activo Total

Aio Utilidad Neta Activo Total Calculo Resultado
2023 15,247 124,333 15,247 /124,333 0.12
2022 19,569 147,492 19,569 / 147,492 0.13
2021 10,000 191,929 10,000/ 191,929 0.05
2020 13,312 183,343 13,312/ 183,343 0.07

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 79
Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROE Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Formula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Aifio Utilidad Neta Patrimonio Calculo Resultado
2023 15,247 110,255 15,247/ 110,255 0.14
2022 19,569 105,007 19,569 / 105,007 0.19
2021 10,000 95,439 10,000 / 95,439 0.10
2020 13,312 94,556 13,312/ 94,556 0.14

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 80
Resultados Generales Indicadores Financieros G&S Ingenieros Cia. Ltda.
Indicador 2023 2022 2021 2020
Liquidez Corriente 2.99 4.84 4.13 1.31
Prueba Acida 1.69 2.67 1.20 0.78
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Endeudamiento del Activo 0.57 0.44 0.55 0.83

Endeudamiento Patrimonial 1.32 1.02 1.24 4.92
Endeudamiento del Activo Fijo 3.92 3.76 3.19 1.04
Apalancamiento 2.32 2.32 2.24 5.92
Rotacion de Cartera 125.76 103.61 101.35 137.34
Rotacion de Activo Fijo 2.44 3.11 4.48 4.70
Rotacion de Ventas 0.30 0.36 0.63 0.76
Periodo Medio de Cobranza 2.90 3.52 3.60 2.66
Periodo Medio de Pago 19.21 27.89 0.35 -
ROA 0.01 0.01 0.02 0.02
ROE 0.02 0.03 0.04 0.12

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

La empresa muestra una buena capacidad para cubrir sus pasivos corrientes con una
liquidez corriente que oscila entre 1.31 y 4.84 reflejando que en la mayoria de los afios puede
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, la prueba 4cida también es solida salvo en 2020
donde fue inferior a uno lo que indica cierta dependencia de los inventarios para cubrir
pasivos, el nivel de endeudamiento sobre el activo se mantiene moderado con valores entre
0.44 y 0.83, mostrando que la empresa no esta excesivamente apalancada, sin embargo el
endeudamiento patrimonial es alto especialmente en 2020 con un valor de 4.92 que indica
un uso muy elevado de pasivos en relacion con el patrimonio, el endeudamiento del activo
fijo también es alto por encima de 3 en la mayoria de los afios salvo en 2020, esto podria
indicar que los activos fijos estdn financiados en gran parte con capital externo, el
apalancamiento refleja un nivel de endeudamiento elevado pero estable en torno a 2.3 salvo
en 2020 donde fue muy alto llegando a 5.92, lo que implica un mayor riesgo financiero en
ese ano.

En cuanto a la gestion, la rotacion de cartera es muy alta lo que significa que la

empresa cobra sus cuentas muy rapidamente, con valores superiores a 100 veces al afio, la
rotacion de activo fijo también es aceptable mostrando que los activos fijos estan siendo
utilizados eficientemente para generar ventas, la rotacion de ventas indica que por cada dolar
invertido en activos totales se generan entre 0.30 y 0.76 dolares en ventas, un indicador
moderado, el periodo medio de cobranza es muy bajo, alrededor de 3 dias en todos los afios
lo que es excelente para la liquidez, mientras que el periodo medio de pago es mas variable
pero en general permite a la empresa mantener un buen control sobre sus obligaciones con
proveedores.
Con respecto a la rentabilidad, la compaiiia tiene rentabilidad baja pero positiva en ROA y
ROE, a la cual se le suma una ligera creciente en afios recientes, reflejando que la utilidad
neta generada es pequefia en relacion con sus activos y patrimonio, pero es constante; en
términos generales, G&S Ingenieros tiene una solida posicion financiera, con buena liquidez,
eficiente en la gestion de cobranza y activa, y con un nivel de deuda que se debe controlar
para que se eviten probabilidades de riesgo en momentos especificos.
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> MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIiA. LTDA
Tabla 81

Indicadores Financieros de Liquidez Corriente Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.

Formula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Afio  Activo Circulante Pasivo Circulante Calculo Resultado
2023 915,288 298,872 915,288 /298,872 3.06
2022 1,078,663 575,509 1,078,663 / 575,509 1.87
2021 692,769 328,356 692,769 / 328,356 2.11
2020 410,503 247,137 410,503 / 247,137 1.66

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 82

Indicadores Financieros de Liquidez — Prueba Acida Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.

Formula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Afio .Actlvo Inventario .Pas1v0 Calculo Resultado
Circulante Circulante

2023 915,288 2,450 298,872 (915,288 - 2,450) / 298,872 3.05

2022 1,078,663 2,450 575,509 (1,078,663 - 2,450) / 575,509 1.87

2021 692,769 2,450 341,284 (692,769 - 2,450) / 341,284 2.02

2020 410,503 2,450 247,137 (410,503 - 2,450) / 247,137 1.65

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 83
Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento del Activo Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivo Total / Activo Total

Ano Pasivo Total Activo Total Calculo Resultado
2023 1,061,302 1,328,005 1,061,302 / 1,328,005 0.80
2022 1,190,114 1,431,184 1,190,114 /1,431,184 0.83
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2021 669,641 851,035 669,641 /851,035 0.79

2020 453,660 589,832 453,660 / 589,832 0.77

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 84
Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento Patrimonial Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total / Patrimonio

Aiio Pasivo Total Patrimonio Célculo Resultado
2023 1,061,302 266,703 1,061,302 / 266,703 3.98
2022 1,190,114 241,070 1,190,114 /241,070 4.94
2021 669,641 181,394 669,641 /181,394 3.69
2020 453,660 136,172 453,660 / 136,172 3.33

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 85
Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento del Activo Fijo Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Ao Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 266,703 412,717 266,703 /412,717 0.65
2022 241,070 352,521 241,070/ 352,521 0.68
2021 181,394 158,265 181,394 / 158,265 1.15
2020 136,172 179,329 136,172 /179,329 0.76

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 86

Indicadores Financieros de Solvencia — Apalancamiento Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.

Formula: Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

Ano Activo Total Patrimonio Calculo Resultado
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2023 1,328,005 266,703 1,328,005 / 266,703 4.98

2022 1,431,184 241,070 1,431,184 /241,070 5.94
2021 851,035 181,394 851,035/181,394 4.69
2020 589,832 136,172 589,832/136,172 4.33

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 87

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Cartera Empresa Movihouse Mobiliarios
v Acabados Cia. Ltda.

Foéormula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Ao Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 937,535 497,633 937,535 /497,633 1.88
2022 2,406,774 461,246 2,406,774 / 461,246 5.22
2021 1,866,372 348,234 1,866,372 /348,234 5.36
2020 1,042,568 377,764 1,042,568 / 377,764 2.76

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 88
Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Activo Fijo Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Afo Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 937,535 412,717 937,535 /412,717 2.27
2022 2,406,774 352,521 2,406,774 /352,521 6.83
2021 1,866,372 158,265 1,866,372 / 158,265 11.79
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2020 1,042,568 179,329 1,042,568 / 179,329 5.81

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 89

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Ventas Empresa Movihouse Mobiliarios
vy Acabados Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Ao Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 937,535 915,288 937,535/915,288 1.02
2022 2,406,774 1,431,184 2,406,774 /1,431,184 1.68
2021 1,866,372 851,035 1,866,372 / 851,035 2.19
2020 1,042,568 589,832 1,042,568 / 589,832 1.77

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 90

Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Cobranza Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Cobranza = (Cuentas por Cobrar x 365) / Ventas

Afio  Cuentas por Cobrar Ventas Calculo Resultado
2023 497,633 937,535 (497,633 x 365) / 937,535 193.74
2022 461,246 2,406,774 (461,246 x 365) / 2,406,774 69.95
2021 348,234 1,866,372 (348,234 x 365) / 1,866,372 68.10
2020 377,764 1,042,568 (377,764 x 365) / 1,042,568 132.25

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 91
Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Pago Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Pago = (Cuentas por Pagar x 365) / Compras

Afio Cuentas por Pagar Compras Calculo Resultado
2023 24,428,355 713,293 (24,428,355 x 365) /713,293 34.25
2022 187,217,311 2,105,384 (187,217,311 x 365) /2,105,384 88.92
2021 302,150 1,615,129 (302,150 x 365) /1,615,129 0.19
2020 13,121,020 839,677 (13,121,020 x 365) / 839,677 15.63

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 92
Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROA Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.

Féormula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activo Total

Aiio Utilidad Neta Activo Total Calculo Resultado
2023 25,633 1,328,005 25,633 /1,328,005 0.02
2022 59,613 1,431,184 59,613 /1,431,184 0.04
2021 20,078 851,035 20,078 /851,035 0.02
2020 15,765 589,832 15,765 /589,832 0.03

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 93

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROE Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.

Formula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Aiio Utilidad Neta Patrimonio Calculo Resultado
2023 25,633 266,703 25,633 /266,703 0.10
2022 59,613 241,070 59,613 /241,070 0.25
2021 20,078 181,394 20,078 /181,394 0.11
2020 15,765 136,172 15,765/ 136,172 0.12

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Tabla 94 Resultados Generales Indicadores Financieros Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda

CATEGORIA INDICADOR 2023 2022 2021 2020
LIQUIDEZ Liquidez Corriente 3.06 1.87 211 1.66
Prueba Acida 3.05 1.87 2.02 1.65
SOLVENCIA Endeudamiento del Activo 0.80 0.83 0.79 0.77
Endeudamiento Patrimonial 3.98 494 369 333
Endeudamiento del Activo Fijo 0.65 0.68 1.15 0.76
Apalancamiento 4.98 594 469 433
GESTION Rotacién de Cartera 1.88 522 536 2.76
Rotacion de Activo Fijo 2.27 6.83 11.79 5.81
Rotacion de Ventas 1.02 1.68 219 1.77
Periodo Medio de Cobranza 193.74 69.95 68.10 132.25
(dias)
Periodo Medio de Pago (dias) 3425 88.92 0.19 15.63
RENTABILIDAD ROA 0.02 0.04 0.05 0.07
ROE 0.10 025 025 0.32

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

La empresa Movihouse Mobiliarios y Acabados presenta una liquidez corriente
solida en 2023 con un valor de 3.06 que indica una buena capacidad para cubrir sus
obligaciones a corto plazo aunque el valor disminuye respecto a afios anteriores con un punto
bajo en 2020, la prueba acida refleja una situacion similar confirmando la capacidad de pago
sin considerar inventarios en el corto plazo, en cuanto a la solvencia el endeudamiento del
activo se mantiene estable alrededor de 0.8 lo que sugiere un nivel moderado de pasivos en
relacion con los activos totales pero el endeudamiento patrimonial es alto con valores
superiores a 3 en todos los afios analizados indicando que la empresa utiliza mucho
financiamiento externo comparado con su patrimonio, el apalancamiento es alto y supera 4
en todos los afios, lo que podria representar un riesgo financiero si los pasivos no se manejan
adecuadamente, en la gestion se observa una rotacion de cartera baja en 2023 comparado
con afos anteriores pero la rotacion de activo fijo tuvo una baja significativa en 2023
respecto a 2021 donde fue muy alta, lo que indica que en 2023 los activos fijos generan
menores ventas, la rotacion de ventas también disminuyo en 2023 reflejando menor
eficiencia en el uso total de activos, el periodo medio de cobranza es muy alto en 2023 con
casi 194 dias lo que indica que la empresa tarda mucho en cobrar sus cuentas por cobrar,
esto puede afectar la liquidez, el periodo medio de pago es relativamente moderado en 2023
con 34 dias, mostrando que la empresa paga sus obligaciones en un plazo adecuado,
finalmente en rentabilidad la empresa tiene ROA bajos pero positivos en todos los afios, lo
que indica rentabilidad baja pero constante sobre activos, mientras que el ROE es alto
especialmente en afios anteriores lo que muestra que la rentabilidad sobre el patrimonio es
mejor aunque con riesgo por el alto endeudamiento patrimonial.
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> CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC CIA.
LTDA.
Tabla 95
Indicadores Financieros de Liquidez Corriente Empresa Construccion y Mantenimiento
Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Liquidez Corriente = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Ano Activo Circulante Pasivo Circulante Calculo Resultado
2023 145,088 701 145,088 / 701 206.87
2022 148,524 5,365 148,524/ 5,365 27.68
2021 127,883 9,824 127,883 /9,824 13.02
2020 86,205 14,036 86,205/ 14,036 6.14

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 96

Indicadores Financieros de Liquidez — Prueba Acida Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Prueba Acida = (Activo Circulante - Inventario) / Pasivo Circulante

Afo CiI:ccl:ilZ(:lte Inventario Cill')zzilz(:lte Calculo Resultado
2023 145,088 0 701 (145,088 - 0) / 701 206.87
2022 148,524 0 5,365 (148’55525_ 0)/ 27.68
2021 127,883 0 9,824 (127’9%8824_ 0/ 13.02
2020 86,205 0 14,036 (8612;’)33_60) / 6.14

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
Tabla 97 Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento del Activo Empresa
Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo = Pasivo Total / Activo Total

Aio Pasivos Totales Activos Totales Calculo Resultado
2023 701 146,015 701 /146,015 0.00
2022 5,365 149,451 5,365/ 149,451 0.04
2021 9,824 129,267 9,824 /129,267 0.08
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2020 14,036 88,227 14,036 / 88,227 0.16

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 98

Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento Patrimonial Empresa Construccion
v Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total / Patrimonio

Afo Pasivos Totales Patrimonio Calculo Resultado
2023 701 145,314 701/ 145,314 0.00
2022 5,365 144,086 5,365/ 144,086 0.04
2021 9,824 119,443 9,824 /119,443 0.08
2020 14,036 74,191 14,036 / 74,191 0.19

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 99

Indicadores Financieros de Solvencia — Endeudamiento del Activo Fijo Empresa

Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Endeudamiento del Activo Fijo = Patrimonio / Activo Fijo Neto

Ao Patrimonio Activo Fijo Neto Calculo Resultado
2023 145,314 927 145,314 /927 156.72
2022 144,086 927 144,086 / 927 155.39
2021 119,443 1,384 119,443 /1,384 86.31
2020 74,191 2,023 74,191 /2,023 36.68

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 100

Indicadores Financieros de Solvencia — Apalancamiento Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

Ano Activo Total Patrimonio Calculo Resultado

2023 146,015 145,314 146,015/ 145,314 1.00
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2022 149,451 144,086 149,451 / 144,086 1.04

2021 129,267 119,443 129,267 /119,443 1.08

2020 88,227 74,191 88,227 /74,191 1.19

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 101

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Cartera Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Foéormula: Rotacion de Cartera = Ventas / Cuentas por Cobrar

Ao Ventas Cuentas por Cobrar Calculo Resultado
2023 15,000 3,643 15,000/ 3,643 4.12
2022 57,383 0 No aplica —
2021 108,223 10,410 108,223 /10,410 10.40
2020 121,220 8,855 121,220/ 8,855 13.69

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 102

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Activo Fijo Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Activo Fijo = Ventas / Activo Fijo

Afio Ventas Activo Fijo Calculo Resultado
2023 9,000 927 9,000 /927 9.71
2022 57,383 927 57,383 /927 61.89
2021 108,223 1,384 108,223 /1,384 78.20
2020 121,220 2,023 121,220/2,023 59.93
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Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 103

Indicadores Financieros de Gestion — Rotacion de Ventas Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Rotacion de Ventas = Ventas / Activo Total

Afio Ventas Activo Total Calculo Resultado
2023 15,000 146,015 15,000/ 146,015 0.10
2022 57,383 149,451 57,383 /149,451 0.38
2021 108,223 129,267 108,223 /129,267 0.84
2020 121,220 88,227 121,220/ 88,227 1.37

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 104

Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Cobranza Empresa Construccion
v Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Cobranza = (Cuentas por Cobrar x 365) / Ventas

Ao Cuentas por Cobrar Ventas Célculo Resultado
2023 3,643 15,000 (3,643 x 365) / 15,000 88.64
2022 — 57,383 No aplica —
2021 10,410 108,223 (10,410 x 365) / 108,223 35.11
2020 8,855 121,220 (8,855 x365) /121,220 26.66

Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 105

Indicadores Financieros de Gestion — Periodo Medio de Pago Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: Periodo Medio de Pago = (Cuentas por Pagar x 365) / Compras

Aifio Cuentas por Pagar Compras Calculo Resultado
2023 146,000 15,000 146,000 / 15,000 9.73
2022 146,000 57,383 146,000 / 57,383 2.54
2021 272,020 108,223 272,020/ 108,223 2.51
2020 272,020 121,220 272,020/ 121,220 2.24
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Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 106

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROA Empresa Construccion y Mantenimiento
Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.

Formula: ROA (Rentabilidad del Activo) = Utilidad Neta / Activo Total

Afio Utilidad Neta Activo Total Célculo Resultado
2023 -73 146,015 =73/ 146,015 -0.00
2022 23,411 149,451 23,411/ 149,451 0.16
2021 42,961 129,267 42,961 /129,267 0.33
2020 55,752 88,227 55,752/ 88,227 0.63

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 107

Indicadores Financieros de Rentabilidad — ROE Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Féormula: ROE (Rentabilidad del Patrimonio) = Utilidad Neta / Patrimonio

Ao Utilidad Neta Patrimonio Célculo Resultado
2023 -73 145,314 -73 /145,314 -0.00
2022 23,411 144,086 23,411/ 144,086 0.16
2021 42,961 119,443 42,961 /119,443 0.36
2020 55,752 74,191 55,752 /74,191 0.75

Nota. Calculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Tabla 108

Resultados Generales Indicadores Financieros Construccion y Mantenimiento Eléctrico
Conimantelec Cia. Ltda.

INDICADOR 2023 2022 2021 2020
Liquidez Corriente 206.87 27.68 13.02 6.14
Prueba Acida 206.87 27.68 13.02 6.14
Endeudamiento del Activo 0.00 0.04 0.08 0.16
Endeudamiento Patrimonial 0.00 0.04 0.08 0.19
Endeudamiento del Activo Fijo 156.72 155.39 86.31 36.68
Apalancamiento 1.00 1.04 1.08 1.19
Rotacion de Cartera 4.12 — 10.40 13.69
Rotacion de Activo Fijo 9.71 61.89 78.20 59.93
Rotacion de Ventas 0.10 0.38 0.84 1.37
Periodo Medio de Cobranza 88.64 — 35.11 26.66
Periodo Medio de Pago 9.73 2.54 2.51 2.24
ROA -0.00 0.16 0.33 0.63
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ROE -0.00 0.16 0.36 0.75
Nota. Célculos elaborados por la autora a partir de los datos financieros obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La empresa CONIMANTELEC muestra una excelente liquidez corriente y prueba
acida durante todos los afios analizados lo que indica que cuenta con recursos suficientes
para cubrir sus obligaciones de corto plazo sin dificultades sin embargo la liquidez presenta

una clara tendencia a la baja en los ultimos afos lo que podria ser una sefial de precaucion
en la gestion del capital de trabajo, el endeudamiento es muy bajo reflejando una estructura
financiera conservadora y baja dependencia de financiamiento externo sumado a ello la
empresa muestra un apalancamiento moderado lo que indica un uso equilibrado del
patrimonio para financiar activos, la rotacion de cartera y del activo fijo presentan
fluctuaciones importantes con valores muy altos en 2021 y 2022 lo cual puede indicar
variabilidad en la eficiencia operativa, la rotacion de ventas es baja especialmente en 2023
sugiriendo que la empresa podria estar teniendo problemas para generar ventas en relacion
con su base de activos, el periodo medio de cobranza es elevado en 2023 indicando un mayor
tiempo para recuperar cuentas por cobrar lo que puede afectar la liquidez mientras que el
periodo medio de pago se mantiene estable y bajo lo cual favorece la relaciéon con
proveedores.

4.3 Proyecciones financieras a tres afios aplicados a las pequefias y medianas empresas
del sector de la construccion zona 3 del Ecuador 2020-2023

Para evaluar la sostenibilidad financiera de las empresas dentro del sector de la
construccion en la zona 3 del Ecuador, se utilizaron proyecciones financieras basadas en
regresion lineal.

En el caso de COBETON CIA. LTDA., se realizaron proyecciones financieras para
los afios 2024, 2025 y 2026, utilizando los datos historicos de ingresos, gastos y utilidad neta
correspondientes a los afios 2020 a 2023.

Tabla 109

Datos historicos codificados de la Empresa Cobeton Cia. Ltda.
Afno Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 106,431.16 64,227.64 42,203.52
2021 2 272,041.69 156,783.72 115,257.97
2022 3 103,254.12 68,526.56 34,051.52
2023 4 235,028.90 176,408.12 56,873.39

Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y=21,701x + 124,936
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Tabla 110

Cdlculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Afio Periodo (x) Ingresos

2020 1 106,431.16
2021 2 272,041.69
2022 3 103,254.12
2023 4 235,028.90
2024 5 233,443.00
2025 6 255,144.00
2026 7 276,845.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 14

Proyeccion de ingresos para los aiios 2024, 2025 y 2026 Empresa Cobeton Cia. Ltda.

Ingresos

300.000,00
° 276,345
150.000.00 © 2204169 535 re 0 |
- . ® 255,144

200.000,00 233,443
150.000,00

100.000,00 ® 106,431.16 ® 103,254.12

50.000,00

OJXEOIQ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los afos 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacién financiera
disponible.
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
y =25420x + 53542

Tabla 111

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Gastos

2020 1 64,227.64
2021 2 156,783.72
2022 3 69,202.60
2023 4 178,155.51
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2024 5 180,642.00

2025 6 206,062.00

2026 7 231,482.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacién financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 15

Proyeccion de gastos para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Cobeton Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Célculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.

La féormula que mejor representa el comportamiento de la Utilidad Neta es Ingresos
— Gastos.

Tabla 112

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 42,203.52
2021 2 115,257.97
2022 3 34,051.52
2023 4 56,873.39
2024 5 52,801.00
2025 6 49,082.00
2026 7 45,363.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 16
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Proyeccion de la utilidad neta para los aiios 2024, 2025 y 2026 Empresa Cobeton Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los anos 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacién financiera disponible.

Las proyecciones financieras de COBETON CIA. LTDA. indican que para el periodo
2024-2026 la empresa mantendra un desempefio estable, caracterizado por un incremento
moderado tanto en ingresos como en gastos, lo que evidencia un crecimiento operativo
acompafiado de mayores costos, aunque los gastos aumentan a un ritmo ligeramente superior
al de los ingresos, la utilidad neta proyectada se mantiene positiva durante los tres afios,
reflejando que la empresa conserva su capacidad de generar beneficios, sin embargo, esta
utilidad muestra una tendencia decreciente, lo que advierte que, si los costos contintian
creciendo al ritmo actual, la rentabilidad podria verse comprometida en el mediano plazo,
en conjunto, los resultados sugieren que la empresa es financieramente sostenible, pero
requiere fortalecer el control de gastos para asegurar la estabilidad de sus margenes en el
futuro.
> SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA.

Para analizar la sostenibilidad financiera de SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS
CIA. LTDA., se aplico una proyeccion financiera mediante regresion lineal basada en los
datos historicos de 2020 a 2023, esta técnica permitio estimar los valores futuros de ingresos,
gastos y utilidad neta para los afios 2024 a 2026.

Tabla 113

Datos historicos codificados de la Empresa Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda.

Ao Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 359,948.96 346,636.70 13,312.26
2021 2 317,410.87 307,410.87 10,000.00
2022 3 275,497.61 255,928.98 19,568.63
2023 4 103,254.12 88,006.75 15,247.37
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Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y =-81200x + 467027
Tabla 114

Cdlculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Ingresos

2020 1 359,948.96
2021 2 317,410.87
2022 3 275,497.61
2023 4 103,254.12
2024 5 61,027.00

2025 6 -20,173.00
2026 7 -101,373.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacién financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 17

Proyeccion de ingresos para los aiios 2024, 2025 y 2026 Empresa Servicios Eléctricos
Navcas Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los afnos 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacién financiera
disponible.
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
y =-82737x + 456339
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Tabla 115

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Gastos
2020 1 346,636.70
2021 2 307,410.87
2022 3 255,928.98
2023 4 88,006.75
2024 5 42,654.00
2025 6 -40,083.00
2026 7 -122,820.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros (2025)
Figura 18

Proyeccion de gastos para los aiios 2024, 2025 y 2026 Empresa Servicios Eléctricos Navcas
Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacién financiera
disponible.
Tabla 116

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Aio Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 13,312.26
2021 2 10,000.00
2022 3 19,568.63
2023 4 15,247.37
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2024 5 18,373.00
2025 6 19,910.00
2026 7 21,447.00
Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 19
Proyeccion de la utilidad neta para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Servicios
Eléctricos Navcas Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los anos 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacion financiera disponible.

Las proyecciones realizadas para Servicios Eléctricos Navcas Cia. Ltda., basadas en
la tendencia estadistica obtenida mediante regresion lineal, muestran que la empresa
mantendria utilidades netas positivas durante 2024-2026 debido a que sus gastos
proyectados disminuyen en una proporcion similar o incluso mayor a la caida prevista en los
ingresos, lo que preserva un margen operativo favorable dentro del modelo; sin embargo, la
tendencia descendente de ambas variables refleja un ritmo de actividad cada vez menor
respecto al comportamiento historico 2020-2023, lo que implica que, aunque los resultados
proyectados ain mantienen rentabilidad, la estructura financiera futura dependera de que la
empresa revierta la contraccion operativa, fortalezca su volumen de ventas y estabilice sus
costos para sostener un crecimiento real y no inicamente un margen positivo derivado de la
reduccion del nivel de operaciones.

» AMAZONAS BUILDING AMAZONBUILD S.A

Para estudiar la sostenibilidad financiera de Amazonas Building Amazonbuild S.A.,
se aplicaron proyecciones financieras mediante regresion lineal, esta técnica permitid
pronosticar los valores de ingresos, gastos y utilidad neta para los proximos tres afios,
basandose en el comportamiento historico de 2020 a 2023.
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Tabla 117

Datos historicos codificados de la Empresa Amazonas Building Amazonbuild S.A.

Aiio Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 1,992,709.57 1,124,246.26 18,406.48
2021 2 2,626,279.17 1,589,481.32 34,761.77
2022 3 1,488,613.57 1,740,650.89 -252,037.32
2023 4 2,194,628.12 1,681,656.45 94,364.29

Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La féormula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y = 50000x + 1800000
Tabla 118

Cdlculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Afo Periodo (x) Ingresos

2020 1 1,992,709.57
2021 2 2,626,279.17
2022 3 1,488,613.57
2023 4 2,194,628.12
2024 5 2,050,000.00
2025 6 2,100,000.00
2026 7 2,150,000.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 20

Proyeccion de ingresos para los anios 2024, 2025 y 2026 Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los anos 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
y =--47298,43x +2219929,88
Tabla 119

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Gastos

2020 1 1,974,303.09
2021 2 2,591,517.40
2022 3 1,740,650.89
2023 4 2,100,263.83
2024 5 1,983,437.73
2025 6 1,936,139.30
2026 7 1,888,840.87

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 21 Proyeccion de gastos para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Amazonas
Building Amazonbuild S.A.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
Tabla 120

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 18,406.48
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2021 2 34,761.77
2022 3 -252,037.32
2023 4 94,364.29
2024 5 66,562.27
2025 6 163,860.70
2026 7 261,159.13

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacién financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 22

Proyeccion de la utilidad neta para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Amazonas Building
Amazonbuild S.A.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los afios 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacion financiera disponible.

En el andlisis de la sostenibilidad financiera de la empresa Amazonas Building Amazonbuild
S.A. de la proyeccion financiera regresional se tomaron los datos histéricos de los afios 2020,
2021, 2022 y 2023, y a partir de ellos se calcularon los ingresos, egresos, y la utilidad neta
para los afios 2024, 2025 y 2026. La funciéon de ingresos, y = 50.000x + 1.800.000,
estimativo de crecimiento sostenido y constante, al igual que con la funcion de egresos, y =
-47.298,43x + 2.219.929,88, que al ser negativa se interpreta que se estan costos menores.
Esto significa que, con el tiempo, el valor de la utilidad neta que se obtiene de 66.562,27 en
2024 a 261.159,13 en 2026, aumentara, por el cual se evidencia que la empresa tiene la
capacidad de generar flujos de caja positivos, que sus costos se pueden cubrir y que hay
sostenibilidad por el rendimiento econémico en el tiempo.
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» G&S INGENIEROS CIA. LTDA

G&S Ingenieros Cia. Ltda., se aplicaron proyecciones financieras mediante regresion
lineal, esta técnica permitid pronosticar los valores futuros de ingresos, gastos de
administracion y utilidad neta para los afios 2024 a 2026, basandose en el comportamiento
historico de 2020 a 2023.
Tabla 121

Datos historicos codificados de la Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.

Aiio Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 993,718.00 967,223.00 26.495.00
2021 P 997,454.00 971,698.00 25.756.00
2022 3 624,384.00 603,824.00 20.,560.00
2023 4 470,710.00 456,470.00 14,240.00

Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La féormula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y =-194209x + 1257090
Tabla 122

Calculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Ingresos

2020 1 993,718.00
2021 2 997,454.00
2022 3 624,384.00
2023 4 470,710.00
2024 5 286,045.00
2025 6 91,836.00

2026 7 -102,373.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Figura 23

Proyeccion de ingresos para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa G&S Ingenieros Cia.
Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
La formula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
y =-190013x + 1224837
Tabla 123

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Aiio Periodo (x) Gastos
2020 1 967,223.00
2021 2 971,698.00
2022 3 603,824.00
2023 4 456,470.00
2024 5 274,772.00
2025 6 84,759.00
2026 7 -105,254.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
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Figura 24
Proyeccion de gastos para los aiios 2024, 2025 y 2026 Empresa G&S Ingenieros Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
Tabla 124

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Aio Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 26,495.00
2021 2 25,756.00
2022 3 20,560.00
2023 4 14,240.00
2024 5 11,273.00
2025 6 7,077.00
2026 7 2,881.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
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Figura 25
Proyeccion de la utilidad neta para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa G&S Ingenieros
Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los afios 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacién financiera disponible.

Las proyecciones financieras de G&S Ingenieros Cia. Ltda. para los afios 2024 a
2026 evidencian que hay tendencia a la baja en los ingresos, los gastos y la utilidad neta,
esto producto de la disminucion progresiva de la actividad econdmica de la empresa que ya
se venia observando en afios anteriores. Los ingresos que se siguen proyectando en el futuro
muestran un descenso hacia la baja de manera constante, mientras que los gastos también
van hacia la baja, aunque de manera un poco mas lenta, lo que hace que la utilidad neta
continlle disminuyendo, en montos desde 11.273 hacia 2024 hasta 2.881 hacia 2026. Este
comportamiento indica que la empresa ain alcanza a cubrir los gastos que tiene, que su
capacidad para generar excedentes financieros se estd disminuyendo. Es por esto que seria
necesario pensar en la implementacion de estrategias de crecimiento, eficiencia operativa y
diversificacion, que logre garantizar la sostenibilidad financiera de la empresa en el mediano
plazo.
» MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIA. LTDA

Se aplicaron proyecciones financieras mediante regresion lineal, basadas en los datos
histéricos de 2020 a 2023, esta técnica permitid estimar los valores futuros de ingresos,
gastos de administracion y utilidad neta para los afios 2024 a 2026.
Tabla 125
Datos historicos codificados de la Empresa Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.

Aiio Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 1,042,568.48 999,038.48 43,530.00
2021 ) 1,866,371.80 1,821,149.10 45,222.70

2022 3 2,406,773.84 2,347,098.07 59,675.77
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2023 4 944,697.00 919,064.00 25,633.00

Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La formula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y =24679x + 1503406
Tabla 126

Cdlculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Afio Periodo (x) Ingresos
2020 1 1,042,568.48
2021 2 1,866,371.80
2022 3 2,406,773.84
2023 4 944,697.00
2024 5 1,626,801.00
2025 6 1,651,480.00
2026 7 1,676,159.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 26

Proyeccion de ingresos para los anios 2024, 2025 y 2026 Empresa Movihouse Mobiliarios
vy Acabados Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los afnos 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacién financiera
disponible.
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
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y =28603x + 1450081
Tabla 127

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Gastos
2020 1 999,038.48
2021 2 1,821,149.10
2022 3 2,347,098.07
2023 4 919,064.00
2024 5 1,593,096.00
2025 6 1,621,699.00
2026 7 1,650,302.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacién financiera reportada por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 27

Proyeccion de gastos para los afios 2024, 2025 y 2026 Empresa Movihouse Mobiliarios y
Acabados Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
Tabla 128

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 43,530.00
2021 2 45,222.70
2022 3 59,675.77
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2023 4 25,633.00
2024 5 33,705.00
2025 6 29,781.00
2026 7 25,857.00

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 28

Proyeccion de la utilidad neta para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Movihouse
Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los afios 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacion financiera disponible.
Las predicciones para la empresa Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda. para el
periodo 2024 — 2026 y construidas a través de la técnica de regresion lineal a partir de la
informacion historica del periodo 2020 — 2023, indican, teniendo en cuenta la volatilidad, la
recuperacion y la estabilizacion. La recuperacion de los ingresos muestra una tendencia
creciente y los gastos continuaran en el aumento. Esto facilita que el beneficio neto se
estabilice en margenes de beneficio neto decrecientes de 33,705 en 2024 a 25,857 en 2026.
Esta tendencia, margenes de beneficio neto decrecientes, muestra que la empresa se sostiene
a nivel operativo y que, aunque se cubren los costos, también se estd haciendo un aporte.
Aun cuando los margenes de beneficio neto se han decrecido comparando con el afio
anterior, es una observacion que apoya el adiestramiento relacionado con la eficiencia y el
control de los costos para preservar la liquidez en un periodo de mediana plazo.
> CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC
CIA.LTDA

Como ultima herramienta utilizada para analizar la sostenibilidad financiera de
Construccion y Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda., se aplicaron proyecciones
financieras mediante regresion lineal, basadas en los datos historicos de 2020 a 2023.
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Tabla 129

Datos historicos codificados de la Empresa Construccion y Mantenimiento Eléctrico
Conimantelec Cia. Ltda.

Afio Periodo (x) Ingresos Gastos Utilidad Neta
2020 1 121,219.82 65,467.52 55,752.30
2021 2 108,223.00 65,262.20 42,960.80
2022 3 57,383.06 33,972.06 23,411.00
2023 4 24,000.00 24,072.81 -72,810.00

Nota. Datos codificados y organizados por la autora a partir de la informacion financiera
reportada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
La féormula que mejor representa el comportamiento de sus Ingresos es la siguiente:
y =-6322,61x + 63355,23
Tabla 130

Cdlculo de los ingresos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Ingresos

2020 1 121,219.82
2021 2 108,223.00
2022 3 57,383.06
2023 4 24,000.00
2024 5 31,742.18
2025 6 25,419.57
2026 7 19,096.96

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 29

Proyeccion de ingresos para los anios 2024, 2025 y 2026 Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de ingresos estimados para los anos 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacion financiera
disponible.
La férmula que mejor representa el comportamiento de sus Gastos es la siguiente:
y =-3226,06x + 35100,62
Tabla 131

Cdlculo de los gastos proyectados para el 2024,2025,2026

Ao Periodo (x) Gastos

2020 1 65,467.52
2021 2 65,262.20
2022 3 33,972.06
2023 4 24,072.81
2024 5 18,970.32
2025 6 15,744.26
2026 7 12,518.20

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacion financiera reportada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2025).
Figura 30

Proyeccion de gastos para los anos 2024, 2025 y 2026 Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la proyeccion de los gastos estimados para los afios 2024, 2025 y
2026. Fuente: Calculos realizados por la autora con base en la informacién financiera
disponible.
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Tabla 132

Cdlculo de la utilidad neta proyectada para el 2024,2025,2026

Afio Periodo (x) Utilidad Neta
2020 1 55,752.30
2021 2 42,960.80
2022 3 23,411.00
2023 4 -72,810.00
2024 5 12,771.86
2025 6 9,675.31
2026 7 6,578.76

Nota. Datos calculados por la autora a partir de la informacién financiera reportada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2025).

Figura 31

Proyeccion de la utilidad neta para los arios 2024, 2025 y 2026 Empresa Construccion y
Mantenimiento Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda.
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Nota. La figura presenta la utilidad neta estimados para los anos 2024, 2025 y 2026. Fuente:
Célculos realizados por la autora con base en la informacion financiera disponible.

Las proyecciones financieras realizadas para Construccion y Mantenimiento Eléctrico
Conimantelec Cia. Ltda. reflejan una tendencia descendente en los ingresos y gastos durante
el periodo proyectado 2024-2026, basada en el comportamiento historico de 2020 a 2023.
A pesar de una serie de niveles de ingresos en aumento que alcanzan picos historicos dentro
de una ventana en cierre, una serie continua de los gastos de cierre permite a la empresa
mantener un ingreso neto positivo dentro de los anos de cierre proyectados. Esta serie de
progresion sugiere que a pesar del colapso del mercado de compra/venta de 2023, la empresa
aun es capaz de estabilizar sus salidas operativas y producir un ingreso operativo neto
positivo dentro de niveles de parametros razonables.

117



CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
5.1 CONCLUSIONES
» El andlisis financiero permitié evidenciar que las pymes del sector de la construccion
evaluadas presentan niveles diversos de sostenibilidad financiera, empresas como G&S
Ingenieros Cia. Ltda. y Conimantelec Cia. Ltda., destacan por su manejo conservador
del endeudamiento, una evolucion patrimonial solida y una estructura financiera estable,
lo que les permite enfrentar con mayor resiliencia los cambios del entorno econdémico,
en contraste, Amazonas Building Amazonbuild S.A. refleja debilidades importantes en
su estructura financiera, especialmente por su elevado nivel de apalancamiento y
margenes de rentabilidad reducidos, por su parte, Movihouse Mobiliarios y Acabados
Cia. Ltda. y COBETON Cia. Ltda. muestran un crecimiento operativo positivo, aunque
con dependencia significativa de obligaciones financieras, lo que requiere una mejor
gestion del capital de trabajo, finalmente, Servicios Eléctricos NAVCAS Cia. Ltda.
presenta sefiales de vulnerabilidad, principalmente en su liquidez y rentabilidad, lo cual
compromete su capacidad de respuesta ante exigencias del mercado.
» Los resultados del analisis de proyeccion muestran que las pequefias y microempresas
que estan completamente dedicadas a actividades de construccion como COBETON Cia.
Ltda., Movihouse Mobiliarios y Acabados Cia. Ltda. y Amazonas Building
Amazonbuild S.A. presentan una perspectiva positiva y sostenible para los proximos
periodos y con un crecimiento predecible y progresivo para el periodo, la estructura de
sus activos se estabilizard y su rentabilidad neta mejorara continuamente. Por el
contrario, para los servicios orientados a instalaciones eléctricas y trabajos de acabados
como en Servicios Eléctricos NAVCAS, G&S Ingenieros Cia. Ltda. y Mantenimiento
Eléctrico Conimantelec Cia. Ltda., las proyecciones son mas limitadas en términos
financieros; la deuda es mayor, la rentabilidad esperada es menor y los riesgos de
iliquidez que se generan pueden comprometer la continuidad operativa del negocio. Esta
diferencia demuestra que las empresas de construccion tienen mas resiliencia economica
para recuperarse y adaptarse a condiciones de mercado desfavorables, mientras que las
empresas de instalaciones tienen vulnerabilidades en el mercado que se pueden mitigar
mediante la mejora de su estructura financiera.
5.2 RECOMENDACIONES
» Se recomienda que las pymes del sector de la construccion en la Zona 3 del Ecuador
implementen mecanismos de archivo y seguimiento financiero alineados con las
debilidades detectadas en este trabajo de investigacion ya que durante el anélisis de
los estados financieros del periodo 2020 a 2023 se identifico que gran parte de estas
empresas no presenta consistencia en sus reportes anuales ante la Superintendencia
de Compaiiias lo cual afecta su evaluacion financiera por parte de terceros por ello
resulta necesario que los responsables contables adopten una rutina periddica de
cierre contable y verificacion documental que permita mejorar la transparencia de la
informacion y refleje de forma mas precisa la situacion real de la empresa en cada
ejercicio econdomico.

» Se recomienda que las pymes fortalezcan su estructura financiera a través de una
mejor gestion de liquidez, control del endeudamiento y mejora en la rentabilidad, las
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empresas que evidenciaron debilidades deben implementar estrategias que incluyan
la reduccidon de costos innecesarios, diversificacion de ingresos, capacitacion en
gestion financiera y el uso regular de indicadores financieros para la toma de
decisiones, de igual manera, se sugiere aplicar proyecciones financieras de manera
constante, ya que estas herramientas permiten prever posibles escenarios y
anticiparse a riesgos que puedan comprometer la sostenibilidad del negocio en el
mediano y largo plazo.
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7 ANEXOS

Anexo 1.- Estados Financieros de la Empresa Cobeton Cia. Ltda.

COBETON CIA. LTDA.
Balance de Situacion Financiera
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al | $ 290,508.83 $ 280,220.00 $ 5,310.87 $ 131,909.49
efectivo
Activos financieros $ 38,965.94 $ 30,339.97 $ 14,305.47 $ 20,256.34
Inventarios $ - $ - $ - $ -
Pagos  anticipados e | $ 67,629.95 $ 73,858.36 $ 286,172.77 $ 57,842.71
impuestos
Total activo corriente $ 397,104.72 $ 384,418.33 $ 305,789.11 $ 210,008.54
ACTIVO NO
CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y | $ 803,762.53 $ 717,808.68 $ 455,598.39 $ 437,721.18
equipo, neto
Propiedades de Inversion $ - $ 434.50
Activos Fijos $ 803,762.53 $ 717,808.68 $ 456,032.89 $ 437,721.18
Otros activos
Activo total $1,200,867.25 $1,102,227.01 $ 761,822.00 $ 647,729.72
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Obligaciones financieras $ 43,208.06 $ 74,000.08 $ 73,200.02 $ 205.36
Cuentas y documentos por | $ 10,185.78 $ 267,024.57 $ 109,285.03 $ 21,356.44
pagar
Pasivos acumulados y | $ 396,121.22 $ 216,267.58 $ 450.25 $ 88,741.26
otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente $ 449,515.06 $ 557,292.23 $ 182,935.30 $ 110,303.06
Obligaciones Financieras | $§ 151,553.23 $ 2,009.21 $ 70,012.63 $ 139,147.87
L/P
Anticipo Clientes $ - $ - $ 98.93
Total de Pasivos no | $§ 151,553.23 S 2,009.21 $ 70,012.63 $ 139,246.80
corrientes
Total Pasivo $ 601,068.29 $ 559,301.44 $ 252,947.93 $ 249,549.86
Patrimonio:
Capital $ 300,000.00 $ 300,000.00 $ 300,000.00 $ 300,000.00
Aportes futuras | $ - $ - $ - $ -
capitalizaciones
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Reserva legal $ - $ - $ - $ -
Superavit por revaluacion | $ - $ - $ 264.07 $ -
Resultados acumulados $ 24292557 $ 208,874.05 $ 93,352.03 $ 55,976.34
Resultado del ejercicio $ 56,873.39 $ 34,051.52 $ 115,257.97 $  42203.52
Total Patrimonio $ 599,798.96 $ 542,925.57 $ 508,874.07 $ 398,179.86
Total Pasivo y | $1,200,867.25 $1,102,227.01 $ 761,822.00 $ 647,729.72
Patrimonio
COBETON CIA. LTDA.
Estado de Resultados Consolidado
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020
INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS
Ingresos por Actividades | $ 167,593.690 | $ 103,254.120 | $ 272,041.60 | $ 106,134.55
Ordinarias
Otros Ingresos $ 67,435210 | $ -1 8 0.09 | $ 296.61
Total Ingreso de Operaciones | $ 235,028.900 | $ 103,254.120 | $§ 272,041.69 | $ 106,431.16
Ordinarias
Costo de Ventas $ -1 $ -1 $ -1 8 -
UTILIDAD BRUTA S 235,028.900 | $ 103,254.120 | $§ 272,041.69 | $ 106,431.160
Gastos de Administracion $ 77,298.480 | $ 34,640.150 | $ 13823454 | $ 49,118.88
UTILIDAD $ 157,730.420 | $ 68,613.970 | $ 133,807.150 | $ 57,312.280
OPERACIONAL
Gastos Financieros $ 99,109.640 | $ 33,886.410 | $ 18,549.18 | $ 15,108.76
UTILIDAD ANTES DE | § 58,620.780 | $ 34,727.560 | $ 115,257.970 $ 42,203.520
IMPUESTOS
15%  Participacion ~ de $ -1 8 -
Trabajadores
Impuesto a la Renta $ 1,747.390 | $ 676.040 | $ -1 8 -
Reserva Legal $ -1 8 -
UTILIDAD NETA DEL | $ 56,873.390 | $ 34,051.520 | $ 115,257.970 | $ 42,203.520
EJERCICIO

Anexo 2.- Estados Financieros De La Empresa Servicios Electricos Navcas Cia. Ltda. Cia.
Ltda.

SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA.
Balance de Situacion Financiera
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
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Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 36,626.60 | $ 38,129.49 | $ 81,102.16 | $  41,832.31
Activos financieros $ 11,346.85 | $§ 24,52630 | $ 23,71891 | § 56,807.14
Inventarios $ -1 8 -8 -8 -
Pagos anticipados e impuestos $ 4814.46 | $ 12,623.34 | $ 1435221 | $ 13,727.26
Total activo corriente $ 52,78791 | $ 75,279.13 $ 119,173.28 | $ 112,366.71
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y equipo, | $§  71,54545 | § 7221250 | $ 1,436.30 | $ 1,225.87
neto
Propiedades de Inversion 71319.16 $§  69,750.24
Activos Fijos $ 7154545 | § 7221250 | $§ 7275546 | $ 70,976.11
Otros activos
Activo total $ 12433336 | $ 147,491.63 | $ 191,928.74 | $ 183,342.82
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Obligaciones financieras $ - - | $ 1040270 | $ 6,067.26
Cuentas y documentos por pagar $ 1,252.74 4248441 | $ 4,063.14 | $ 263.79
Pasivos acumulados y otros pasivos | $ 12,826.03 $ 82,02431 | $ 82,455.57
corrientes
Total pasivo corriente S 14,078.77 | $ 42,484.41 $ 96,490.15 | $§ 88,786.62
Obligaciones Financieras L/P $ -1 3 -1 $ -1 $ -
Anticipo Clientes $ -1 3 -1 $ -1 $ -
Total de Pasivos no corrientes $ -1 S8 -8 -1 8 -
Total Pasivo $ 14,078.77 | $§ 4248441 | $ 96490.15 | $  88,786.62
Patrimonio:
Capital $ 21,000.00 | $ 21,000.00 | $§ 21,000.00 | $§  21,000.00
Aportes futuras capitalizaciones $ -1 8 -1 3 -
Reserva legal $ 9,552.15 | $ 34,200.26 | $ 34,200.26 | $ 30,005.60
Superavit por revaluacion $ 3421674 | § -1 $ -1 $ -
Resultados acumulados $ 30,238.33 | $ 30,238.33 | $  30,23833 | $§  30,238.34
Resultado del ejercicio $ 1524737 | $ 19,568.63 | $§  10,000.00 | $ 13,312.26
Total Patrimonio $ 11025459 | $ 105,007.22 | $ 9543859 | $ 94,556.20
Total Pasivo y Patrimonio $ 12433336 | $ 147,491.63 | $ 191,928.74 | $ 183,342.82
SERVICIOS ELECTRICOS NAVCAS CIA. LTDA
Estado de Resultados Consolidado
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020
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INGRESOS DE LAS

OPERACIONES

ORDINARIAS

Ingresos por prestacion de | $ 103,254.120 $ 268,413.870 $ 315,417.18 $ 355,465.28
servicios

Otros Ingresos $ 7,083.740 $ 1,993.69 $ 4,483.68
Total Ingreso de Operaciones | $103,254.120 $275,497.610 $ 317,410.87 $ 359,948.96
Ordinarias

Costo de Ventas $ - $ -1 8 - $ -
UTILIDAD BRUTA $103,254.120 $ 275,497.610 $317,410.87 $ 359,948.96

Gastos de Administracion $ 14,062.860 $ 244,856.320 $ 297,800.50 $ 327,304.94
UTILIDAD OPERACIONAL $ 89,191.260 $ 30,641.290 $19,610.370 $ 32,644.020
Gastos Financieros $ 18.150 $ - $ - $ 2,550.00
UTILIDAD ANTES DE | $ 24,138.810 $ 30,641.290 $19,610.370 $30,094.020
IMPUESTOS

15% Participacion de | $ 3,512.440 $  4,596.190 $ 3,570.75 $ 4,514.10
Trabajadores

Impuesto a la Renta $ 4,656.430 $  6,476.470 $  6,039.62 $ 12,267.66
Reserva Legal $ 722.570 $ -1 $ - $ -
UTILIDAD NETA DEL | $§ 15,247.370 $ 19,568.630 $10,000.000 $13,312.260
EJERCICIO

Anexo 3.- Estados Financieros De La Empresa Construcciéon y Mantenimiento Eléctrico

Conimantelec Cia. Ltda.

CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC CIA. LTDA.
Balance de Situacion Financiera
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020

Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al | $ 89,357.82 88,357.82 | $ 86,12836 | $  64,000.35
efectivo
Activos financieros $ 3,642.75 -1 $ 10,410.16 | $ 8,854.61
Inventarios $ - -1 3 -
Pagos anticipados el $ 52,087.06 60,166.32 | $ 31,34488 | $ 13,349.58
impuestos
Total activo corriente $ 145,087.63 148,524.14 | $§ 127,883.40 | § 86,204.54
ACTIVO NO CORRIENTE $ -
Inmuebles, maquinaria y | $ 927.23 92723 | $ 1,383.93 | § 2,022.84
equipo, neto
Propiedades de Inversion
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Activos Fijos $ 927.23 $ 92723 | § 1,383.93 | $ 2,022.84
Otros activos

Activo total $ 146,014.86 $ 14945137 | $ 129,267.33 | $  88,227.38
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras 301.36 $ 4,965.06 9,078.92 13,291.10
Cuentas y documentos por 400.00 $ 400.00 745.26 745.26
pagar

Pasivos acumulados y otros

pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 701.36 $ 5,365.06 | $ 9,824.18 | $ 14,036.36
Obligaciones Financieras L/P $ -
Anticipo Clientes

Total de Pasivos no | $ - $ -1 8 -1 8 -
corrientes

Total Pasivo $ 701.36 $ 5,365.06 | $ 9,824.18 | $ 14,036.36
Patrimonio:

Capital $ 600.00 | $ 600.00 | $ 600.00 | $ 600.00
Aportes futuras $ -
capitalizaciones

Reserva legal $ 7,178.62 $ 7,178.62 | $ 5,946.46 | $ 3,685.37
Superavit por revaluacion $ -
Resultados acumulados $ 137,607.69 $ 112,896.69 | $ 69,93589 | $ 14,153.35
Resultado del ejercicio $ -72.81 $ 2341100 $ 4296080 | $ 55,752.30
Total Patrimonio $ 145313.50 $ 144,086.31 | $ 119443.15 | $ 74,191.02
Total Pasivo y Patrimonio $ 146,014.86 $ 14945137 | $§ 129,267.33 | $  88,227.38

CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO ELECTRICO CONIMANTELEC CIA. LTDA

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

Estado de Resultados Consolidado

(en miles de dolares)

2023 2022 2021 2020
INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS
Ingresos $ 15,000.000 $ 57,383.060 | $ 108,223.00 | $ 121,219.82
Otros Ingresos $  9,000.000
Total Ingreso de Operaciones | $ 24,000.000 $ 57,383.060 $108,223.00 $121,219.82
Ordinarias
Costo de Ventas $ 29,299.730 | § 43,17591 | $ 38,091.03
UTILIDAD BRUTA $ 24,000.000 $ 28,083.330 $ 65,047.09 | $83,128.790
Gastos de Administracion $ 24,072.810 $ 1232160 | $ 9,639.61 | $ 11,233.46
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UTILIDAD $ -72.810 $ 26,851.170 $ 55,407.480 $ 71,895.330
OPERACIONAL

Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE | § -72.810 $ 26,851.170 $ 55,407.480 $71,895.330
IMPUESTOS

15% Participacion de | $ $ -1 $ 8311.12 | $ 10,784.30
Trabajadores

Impuesto a la Renta $ $ 3,440.170 | $ 4,13556 | $ 5,358.73
Reserva Legal $ $ -8 $ -
UTILIDAD NETA DEL | $ -72.810 $ 23,411.000 $42,960.800 $ 55,752.300
EJERCICIO

Anexo 4.- Estados Financieros De La Empresa Amazonas Building Amazonbuild S.A.

Amazonas Building Amazonbuild S.A
Balance de Situacion Financiera

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020

Activo:

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes al | $ 63,939.44 $ 43,029.84 | $ 24,614.14 $ 172,827.27
efectivo

Activos financieros $ 955,964.85 $ 52,432.66 | $ 791,107.50 $ 976,825.35
Inventarios $ 17,069.32 $ 58,635.57 | $ 6,807.03 $ 238,103.37
Pagos anticipados e | $ 277,660.26 $ 422,330.89 | $ 647,322.78 $ 343,722.45
impuestos

Total activo corriente $1,314,633.87 $ 576,428.96 | $1,469,851.45 $1,731,478.44

ACTIVO NO
CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y
equipo, neto

$1,361,988.32

$1,698,719.41

$1,017,930.53

$1,220,232.91

Propiedades de Inversion

por pagar

Activos Fijos $1,361,988.32 $1,698,719.41 $1,017,930.53 $1,220,232.91
Otros activos

Activo total $2,676,622.19 $2,275,148.37 $2,487,781.98 $2,951,711.35
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 628,189.30 $ 384,869.00 $ 499,496.69 $ 1,403,580.35
Cuentas y documentos | $§ 550,600.00 $ 359,220.88 | $§ 642,715.33 $ 484,230.51
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Pasivos acumulados y
otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente $1,178,789.30 $ 744,089.88 $1,142,212.02 $1,887,810.86
Obligaciones Financieras | $ 1,075,061.38 $1,050,773.06 | $1,068,722.89 $ 781,608.44
L/P
Anticipo Clientes
Total de Pasivos no | $1,075,061.38 $1,050,773.06 $1,068,722.89 $ 781,608.44
corrientes
Total Pasivo $2,253,850.68 $1,794,862.94 $2,210,934.91 $2,669,419.30
Patrimonio:
Capital $ 800.00 $ 800.00 | $ 800.00 $ 800.00
Aportes futuras | $§ 257,000.00 $ 257,000.00
capitalizaciones
Reserva legal $ 22,070.95 $ 22,07095 | $ 22,070.95 $ 22,070.95
Superavit por revaluacion
Resultados acumulados $ 48,536.27 $ 452,451.80 $ 219,214.35 $ 241,014.58
Resultado del ejercicio $ 94,364.29 $ -252,03732 | $ 34,761.77 $ 18,406.52
Total Patrimonio $ 422,771.51 $ 480,285.43 $ 276,847.07 $ 282,292.05
Total Pasivo y | $2,676,622.19 $2,275,148.37 $2,487,781.98 $2,951,711.35
Patrimonio
Amazonas Building Amazonbuild S.A
Estado de Resultados Consolidado
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020
INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS
Ingresos CONTRATOS DE | $2,156,403.590 $1,444,874.58 | $2,626,279.17 | $ 1,376,621.90
CONSTRUCCION
Otros Ingresos $ 38224530 | $ 43,738.99 $ 616,087.67
Total Ingreso de | $2,194,628.120 $1,488,613.57 $2,626,279.17 $ 1,992,709.57

Operaciones Ordinarias

Costo de Ventas

$1,649,021.230

$1,484,626.49

$1,977,743.08

$  837,743.07

UTILIDAD BRUTA

$ 545,606.890

$ 3,987.08

$ 648,536.09

$1,154,966.500

Gastos de Administracion

§  361,609.020

§ 256,024.40

§ 589,481.32

$ 1,112,099.20

UTILIDAD $ 183,997.87 $ -252,037.32 | $ 59,054.770 | $ 42,867.300
OPERACIONAL
Gastos Financieros $ 52435560 | $ -8 -1 8 12,302.99

UTILIDAD ANTES DE | § 131,562.310 $ -252,037.32 | $ 59,054.770 | $ 30,564.310
IMPUESTOS

15%  Participacion de | $ 19,734.350 $ 8,858.21 | $ 4,584.65
Trabajadores

Impuesto a la Renta $ 17,463.670 $ 15,43479 | $ 7,573.18
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Reserva Legal

UTILIDAD
EJERCICIO

NETA DEL

$  94,364.290

$ -252,037.32

$ 34,761.770

$ 18,406.480

Anexo 5.- Estados Financieros De La Empresa G&S INGENIEROS CIA. LTDA.

G&S INGENIEROS CIA. LTDA.
Balance de Situacion Financiera
(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023 2022 2021 2020
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes al | $ 16,276.00 | $ 288.485.00 | $ 74,900.00 $ 79,739.00
efectivo
Activos financieros $ 3,420.00 | $ 5,396.00 | $ 9,061.00 $ 7,132.00
Inventarios $ 620,784.00 | $§ 514,326.00 | $ 651,745.00 $ 434,439.00
Pagos anticipados e| $ 78737500 | $§ 576,432.00 | $ 520,774.00 $ 551,107.00
impuestos
Total activo corriente $1,427,855.00 | $1,384,639.00 $1,256,480.00 $1,072,417.00
ACTIVO NO
CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y | $ 176,557.00 | $ 179,694.00 | $ 204,826.00 $ 208,470.00
equipo, neto
Propiedades de Inversion
Activos Fijos $ 176,557.00 | $ 179,694.00 | $ 204,826.00 $ 208,470.00

Otros activos

Activo total $1,604,412.00 | $1,564,333.00 $1,461,306.00 $1,280,887.00
Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:

Obligaciones financieras $ 110,630.00 235,306.00 103,563.00 190,822.00
Cuentas y documentos por | $ 23,416.00 23,621.00 359,503.00 518,665.00
pagar

Pasivos acumulados y otros | $  344,021.00 | $ 27,321.00 | $ 40,653.00 $ 108,553.00
pasivos corrientes

Total pasivo corriente $ 478,067.00 286,248.00 | $ 503,719.00 $ 818,040.00
Obligaciones Financieras | $ 54,830.00 108,800.00 172,928.00 216,225.00
L/P

Anticipo Clientes $ 379,590.00 294,032.00 131,160.00 $ 30,216.00
Total de Pasivos no | $§ 434,420.00 | $ 402,832.00 | $ 304,088.00 $ 246,441.00
corrientes

Total Pasivo $ 912,487.00 | $ 689,080.00 | $ 807,807.00 $1,064,481.00
Patrimonio:

Capital $ 120,133.00 | $§ 120,133.00 | $§ 120,133.00 $ 120,133.00
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Aportes futuras | § 408,477.00 | $§ 408,477.00 | $ 408,477.00
capitalizaciones
Reserva legal $ 14274.00 | $ 11,841.00 | $ 10,649.00 $ 7,788.00
Superavit por revaluacion $ 20,723.00 | $ 20,723.00 | $ 20,723.00 $ 20,723.00
Resultados acumulados $ 114,078.00 | $ 93,518.00 | $ 67,762.00 $ 41,267.00
Resultado del ejercicio $ 14240.00 | $  20,561.00 | $§  25,755.00 $  26,495.00
Total Patrimonio $ 091,925.00 | $ 675,253.00 | $ 653,499.00 $ 216,406.00
Total Pasivo y Patrimonio | $1,604,412.00 | $1,364,333.00 $1,461,306.00 $1,280,887.00

G&S INGENIEROS CIA. LTDA

Estado de Resultados Consolidado

(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023
2023 2022 2021 2020

INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS
Ingresos por Ventas de | $ 430,109.000 | $ 559,094.000 | $ 918,337.00 $ 979,505.00
bienes
Otros Ingresos $ 40,601.000 | $ 65,290.000 | $ 79,117.00 $ 14,213.00
Total Ingreso de | $470,710.000 $ 624,384.000 $ 997,454.00 $993,718.00
Operaciones Ordinarias
Costo de Ventas $ 338,380.000 | $ 446,528.000 | $ 805,178.00 $ 852,563.00
UTILIDAD BRUTA $ 132,330.000 $177,856.000 $192,276.00 I
Gastos de | $ 92,274.000 | $ 109,013.000 | $ 113,758.00 $ 78,518.00
Administracion
UTILIDAD $ 40,056.000 $ 68,843.000 $ 78,518.000 $ 62,637.000
OPERACIONAL
Gastos Financieros $ 15,724.000 | $ 40,769.000 $ 31,896.00 $ 21,059.00
UTILIDAD ANTES | $ 24,332.000 $ 28,074.000 $ 46,622.000 $ 41,578.000
DE IMPUESTOS
15% Participacion de | $§  3,650.000 | $ 4,211.000 | $ 6,993.00 $ 6,237.00
Trabajadores
Impuesto a la Renta $ 4009000 | $ 2,111.000 | $ 11,011.00 $ 8,846.00
Reserva Legal $ 2433.000 | $ 1,192.000 | $ 2,862.00 $ -
UTILIDAD NETA | $§ 14,240.000 $ 20,560.000 $ 25,756.000 $26,495.000
DEL EJERCICIO

Anexo 6.- Estados Financieros De La Empresa MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y
ACABADOS CIA. LTDA.

MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIA. LTDA.

Balance de Situacion Financiera

(en miles de dolares)

Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

130



2023 2022 2021 2020
Activo:
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes | $ 415,205.00 $ 245494 | $ 34,139.14 $  30,289.00
al efectivo
Activos financieros $ 497,633.00 $ 461,246.16 | $ 348,234.39 $ 377,764.00
Inventarios $ 2,450.00 $ 2,450.00 | $ 2,450.00 $ 2,450.00
Pagos anticipados e | $ - $ 612,511.72 | $ 307,945.91 $ -
impuestos
Total activo corriente $ 915,288.00 $1,078,662.82 $ 692,769.44 $ 410,503.00
ACTIVO NO
CORRIENTE
Inmuebles, maquinariay | § 412,717.00 $ 35252142 | $ 158,265.41 $ 179,329.00
equipo, neto
Propiedades de
Inversion
Activos Fijos $ 412,717.00 $ 352,521.42 | $ 158,265.41 $ 179,329.00
Otros activos
Activo total $1,328,005.00 $1,431,184.24 $ 851,034.85 $ 589,832.00
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Obligaciones financieras | $  25,773.00 - - -
Cuentas y documentos | $ 66,927.00 512,924.14 302,150.17 35,948.00
por pagar
Pasivos acumulados y | § 206,172.00 $ 62,585.34 | $ 39,133.97 $ 211,189.00
otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente $ 298,872.00 $ 575,509.48 341,284.14 247,137.00
Obligaciones $ 762,430.00 614,604.64 328,356.37 206,523.00
Financieras L/P
Anticipo Clientes $ - - - -
Total de Pasivos no | $ 762,430.00 $ 614,604.64 | $ 328,356.37 206,523.00
corrientes
Total Pasivo $ 1,061,302.00 $1,190,114.12 $ 669,040.51 $ 453,660.00
Patrimonio:
Capital $ 4,000.00 $ 4,000.00 4,000.00 4,000.00
Aportes futuras - - - -
capitalizaciones
Reserva legal $ 4,432.00 $ 4,432.07 | $ 4,432.07 $ 4,432.07
Superavit por - -1 $ - $ -
revaluacion
Resultados acumulados $ 232,638.00 $ 172,962.28 | $ 127,739.58 $ 84,209.63
Resultado del ejercicio $ 25,633.00 $ 59,675.77 | $ 45,222.69 $ 43,530.30
Total Patrimonio $ 266,703.00 $ 241,070.12 | $ 181,394.34 $ 136,172.00
Total Pasivo y | $1,328,005.00 $1,431,184.24 $ 851,034.85 $ 589,832.00
Patrimonio
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MOVIHOUSE MOBILIARIOS Y ACABADOS CIA. LTDA

Estado de Resultados Consolidado
(en miles de dolares)
Al 31 de diciembre del 2020 y 2023

2023

2022

2021

2020

INGRESOS DE LAS
OPERACIONES
ORDINARIAS

Ingresos por Ventas de
bienes

$ 937,535.000

$
2,406,773.840

$1,866,371.80

$1,042,568.48

Otros Ingresos $  7,162.000 $ -1 8 -8 -
Total Ingreso de | $944,697.000 $2,406,773.840 | $1,866,371.80 $1,042,568.48

Operaciones Ordinarias

Costo de Ventas $ 713,293.000 $ $1,615,129.10 | $ 837,226.55

2,105,384.350

UTILIDAD BRUTA

$ 231,404.000

$ 301,389.490

$ 251,242.70

$ 205,341.930

Gastos de Administracion

$ 192,373.000

$ 206,330.240

$ 179,113.39

$ 136,974.55

UTILIDAD $ 39,031.000 $ 95059.250 | $ 72,129.310 | $ 68,367.380
OPERACIONAL

Gastos Financieros $ 337.000 S 621.330 | $ 477.63 | $ 84.56
UTILIDAD ANTES DE | $ 38,694.000 $ 94437920 | $ 71,651.680 | $ 68,282.820
IMPUESTOS

15% Participacion de | $§  5,804.000 $ 14,165.690 | $ 10,747.75 | $ 10,242.42
Trabajadores

Impuesto a la Renta $ 7,257.000 $ 20,596.460 | $ 15,681.23 | $ 14,510.40
Reserva Legal $ - $ -1 8 -1 8 -
UTILIDAD NETA DEL | $ 25,633.000 $ 59,675.770 | $ 45,222.700 | $ 43,530.000

EJERCICIO
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