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RESUMEN

Las microempresas del sector constructor en el Ecuador se han convertido en un sector
importante, impulsando el desarrollo socioecondmico de la ciudadania, por esto es importante
conocer la situacion financiera y economica de dichas entidades para que se mantengan en el
mercado, por tal motivo la presente investigacion tuvo como objetivo aplicar el modelo de
Ohlson para proyectar la estabilidad financiera y econémica en las microempresas del sector
constructor de la ciudad de Riobamba, periodo 2020-2022. La metodologia de investigacion es
deductiva con un enfoque cuantitativo basado en un disefio no experimental de tipo exploratorio
y documental. Se trabajé con una poblacion de 18 microempresas del sector constructor. Por
medio de las técnicas de andlisis documental y observacion indirecta, con los instrumentos de
la matriz de riesgo y la guia de observacion indirecta se recogio la informacion de los estados
de situacion financieros y de resultados correspondientes al afio 2020, 2021 y 2022 del portal
de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros para la aplicacion del modelo O1, 02
y O3 de Ohlson y de los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad. Como resultado se
proyectd la inestabilidad de 7 microempresas mediante el modelo O3, por medio del modelo O2
se proyecto la inestabilidad de 11 constructoras y con el modelo O1 proyectaron inestabilidad 4
microempresas. Al aplicar los indicadores de liquidez se determin6 que las entidades pueden
cubrir sus obligaciones con terceros, el endeudamiento de las microempresas es relativamente
bajo, mientras que el nivel de rentabilidad la mayoria de las microempresas no superan al 1%
de rentabilidad en sus actividades operacionales

Palabras claves: Estabilidad, microempresas, sector constructor, modelo de Ohlson, liquidez,
rentabilidad, solvencia.



ABSTRACT

The microenterprises of the construction sector in Ecuador have become an important sector,
promoting the socioeconomic development of the citizenship, therefore it is important to know the
financial and economic situation of these entities to remain in the market, for this reason this
research aimed to apply the Ohlson model to project the financial and economic stability in
microenterprises of the construction sector in the city of Riobamba, period 2020-2022. The
research methodology is deductive with a quantitative approach based on a non-experimental
design of exploratory and documentary type. We worked with a population of 18 microenterprises
in the construction sector. Through the techniques of documentary analysis and indirect
observation, with the instruments of the risk matrix and the indirect observation guide, information
was collected from the financial statements and results corresponding to the year 2020, 2021 and
2022 from the portal of the Superintendence of Securities and Insurance Companies for the
application of Ohlson's O1, O2 and O3 model and the liquidity, solvency and profitability
indicators. As a result, the instability of 7 micro-companies was projected using the O3 model, the
instability of 11 construction companies was projected using the O2 model, and 4 micro-
companies were projected to be unstable using the O1 model. When applying the liquidity
indicators, it was determined that the entities can cover their obligations with third parties, the
indebtedness of the microenterprises is relatively low, while the level of profitability of most of
the microenterprises does not exceed 1% profitability in their operational activities.

Key words: Stability, microenterprises, construction sector, Ohlson model, liquidity, profitability,
solvency

Reviewed by:

Msc. Jhon Inca Guerrero.
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CAPITULOI.
1. INTRODUCCION.

Las microempresas en el Ecuador se han convertido en un sector importante, impulsando
el desarrollo socioeconémico de la ciudadania, generando mayores fuentes de empleo,
mismas que representan el 91% del total de entidades constituidas. Estas microempresas
estan divididas en cinco sectores, como son agricultura, comercio, manufactura,
inmobiliaria y construccion. El ultimo sector en mencidn, en los Gltimos afios se ha visto
afectado por factores internos y externos que inciden en su estabilidad, provocando la
inestabilidad de estas entidades (Superintendencia de Compafias Valores y Seguros,
2021).

La aplicacion del modelo Ohlson, es importante al considerar que en los ultimos afios las
microempresas constructoras han presentado problemas en su estabilidad econdmica, por la falta
de liquidez y el alto nivel de endeudamiento provocando que estas entren en proceso de
liquidacion, ya que del afio 2020 al 2022 entraron en este proceso 11 microempresas
constructoras de la ciudad de Riobamba, el afio con mayor ndmero de microempresas
constructoras quebradas fue el afio 2020 con un total de 5 entidades, y entre el afio 2021 y 2022
quebraron 6, representando el 28% vy el 33% respectivamente. Esto debido a la inestabilidad
presentada por las microempresas constructoras de Chimborazo en el afio 2019, ya que el nivel
de endeudamiento del activo en ese afio fue del 58%, ademas, el patrimonio se encontraba
comprometido en un 148% con terceros y la rentabilidad neta de ventas fue de -43%. En el afio
2020 el sector presentd una pérdida neta de -125768.79 USD vy el endeudamiento del activo
incremento al 62%. En los afios 2021 y 2022 la estabilidad de este sector también se vio afectado
debido a que se reportd pérdidas netas de -158097.63 USD y de -39172.12 USD
respectivamente, incrementando el nivel de endeudamiento del activo para el afio 2021 en un
78% y para el afio 2022 en un 79%

Por ende, es importante conocer la estabilidad econdémica de las microempresas del sector
constructor aplicando un modelo que permita proyectar su estabilidad a largo plazo.

Por tal motivo el presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: aplicar el modelo
de Ohlson para proyectar la estabilidad econémica en las microempresas del sector constructor
de la ciudad de Riobamba, periodo 2020-2022 y los objetivos especificos fueron: proyectar la
situacion economica de las microempresas constructoras de la ciudad de Riobamba, aplicando
el modelo de Ohlson y usar técnicas de analisis financiero como son los indicadores de liquidez,
solvencia y rentabilidad para conocer la situacion econémica actual de las microempresas del
sector constructor.
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Para lo cual se utilizo la metodologia de investigacion deductiva, mismas que nos permite ir de
un conocimiento general al estudio en particular del problema, asi mismo el enfoque de
investigacion fue cuantitativo debido a que se estudiaron datos numeéricos obtenidos de los
estados financieros del 2020 al 2022 de las 18 microempresas del sector constructor, con un
disefio no experimental, de nivel causal y con un tipo de investigacion documental. Se trabajo
con el nimero de entidades constructoras obligadas a llevar contabilidad y que se encuentran en
el pardmetro de construccion de todo tipo de edificios residenciales y construccién de todo tipo
de edificios no residenciales que presentaron sus estados financieros hasta el afio 2022 que
fueron un total de 18 microempresas, se trabajo con los estados de resultados y de situacion
financiera.

Ademas, la investigacion permitié conocer la situacion actual de las microempresas mediante la
aplicacion de indicadores de liquidez (liquidez corriente), solvencia (endeudamiento del activo,
endeudamiento del patrimonio, apalancamiento), rentabilidad (margen operacional, rentabilidad
neta de ventas, rentabilidad operacional del patrimonio)

Los principales resultados obtenidos mediante la aplicacion del modelo de Ohlson fueron: por
medio del modelo O3 se pudo proyectar la estabilidad econémica del 44% de las microempresas,
mientras que el 39% proyectaron inestabilidad, por otra parte, el modelo O2 indic6 que el 39%
de las microempresas proyectan estabilidad y el 61% de las entidades restantes proyecta
inestabilidad. Por medio del modelo O1 se proyectd la estabilidad del 78% de las microempresas
constructoras y el 22% proyecta inestabilidad. Del mismo modo al aplicar los indicadores
financieros de liquidez se determind gue las entidades no cuentan con la liquidez suficiente para
cubrir sus obligaciones corrientes, el indicador solvencia reflejo que las microempresas se
encuentran comprometidas con terceros y presentan problemas con sus patrimonios, por otra
parte, el indice de rentabilidad mostro que las constructoras incurren mas en costos y gastos que
superan el nivel de ventas.

Concluyendo de esta manera que la proyeccion de la estabilidad de las microempresas
constructoras varia segun la aplicacién de los modelos O3, O2 y O1, por medio de los
indicadores financieros se pudo determinar la falta de liquidez, el nivel de endeudamiento de las
microempresas Yy la poca rentabilidad que perciben mediante la actividad econémica a la que se
dedican.

El documento esté estructurado en cinco capitulos que se detallan a continuacion:

CAPITULO I. INTRODUCCION: conformado por la introduccion, planteamiento del
problema, formulacion del problema, justificacion, objetivos e hipotesis.

CAPITULO Il. MARCO TEORICO: En el estado del arte se encuentran plasmadas las
principales investigaciones acorde al trabajo de investigacion, ademas se encuentra el marco

16



tedrico donde se detallan las principales investigaciones y conceptos sobre el modelo de Ohlson,
formulas de los indicadores liquidez, solvencia y rentabilidad que se aplicaron en la
investigacion.

CAPITULO IIl. METODOLOGIA: Da a conocer el método de investigacion, enfoque, disefio,
tipo de investigacion, nivel de investigacion, poblacion de estudio, muestra, técnicas e
instrumentos de recoleccidn de datos y las técnicas de procesamiento e interpretacion de datos.

CAPITULO IV. RESULTADOS Y DISCUSION: Los resultados muestran la proyeccion de la
estabilidad de las microempresas constructoras mediante la aplicacion del modelo de Ohlson y
la situacion financiera actual mediante la aplicacion de los indicadores financieros de liquidez,
solvencia y rentabilidad.

CAPITULO V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES: Finalmente en este capitulo se
indican las conclusiones en respuesta a los objetivos especificos y las recomendaciones emitidas
hacia las microempresas constructoras de la ciudad de Riobamba.

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En el Ecuador la creacion de microempresas como fuente de empleo, ha sido evidente,
mejorando asi la economia del pais, por esto es importante que dichas microempresas realicen
una proyeccion de su estabilidad econdmica para permanecer activas, manteniendo condiciones
financieras oOptimas para el desarrollo de sus actividades operacionales e incrementar su
competitividad en el mercado.

En el pais las microempresas se caracterizan por tener ingresos brutos de hasta 300.000
UDS vy cuentan con hasta 9 trabajadores. Dichas entidades estdn reguladas bajo la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, conformada por seis regionales
como son en Quito, Ambato, Cuenca, Loja, Machala, y Portoviejo. La regional de
Ambato esta encargada de controlar y vigilar las provincias de Bolivar, Cotopaxi,
Chimborazo, Pastaza y Tungurahua (Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros,
2022).

En el Ecuador se han constituido legalmente 856.568 pymes, de las cuales el 2% son
medianas, el 7% pequefias y el 91% estan representadas por microempresas, mismas que
aportan de forma significativa a la economia del pais con una tasa superior al 25% del
PIB y creando fuentes de empleo para 718.389 personas. La tasa anual de constitucion
de las microempresas en el Ecuador es de 18,7% y de liquidacion del 8.7%
(Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, 2022).
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Segun informa la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros (2022) en el primer
semestre del 2020 entraron en proceso de cancelacion, disolucién y liquidacion 676
compaiiias pertenecientes al sector constructor, en los meses de enero y febrero del 2022
entraron en este proceso 17 microempresas constructoras. Todo esto se desencadena a
partir de la Pandemia de COVID 19, las restricciones de movilidad y la falta de analisis
de estabilidad en las empresas, dejando sin un empleo seguro a miles de ecuatorianos.
Previo a su disolucion las microempresas del sector constructor presentaron problemas
de estabilidad econdmica, segun el reporte de la informacion financiera del afio 2019
emitido por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, el nivel de
endeudamiento del activo fue del 66%, ademas, se obtuvo una utilidad neta de 8 685
398.65 USD en las microempresas constructoras a nivel nacional, para los afios 2020 y
2021 el sector microempresarial constructor presentd inestabilidad econdémica
reportando una peérdida neta de -6 697 986.3 USD y de -10 156 409.79 USD
respectivamente, el nivel de endeudamiento del activo en el afio 2020 fue del 69% y para
el aflo 2021 del 71%. Para el afio 2022 la estabilidad de las microempresas constructoras
también se vio afectada debido a que el sector constructor durante el periodo obtuvo una
pérdida neta de -11 298 656.61 y el endeudamiento del activo se elevo al 72% (Tabla 1).

Tabla 1. Informacion de la estabilidad en las microempresas del sector constructor a nivel nacional

Informe de las microempresas del sector constructor a nivel nacional

Afos pgrglii(;j;?];a Activo Patrimonio Pasivo En%iTgi{?Jgnto
2019 8,685,398.65  430,334,171.58 145,035,364.45 285,298,807.13 66%
2020 - 6,697,986.30 471,679,489.13 147,506,370.03 324,173,119.10 69%
2021 - 10,156,409.79 491,804,995.16 141,925,117.94 349,879,877.22 71%
2022 - 11,298,656.61 600,753,798.44 166,395,547.72 434,358,250.72 2%

Nota. Elaboracién propia Fuente. Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros 2022

En la ciudad de Riobamba, las microempresas son esenciales para el desarrollo
econdémico de la ciudad y de la provincia, siendo el motor fundamental para la
disminucion de la pobreza y mejorar el estilo de vida de los ciudadanos, actualmente, se
encuentran constituidas 18 microempresas de construccion, las cuales estan clasificadas
en construccion de todo tipo de edificios residenciales y construccion de todo tipo de
edificios no residenciales, mismas que cubren una plaza de trabajo para méas de 85
personas.
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En el reporte econdmico de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros de la
informacion financiera de las microempresas constructoras de la provincia de
Chimborazo del afio 2019 se dio a conocer los problemas en la estabilidad econdémica
que presentaban las entidades principalmente con el nivel de endeudamiento del activo
que fue del 58%, ademas, el patrimonio se encontraba comprometido en un 148% con
terceros y la rentabilidad neta de ventas fue de -43%, indicando una rentabilidad negativa
en las microempresas del sector de la construccion de la provincia de Chimborazo, sin
embargo, presentaron una utilidad neta de 40 830.01 USD. Por otra parte, en el afio 2020
el sector present6 una pérdida neta de -125 768.79 USD y el endeudamiento del activo
incremento al 62%. En los afios 2021 y 2022 la estabilidad de este sector también se vio
afectado debido a que se reportd pérdidas netas de -158 097.63 USD y de -39 172.12
USD respectivamente, incrementando el nivel de endeudamiento del activo para el afio
2021 en un 78% y para el afio 2022 en un 79% (Tabla 2). Posterior a esto se emitio un
reporte de entidad disueltas y liquidadas donde indica que, en la ciudad de Riobamba de
enero del 2020 a diciembre del 2022, entraron en este proceso 11 microempresas,
recalcando que el afio con mayor nimero de microempresas constructoras quebradas fue
el afio 2020 con un total de 5 entidades, y entre el afio 2021 y 2022 quebraron 6,
representando el 28% y el 33% respectivamente, disminuyendo asi las fuentes de
empleo. (Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2022).

Tabla 2 Informacion de la estabilidad en las microempresas del sector constructor de la provincia de Chimborazo

Informe de las microempresas del sector constructor provincia de Chimborazo

Afo pgrt(;liiéj;?];a Activo Patrimonio Pasivo En%i?gi{?\jgmo
2019 40,830.01 6,071,696.43 2,544,894.05 3,526,802.38 58%
2020 - 125,768.79 1,756,670.93 661,166.85 1,095,504.08 62%
2021 - 158,097.63 2,554,146.58 569,741.01 1,984,405.57 78%
2022 - 39,172.12  3,750,611.55 787,215.86 2,963,395.69 79%

Nota. Elaboracién propia Fuente. Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros 2022

Por ende, es importante la aplicacion del modelo de Ohlson, mismo que permite proyectar la
probabilidad de que las entidades presenten estabilidad o inestabilidad para dentro de 3,2y 1
afio de su aplicacion, para que de esta manera las microempresas tomen medidas correctivas a
tiempo para evitar entrar al proceso de liquidacién, debido a que estas microempresas son
vulnerables frente a las limitaciones de capital, lo cual genera desventajas competitivas frente a
empresas mas grandes, ademas, dentro de estas entidades se presentan situaciones que afectan
la estabilidad financiera, mismas que se reflejan en la insolvencia, endeudamiento, por ello, es
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importante optar por medidas para debilitar los riesgos econdémicos, dichas medidas son
eficientes siempre y cuando son tomadas a tiempo. La vida de las microempresas es
relativamente corta, mismas que un poco mas del 50% no llega a los 5 afios, mostrando riesgo
elevado de quiebra incluso antes de sus primeros 3 afios de vida operacional.

1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

Segun el tema planteado para la investigacion ha surgido la siguiente interrogante:

¢El Modelo de Ohlson permite proyectar la estabilidad en las microempresas del sector
constructor de la ciudad de Riobamba, periodo 2020-2022?

1.3 JUSTIFICACION

En el Ecuador las microempresas atraviesan situaciones criticas debido a factores internos y
externos, que inciden en su estabilidad financiera y econdmica, provocando que estas presenten
problemas de quiebra, ademas, el pais y el mundo se esta recuperando de una crisis sanitaria que
afect6 a grandes empresas y mucho mas a las microempresas que dia a dia luchan por volverse
competitivas y sobrevivir en un mercado inestable, varias microempresas del sector constructor
tuvieron que cerrar sus puertas por los pocos ingresos obtenidos e incremento significativos de
precios de la materia prima.

En el periodo correspondiente al 1 de enero del afio 2020 al 31 de diciembre del afio
2022 entraron en el proceso de cancelacién, disolucion y liquidacion 11 microempresas
constructoras de la ciudad de Riobamba, debido a la inestabilidad econémica, bajo nivel
de ingresos y pocas oportunidades de obtener financiamiento externo por instituciones
financieras (Superintendencia de Compafiias, 2022).

Es importante que las microempresas que conforman el sector constructor establezcan
estrategias que les permita aplicar herramientas como el modelo de Ohlson e indicadores
financieros que reflejen la situacion financiera y econdémica para de esta manera tomar
decisiones adecuadas y medidas correctivas oportunas que permita mejorar su estabilidad, evitar
pérdidas econdmicas para tener la capacidad optima de cubrir sus obligaciones corrientes y tener
un horizonte amplio a largo plazo.
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1.4 OBJETIVOS
1.4.1 Objetivo General

Aplicar el modelo de Ohlson para proyectar la estabilidad econdmica en las microempresas del
sector constructor de la ciudad de Riobamba, periodo 2020-2022.

1.4.2 Objetivos Especificos

e Proyectar la situacion econdmica de las microempresas constructoras de la ciudad de
Riobamba, aplicando el modelo de Ohlson.

e Usar técnicas de analisis financiero como son los indicadores de liquidez, solvencia y
rentabilidad para conocer la situacion economica actual de las microempresas del
sector constructor.

1.5 HIPOTESIS

1.5.1 Hipotesis nula

El modelo de Ohlson O3, O2 y O1 proyecta diferente estabilidad econémica en los afios 2020,
2021y 2022 en las microempresas del sector constructor de la ciudad de Riobamba.

1.5.2 Hipotesis alternativa

El modelo de Ohlson O3, 02 y O1 proyecta igual estabilidad econémica en los afios 2020, 2021
y 2022 en las microempresas del sector constructor de la ciudad de Riobamba.
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CAPITULO ILI.
2. MARCO TEORICO.

2.1 ESTADO DEL ARTE

Para el desarrollo del presente trabajo de investigacion se tom6 como base las siguientes
investigaciones:

Aguiar & Garcia (2020), en su investigacion titulada “Validez de los modelos de
prediccion del fracaso en las empresas canarias” publicada en la revista Hacienda
Canaria, que tiene por objetivo analizar la fiabilidad de los modelos de prediccion del
fracaso a las empresas, concluye que la fiabilidad de los tres modelos es relativamente
buena, siendo el de Ohlson el modelo mas apropiado para predecir mejor el fracaso de
las empresas canarias (82%), seguido de Zmijewski (77%) y en ultimo lugar del modelo
de Altman (69%). EI modelo de Ohlson, es el modelo que mejor predice el fracaso a
largo y medio plazo, pues los resultados, a medida que retrocedemos en el tiempo, siguen
dando probabilidades altas de fracaso: 77%, 85% y 89%, para 1, 2 y 3 afios antes del
concurso respectivamente (pp. 135-165).

Orellana et al. (2020), en su investigacion titulada “Medicion de los niveles de riesgos
de liquidez, insolvencia y mercado en el sector textil del Ecuador” publicada en la revista
Boletin de Coyuntura, que tiene como objetivo analizar los riesgos de insolvencia,
mercado y liquidez del Sector Textil del Ecuador en el periodo 2007-2018, concluyendo
que las microempresas tienen mayor probabilidad de estar en riesgo de insolvencia. A
pesar de que, de media, el sector no se encuentra en zona de riesgo de insolvencia, el
22,5% de las empresas se encuentra en zona roja. En el método de Altman las variables
mas relevantes para explicar y predecir la inestabilidad empresarial son: capital de
trabajo/activo total y utilidad operativa/activo total, mientras que en el modelo de Ohlson
la variable méas importante es el pasivo total/activo total. Por tanto, el modelo de Ohlson
depende del nivel de endeudamiento (pp. 5-14).

Tonon et al. (2022), en su investigacion titulada “Riesgo de fracaso empresarial en el
sector C23 de manufactura del Ecuador” publicada en la revista PODIUM, que tiene
como objetivo predecir la probabilidad de quiebra en las empresas pertenecientes al
sector de fabricacion de otros productos minerales no metalicos del Ecuador, por medio
de los modelos propuestos logit y probit, concluyendo que las empresas se encuentran
en un escenario critico en donde no solo luchan con la competencia, sino que también se
ven afectadas por factores externos como la inflacién, aspectos politicos, sociales y
culturales, ademas de un fendmeno epidemioldgico (pp. 2-13).
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Molina Panchi et al. (2023), en su investigacion titulado “Modelo de prediccion de
quiebra en empresas de comercio en Ecuador: uso del modelo logistico de Ohlson.”
publicada en la revista cientifica ECOCIENCIA, tiene como objetivo plantear el modelo
de regresion logistica binaria de Ohlson para la prediccion de quiebra en empresas de
comercio al por menor, concluyendo que las variables explicativas del modelo de Ohlson
proporcionan la suficiente informacion para el calculo de la probabilidad de bancarrota,
se evidencia que existe una mayor propension al riesgo de insolvencia por parte de las
compafiias cuyos ingresos son menores a 100.000,00 dblares, ademas se muestra un
crecimiento en el capital por parte de las empresas analizadas (pp. 117-133).

Campafia (2019), en su trabajo de investigacion titulado “El riesgo de insolvencia de las
cooperativas de ahorro y crédito segmento 2 en el Ecuador” publicada en el repositorio
de la Universidad Técnica de Ambato, tiene como objetivo estructurar un modelo para
la estimacion de la probabilidad de riesgo de insolvencia de las Cooperativas de Ahorro
y Crédito Segmento 2 del Ecuador, concluyendo que el modelo econométrico de Ohlson
logro explicar el riesgo de insolvencia en su totalidad. Finalmente, se determiné que la
correspondencia positiva registrada por la situacién del margen neto frente a los pasivos
podria evidenciar que el flujo operacional de las cooperativas no necesariamente refleja
la capacidad de responder a las obligaciones que posee una institucion, al contrario, hasta
cierto punto indicaria un exceso de capital colocado susceptible a una proporcional
morosidad (pp. 35-105).

Calle & Jiménez (2019), en trabajo de investigacion titulado “Riesgos de insolvencia en el sector
de elaboracion de productos alimenticios del Ecuador periodo 2007-2017” publicada en el
repositorio de la Universidad del Azuay, planteo como objetivo medir el riesgo de insolvencia
en el sector de elaboracion de productos alimenticios del Ecuador, mediante los modelos de
Beaver, Ohlson y Altman, tanto del sector, por tamafio y provincia, concluye que se realiz6 la
aplicacion de los modelos de Altman, Ohlson y Beaver a las 1193 empresas que pertenecen al
sector alimenticio, evidenciando que las empresas de la provincia de Azuay presentan menor
riesgo de insolvencia, presentando el 6,34 en Altman 'y 4,27 en Ohlson (pp. 10-75).

2.2 FUNDAMENTOS TEORICOS
2.2.1 Modelo de Ohlson

Ohlson (1980) como se cito en Caro (2012), realiza un modelo de prediccion de quiebra
con empresas del periodo 1970 — 1976. En esta oportunidad el autor no utiliza muestras
apareadas, ya que trabaja con una muestra de 105 firmas en crisis y 2058 firmas sanas.
Este fue uno de los primeros trabajos que cuestiona el disefio apareado en este tipo de
investigaciones. Intenta comparar los resultados de este estudio con otros que se han
referido al mismo periodo de tiempo. Entre las variables consideradas se destacan el

23



tamario de la empresa, una medida de la estructura financiera, una medida de desempefio
y la ratio de liquidez corriente que fueron las que resultaron significativas (p. 36).

Tonon et al. (2022) “en el modelo de Ohlson se resumen de la siguiente manera los factores
estadisticos que afectaron las probabilidades de bancarrota fueron el tamafio de la compafiia,
estructura financiera, medidas de desempefio y medidas de liquidez” (p.73).

2.2.1.1 Tres modelos de Ohlson

El modelo 1 predice la bancarrota dentro de un afio; el modelo 2 predice la bancarrota
dentro de dos afios, dado que la compaiiia no fracasé en el afio siguiente; y, el modelo 3
predice la bancarrota en tres afios. Los modelos 2 y 3 tienen estadisticas de bondad de
ajuste algo mas débiles (Tonon et al. 2022, pp.76-77).

Modelo 01 = —-1,32 — 0,407X1 + 6,03X2 — 1,43X3 + 0,0757X4 — 1,72X5
— 2,37X6 — 1,83X7 + 0,28X8 — 0,521X9

Modelo 02 = 1,84 — 0,519X1 + 4,76X2 — 1,71X3 + 0,297X4 — 1,98X5 — 2,74X6
— 2,18X7 + 0,780X8 — 0,422X9

Modelo 03 = 1,13 — 0,478X; + 5,29X, — 0,990X5 + 0,062X, — 1,91X; — 4,62X,
—2,25X, + 0,521X5 — 0,212X,

Ohlson (1980) como se citd en Tonon etal. (2022) sugirié que el coeficiente de las
variables X1, X3, X6, X7 y X9 es negativo. La variable X1 hace referencia al tamafio,
es decir que a medida que se incrementa el tamafio de la empresa se reduce el riesgo de
bancarrota. Ademas, un mayor capital de trabajo y utilidad neta (frente a los activos
totales, X3y X6) de igual forma reducen el riesgo. En este grupo de indicadores también
estad la variable X7, la cual indica que una mayor utilidad operativa 0 menor nivel de
deuda total disminuye el riesgo. Finalmente se encuentra la variable X9, variable que
mide el cambio en la utilidad neta. Por otra parte, el signo de las variables X2, X4y X8
es positivo. En el caso de la variable X2, un mayor nivel de deuda frente a activos totales
aumenta el riesgo de bancarrota. La variable X4 de igual manera compara la deuda y
activos, pero a nivel operativo, y al ser mayor esta ratio se incrementa el riesgo. La
variable X8 es categorica, y evidentemente si el valor es positivo (1), existird mayor
riesgo de bancarrota. La variable X5 el autor la consider6 negativa. Esta variable sirve
como correccion de discontinuidad para la variable X2. Cuando la compafiia analizada
no posee suficiente informacion financiera para el calculo de cualquiera de las variables,
estas son remplazadas con el valor de cero, dicho valor no tendréa afectacion al resultado
puesto que se podré interpretar como si aquella variable no existiera (p. 77).
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2.2.1.2 Descripcion de las variables del modelo Ohlson

Ohlson (1980) citado en Tonon et al. (2022, pp.76-77), estimo tres modelos, los cuales
estan compuestos por una interseccion y nueve variables independientes. La descripcion
de las variables del modelo de Ohlson es la siguiente:

X1 (Tamafo) = Logaritmo (activos totales / indice del nivel de precios).
X2 = Pasivos Totales / Activos Totales.

X3 = Capital de Trabajo / Activos Totales.

X4 = Pasivo corriente / Activo corriente.

X5 = Dummy de solvencia: uno si los pasivos totales exceden los activos totales, cero
en caso contrario.

X6 = Utilidad neta / Activos Totales.
X7 = Resultado operacional / Total de las obligaciones.

X8 = Dummy de rentabilidad: uno si el ingreso neto fue negativo durante los ultimos
dos afos, cero en caso contrario.

X9 = Ingreso Neto t — Ingreso Neto t-1/| Ingreso Neto t|+ | Ingreso Neto t-1|
2.2.1.3 Parametros para interpretar los resultados del modelo
Con respecto a los valores obtenidos, los definen como puntos de corte los siguientes valores:

Tabla 3. Resultados del modelo

Puntaje Riesgo
Oi<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.

Nota: Fuente Molina Panchi et al. (2023), p. 122.

25



2.2.1.4 Aplicacion del modelo

Este autor utiliza el andlisis de regresion logistica y obtuvo tres estimaciones, las cuales
se diferencian en el afio al que corresponden los datos financieros utilizados.
Concretamente, Ohlson estima un modelo con datos del afio anterior al fracaso, otro con
datos de dos afios antes y el tercero con datos de tres afios previo al fracaso (Aguiar &
Garcia 2020, p.20).

2.2.2 Estabilidad

“La estabilidad econémica tanto monetaria como financiera son elementos basicos para
propiciar un crecimiento sostenido. Un sistema estable, permite limitar y resolver los
desequilibrios econdémicos, fomentar planes de largo plazo, facilitar la asignacion de recursos e
incentivar el desarrollo” (Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2018, p.8).

2.2.2.1 Factores que influyen en la estabilidad empresarial

Guevara & Rojas (2020), mencionan factores que influyen en la estabilidad empresarial “desde
el ambito externo, los factores econdmicos, sociales, politicos y tecnoldgicos. Por otra parte,
desde el ambito interno, los factores estructurales, capacitacion del personal, tamafio” (p. 133).

2.2.2.2 Inestabilidad financiera

Gil et al., (2018) indica que “se considera que inestabilidad financiera es una desaceleracion en
las actividades de las empresas, causada, probablemente, por una leve caida en las ventas o por
choques externos a las companias” (p. 311).

2.2.3 Andlisis financiero

Marcillo et al. (2021)mencion que “los analisis financieros son considerados una pieza
fundamental para poder detectar la situacién, asi como el desempefio tanto econémico
como el financiero que tiene toda organizacion, por medio del cual se podran detectar
las dificultades y luego poder realizar las correcciones necesarias” (p.88).

2.2.3.1 Indicadores financieros
e Ratios de liquidez

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las empresas para
cancelar sus obligaciones de corto plazo” (Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros,
2020, p.2).
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e Ratios de solvencia

“Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de qué
forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa” (Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros, 2020, p.4).

e Ratios de rentabilidad

“Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad o lucratividad, sirven
para medir la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos y gastos
y, de esta manera, convertir las ventas en utilidades” (Superintendencia de Compafiias Valores
y Seguros, 2020, p. 12).

2.2.3.2 Formulas de los indicadores financieros

Tabla 4. Indicadores financieros

Factor Indicador Formula
Liquidez Liquidez corriente =Activo  corriente/  Pasivo
corriente

Endeudamiento del activo =Pasivo total/ Activo total

Solvencia Endeudamiento del patrimonio =Pasivo total/ Patrimonio
Apalancamiento =Activo total/ Patrimonio
Margen operacional =Utilidad operacional/Ventas

Rentabilidad Rentabilidad Neta de Ventas =Utilidad neta/Ventas

Rentabilidad  Operacional del =Utilidad
Patrimonio operacional/Patrimonio

Nota: Indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad con sus respectivas formulas.
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CAPITULO IILI.
3. METODOLOGIA.

3.1 Metodos de investigacion
3.1.1 Método deductivo

Sanchez et al. (2018) “Método de conocimiento que parte del reconocimiento de una
proposicion general para derivar a una proposicion particular, es decir, va de la teoria a los
hechos. Consiste en obtener conclusiones particulares a partir de una ley universal” (p.90).

Para la presente investigacion se utilizé el método deductivo, ya que se parte de informacion
general hasta llegar al problema de investigacion que es el estudio a las 18 microempresas
constructoras de la ciudad de Riobamba, mismas que fueron sujeto de analisis mediante el
modelo estudiado y de esta manera llegar a informacién particular de cada una de ellas,
extrayendo conclusiones que validen la investigacion.

3.2 Enfoque de la investigacion
3.2.1 Cuantitativa

Segun mencionan Neill & Cortez Suarez (2018) “La investigacion cuantitativa, también llamada
empirico-analitico, racionalista o positivista es aquel que se basa en los aspectos numéricos para
investigar, analizar y comprobar informacion y datos” (p.69).

El enfoque de la presente investigacion fue de tipo cuantitativa, debido a que se realizé la
recoleccion de datos mismos que fueron medidos para conocer a detalle el nivel de estabilidad
de las microempresas, utilizando los estados financieros que fueron obtenidos de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, para su analisis.

3.3 Disefio de la investigacion
3.3.1 No experimental

El disefio de la presente investigacion fue no experimental, debido a que en el desarrollo de la
investigacion no se manipulo las variables, es decir, se midieron en su forma natural para de
esta manera medir la relacion que existe entre las mismas e interpretar los resultados.
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3.4 Nivel de investigacion
3.4.1 Investigacion causal:

Este nivel de investigacion es utilizado es principalmente utilizada para comprender que
variable es aquella que causa y aquella que es el efecto de un problema o fenémeno que se va a
predecir, por este motivo la presente investigacion es de nivel causar para determinar la relacion
entre la variable causal y el efecto que pretendemos proyectar.

3.5 Tipo de investigacion
3.5.1 Investigacion documental:

Sanchez et al. (2018) “Tipo de investigacion que recoge informacion de fuentes documentales
secundarias. Hace uso de libros, revistas de investigacion, enciclopedias tematicas, documentos
escritos, grabados o digitalizados, etcétera” (p.80).

Para el desarrollo de la presente investigacion se obtuvo informacion financiera de las
microempresas constructoras de la ciudad de Riobamba publicada en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, para la aplicacion del modelo en estudio y se conocio la
estabilidad financiera y econdémica de estas entidades.

3.6 Poblacién de estudio

Para el presente estudio se consider0 las dieciocho microempresas constructoras que pertenecen
al grupo F4100.10 - Construcciéon de todo tipo de edificios residenciales y F4100.20 -
Construccion de todo tipo de edificios no residenciales obligadas a llevar contabilidad, ubicadas
en la ciudad de Riobamba, (ver tabla 5).

Tabla 5. Microempresas constructoras activas de la ciudad de Riobamba, obligadas a llevar contabilidad

No Nombre
1 CONSTRUSULTANA CIA.LTDA.
2 EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA

ASOCIADOS’ECCONSA”’ CIA.LTDA.

3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA.

4 CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS
WILROMACONSTRUCTORA C.A.
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AINNCA CIA.LTDA.

6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA.

7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA

8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA

9 CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA.

10 CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO
CIA.LTDA.

11 COSMACOR S.A

12 CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE
CIA.LTDA.

13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A.

14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

15 AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA.

16 GENERALSERVIX S.A.S.

17 INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S.

18 PLPREMIUN S.A.

Nota: Microempresas constructoras obligadas a llevar contabilidad.

3.6.1 Poblacién documental

Para la presente investigacion se considerd 54 estados de situacion financiera y 54 estados de
resultados, debido a que se analiz6 a 18 microempresas por un periodo comprendido de 3 afios
y de esta manera se proyectod la estabilidad econémica de las microempresas en estudio (ver

tabla 6).

Tabla 6. Poblacién de documentos
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Ne° Documentos Numero de Anos analizados Numero de documentos
microempresas

1  Estado de situacion 18 3 54
financiera
2  Estado de resultado integral 18 3 54

Nota: La documentacion a ser analizada consta de 54 documentos tanto en estados de situacion financiera, como en estados
de resultados integral debido a que se analizé la informacién financiera de 3 afios de las 18 microempresas del sector
constructor de la ciudad de Riobamba.

3.7 Muestra
e Muestra de las microempresas

Se considerd que la poblacion de microempresas constructoras obligadas a llevar contabilidad
no es superior a cien, no se calculd la muestra y se trabajé con el 100% de la poblaciéon que
comprenden las 18 microempresas.

e Muestra de la poblacion documental

Se trabajo con el 100% de la poblacién documental debido a que comprenden la informacion
financiera de las microempresas en estudio correspondientes a los 3 afios analizados.

3.8 Técnicas e instrumentos
3.8.1 Técnicas
3.8.1.1 Analisis de documentos

Es la exploracidn exhaustiva de textos y documentos sobre un tema en particular. Se usa
esta técnica para seleccionar y extraer informacién sobre la variable, desde diferentes
Opticas abordadas, permitiendo profundizar sus conocimientos sobre el tema y la
variable en términos de integracion, corroboracion y critica (Useche et al., 2019, p. 48).

3.8.1.2 Observacidén indirecta

Trata sobre una revision de investigaciones por observaciones pasadas de otros autores,
en donde se detallan el objeto o fendmeno que se quiere estudiar. Las dos formas de
observacion son validas ya que las fuentes son seguras y confiables y por lo tanto dan
informacién indudable (Cabezas et al., 2018, p. 112).
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3.8.2 Instrumentos
3.8.2.1 Guia de analisis documental

Se anota de forma organizada la informacidn recolectada en otros instrumentos por el
investigador, como: cuentas, informes de gestion, reportes técnicos, entre otros. Es
importante destacar que este instrumento tiene por objeto registrar, mas no realizar una
medicion, por lo que no es imprescindible realizar la validacion del mismo, pero si
constatar que los datos que se encuentran en los documentos sean fehacientes y
respondan a los criterios establecidos en la recoleccion de datos (Useche et al., 2019, p.
49).

Por medio de estas herramientas se recolectd la informacion financiera de las microempresas
del sector constructor correspondiente al periodo 2020-2022, desde el portal de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se aplicé el modelo y de esta manera se
determind la estabilidad de dichas microempresas (ver anexo 24).

3.9 Teéecnicas de Procesamiento e Interpretacion de Datos

En el presente trabajo de investigacion se aplico el modelo de Ohlson a la informacion financiera
de las 18 microempresas del sector constructor correspondiente a los afios 2020, 2021 y 2022,
se aplicaron los modelos O3, O2 y Ol a cada una de las entidades con los respectivos 9
indicadores por las contantes respectivas que corresponden a cada modelo, para de esta manera
proyectar la estabilidad econdmica de las entidades previo a los pardmetros establecidos por el
modelo el cual indica que si el resultado obtenido es menor que cero implica catalogar a la
empresa con probabilidad de estabilidad, por otra parte, si el resultado obtenido es mayor o igual
a cero se cataloga a la microempresa con probabilidad de inestabilidad econ6mica (Tabla 3).

La informacion financiera fue obtenida del portal de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros misma que fue procesada mediante el paquete Microsoft Excel para la respectiva
aplicacion del modelo de Ohlson.
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CAPITULO IV.
4, RESULTADOS Y DISCUSION
4.1 APLICACION DEL MODELO DE OHLSON

El modelo de Ohlson se aplico a las 18 microempresas constructoras, el modelo O3 se aplico a la informacidn financiera correspondiente
al afio 2020, el modelo O2 a la informacion financiera del afio 2021 y el modelo O1 a la informacidn financiera correspondiente al afio
2022. El célculo se realiz6 de la siguiente manera: EI modelo esta predeterminado por 9 coeficientes que se multiplicaron a los 9
indicadores respectivamente que se aplicaron a la informacion financiera de las microempresas, posterior a ellos se suma o resta a la
constante predeterminada por el modelo que varian entre el modelo O3, 02 y O1 de esta manera se obtuvo los resultados de la aplicacién
del modelo, mismo que si son superiores o iguales a cero significd que la microempresa proyecta inestabilidad y si el valor obtenido fue
menor que cero se interpreta que la entidad proyecta estabilidad economica.

4.1.1 Modelo O3
Formula

Modelo 03 = 1,13 — 0,478X; + 5,29X, — 0,990X; + 0,062X, — 1,91Xs — 4,62X, — 2,25X, + 0,521X5 — 0,212X,
4.1.1.1 Microempresas que proyectan estabilidad

Tabla 7 Resultado de la aplicacion del modelo de Ohlson O3 microempresas constructoras que proyectan estabilidad, afio 2020.
Modelo de Ohlson O3

Afio 2020
Puntaje Parametro
Qi<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
Qi >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
Modelo Coeficiente
Empresa Resultado X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
03 113 -048 529 -099 0.06 -191 -4.62 -225 052 -0.21
Proyecta
AINNCA CIA.LTDA. estabilidad -26.10 1.13 -055 0.00 -099 0.00 0.00 -25.48 0.00 000 -0.21
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ES&YCONSTRUCTORA Proyecta

CIA.LTDA. estabilidad -0.14 113 -0.28 0.00 -0.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA RIOBAMBA  Proyecta
RIOCONSTRUC CIA.LTDA. estabilidad -022 113 -036 0.00 -0.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

CONSTRUCTORA HARO
MACHADO HAROMACHADO Proyecta

CIA.LTDA. estabilidad -0.14 113 -028 0.00 -0.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

COSMACOR S.A estabilidad -0.07 113 -111 0.00 -0.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

CONSTRUCTORA RAMIAND Proyecta

SA. estabilidad -347 113 -077 0.00 -099 0.00 0.00 -2.92 0.00 0.00 0.08

PROMAGNUS Proyecta

CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. estabilidad -026 113 -062 0.00 -099 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.21

AMG CONSTRUCCIONES Proyecta

CIVILES CIA.LTDA. estabilidad -0.33 113 -047 0.00 -0.99 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O3, con la informacion financiera de las microempresas del afio 2020. (Anexo 1)

Por medio de la aplicacion del modelo del Ohlson O3 a las 18 microempresas constructoras, mismo que proyecta la estabilidad para
dentro de tres afios partiendo del afio que se tomd la informacion financiera , se pudo identificar las entidades que proyectan estabilidad,
esto significa que estas microempresas cuentan con una estabilidad econémica adecuada, considerando que el valor arrojado mediante
el célculo es menor a 0, se determino un total de 8 entidades que cumplen con este pardmetro como se detalla a continuacion.

La microempresa AINNCA CIA.LTDA. obtuvo un valor de -26,10 mismo que proyecta estabilidad dentro de tres afios a partir del 2020
que se tomo la informacion financiera analizada, las variables que mas influyen en este resultado son: X2, X4 indican que la entidad no
tiene obligaciones pendientes de pago ni a corto ni a largo plazo, por este motivo tienen un valor de 0. X6 relaciona la utilidad neta con
el total de activos, reflejando que para el periodo analizado la entidad obtuvo una utilidad neta positiva. X7 indica que la utilidad operativa
es mayor en comparacion con el nivel de deudas totales disminuyendo el riesgo de inestabilidad. (Anexo 8)
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La microempresa constructora ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. obtuvo un resultado de
-0.14, las variables que influyen para obtener este resultado son: X2 muestra que la entidad no
tiene obligaciones con terceros pendientes de pago, esto indica que a menor nivel de deuda
frente a los activos menor es el riesgo. X3 para el capital de trabajo la entidad no cuenta con
obligaciones corrientes, pero si posee activos corrientes. X6, X7 la entidad no obtuvo utilidad
durante el periodo analizado debido a que no realizd ninguna actividad econémica (Anexo 9).

Las microempresas CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA,
CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDAYy COSMACOR S.A.
obtuvieron un resultado de -0,22, -0.14 y -0.07 respectivamente, las variables mas
representativas son: X1 donde influye el nivel de precio X2, X4, X5 estas variables son
representadas por cero debido a que las entidades no tienen obligaciones pendientes de pago.
X6, X7, X8y X9 al igual que las variables anteriores se les representa por el valor de cero dado
que las microempresas no realizaron ninguna actividad econémica que les genere ingresos o
pérdidas durante el periodo. Las entidades presentan estabilidad ya que cuentan con activos que
pueden ayudar en su funcionamiento (Anexos 12, 13, 14).

La CONSTRUCTORA RAMIAND S.A., proyecta estabilidad el valor obtenido es de -3.63, se
puede evidenciar que las variables mas representativas son: X2, X4, X7 estan representadas por
el valor de cero debido a que la entidad no tenia obligaciones pendientes de pago en el periodo
analizado, indicando que a menor nivel de deudas menor probabilidad de riesgo. X6 relaciona
la utilidad neta con los activos totales, indicando que la microempresa tuvo resultados positivos.
X9 analiza las variaciones de los ingresos netos mostrando que la utilidad neta disminuyo en
comparacion con el afio anterior al afio analizado, sin embargo, se mantuvo positiva (Anexo 16)

Las  constructoras PROMAGNUS  CONSTRUCCIONES  CIA. LTDA. vy
AMGCONSTRUCCIONESCIVILES CIA.LTDA proyectan estabilidad econémica, se puede
evidenciar que las variables mas representativas son: X1 donde influye el nivel de precio X2,
X4, X5 estas variables son representadas por cero debido a que las entidades no contrajeron
obligaciones pendientes de pago en el periodo analizado. X6, X7, X8 y X9 al igual que las
variables anteriores se les representa por el valor de cero dado que las microempresas no
realizaron ninguna actividad econdmica que les genere ingresos o pérdidas durante el periodo
(Anexos 17, 18).
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4.1.1.2 Microempresas que proyectan inestabilidad Modelo O3

Tabla 8 Aplicacién del modelo de Ohlson O3 microempresas constructoras que proyectan estabilidad, afio 2020.

Modelo de Ohlson O3

Afio 2020
Puntaje Parametro
Oi<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
Modelo Coeficiente
Resultado X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
03 113  -0.48 5.29 -0.99 0.06 -1.91 -4.62 -225 052 -0.21
Proyecta
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. inestabilidad 45.03 1.13 -1.11 11.70 099 012 -191 27.85 595 052 -0.21
EMPRESA CONSULTORA &
CONSTRUCTORA
ASOCIADOS"ECCONSA" Proyecta
CIA.LTDA. inestabilidad 776 113  -1.47 5.28 0.39 0.10 0.00 1.25 057 0.2 0.00
CONSTRUCTORA COTRASIERRA  Proyecta
CIA. LTDA. inestabilidad 428 113 -1.22 258 -0.66 0.02 0.00 1.09 1.09 052 -0.27
CONSTRUCTORA WILSON
ROMERO ALDAS Proyecta
WILROMACONSTRUCTORA C.A.  inestabilidad 26.47 113 -1.13 209 -059 0.02 0.00 11.39 13.26 052 -0.23
CONSTRUCTORA SANTILLAN Proyecta
RIVERA CIA LTDA inestabilidad 348 113 -161 392 -0.06 0.06 0.00 -0.05 -0.05 0.00 0.15
CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT Proyecta
SA inestabilidad 039 113 -0.71 0.00 -0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA
VILLAVICENCIO & CEPEDA Proyecta
VILLACEPE CIA.LTDA. inestabilidad 10.08 113 -0.84 9.97 088 012 -101 0.00 0.00 0.52 0.22

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O3, con la informacién financiera de las microempresas del afio 2020. (Anexo 1)
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Por medio de la aplicacion del modelo de Ohlson O3, mismo que proyecta la estabilidad para
dentro de tres afios de su aplicacién, se pudo determinar las microempresas que proyectan
inestabilidad, debido a que el valor obtenido mediante la aplicacién del modelo fue superior a
0, mismas que se detallan a continuacion

La constructora CONTRUSULTANA CIA. LTDA obtuvo un valor de 45.03, se puede
evidenciar que las variables mas representativas son: X2 indic6 que sus obligaciones superan a
los activos que posee la entidad, X4 la entidad no contaba con la liquidez suficiente para hacer
frente a sus obligaciones corrientes, X6 para el afio 2020 la entidad obtuvo pérdida en su utilidad
neta, reflejando que los activos no han tenido rendimiento durante el periodo, X7 reflejo que su
utilidad operacional fue negativa (Anexo 4).

La microempresa constructora EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA
ASOCIADOS”’ECCONSA”’ CIA.LTDA., obtuvo un resultado de 7,76, las variables mas
significativas fueron: X2 se obtuvo dicho resultado dado que la entidad tiene un valor similar
tanto en activos totales asi como en el total pasivo, esto indica que casi todo su activo esta
comprometido con el pasivo, la variable X4 indicé que la entidad no contaba con la liquidez
suficiente para cubrir sus obligaciones corrientes, la variable X6 indico que la entidad tuvo
pérdida durante el periodo analizado y que sus activos no tuvieron ningun rendimiento con
respecto a los resultados netos obtenidos (Anexo 5).

La microempresa CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. ha obtenido un resultado
de 4.28, los indicadores que mas influyen negativamente son: X2 relaciona los pasivos totales
con los activos, X6 el resultado neto obtenido en el periodo analizado fue negativo, indicando
que los activos no tuvieron rendimiento durante el ejercicio econdémico, X7 la utilidad operativa
negativa en comparacion con el mayor nivel de deudas totales incrementa el riesgo de
inestabilidad en la microempresa (Anexo 6).

La CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A.
obtuvo un resultado de 26,47 las variables més significativas que influyen en el resultado son:
X6 donde compara la utilidad neta con los activos totales indicando que se obtuvo pérdida
durante el periodo y no existié un adecuado rendimiento del activo. X7 reflejé que la utilidad
operativa es negativa en comparacién con el mayor nivel de deudas totales incrementa el riesgo
de inestabilidad en la microempresa (Anexo 7).

CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA, el valor obtenido es de 3.48, se puede
evidenciar que las variables mas representativas son: X2 indica la relacion entra pasivos y
activos totales que posee la entidad reflejando la alta cantidad de deudas con terceros que posee
la microempresa (Anexo 10).
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La microempresa CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA obtuvo un resultado de 0.39 las
variables que influyen para obtener este resultado son: X6, X7 fueron valoradas con cero debido
a que la entidad durante el periodo analizado no realizé ninguna actividad econémica que le
genere resultados, ademas las variables X8 y X9 indica las variaciones de los resultados netos
de dos afios consecutivos indicando que un afio anterior al periodo analizado tampoco se obtuvo
utilidad (Anexo 11)

La microempresa CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE
CIA.LTDA. obtuvo un resultado de 10.08 las variables que influyen para obtener este resultado
son: X2 indica que a mayor nivel de deuda frente al total activos incrementa el riesgo de
inestabilidad, X3 la entidad no cuenta con dinero suficiente disponible para cubrir sus
obligaciones corrientes, reflejando que a menor capital de trabajo mayor riesgo. X4 relaciona
las obligaciones corrientes con los activos corrientes indicando que sus obligaciones a corto
plazo superan al activo y no cuenta con la liquidez para hacerlo frente. X6 indica que la utilidad
obtenida por la microempresa en el periodo analizado es poco significativa (Anexo15).
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4.1.2 Modelo O2

Férmula

Modelo 02 = 1,84 — 0,519X1 + 4,76X2 — 1,71X3 + 0,297X4 — 1,98X5 — 2,74X6 — 2,18X7 + 0,780X8 — 0,422X9

4.1.2.1 Microempresas que proyectan estabilidad

Tabla 9 Aplicacion del modelo de Ohlson O2 microempresas constructoras que proyectan estabilidad, afio 2021.

Modelo de Ohlson O2

Afio 2021

Puntaje Parametro
0i<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
Modelo Coeficiente Variables
Empresa Resultado X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
02 1.84 -0519 476 -1.71 029 -1.98 -2.74 -2.18 0.78 -0.422

CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA  Proyecta estabilidad -0.48 1.84 -1.06 0.00 -1.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. Proyecta estabilidad -0.28 1.84 -0.83 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.42
PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA.
LTDA. Proyecta estabilidad -0.54 184 -0.67 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AMG CONSTRUCCIONES CIVILES
CIA.LTDA. Proyecta estabilidad -0.38 1.84 -051 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
GENERALSERVIX S.A.S. Proyecta estabilidad -0.25 1.84 -0.38 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
INMOBILIARIA CONSTRUCTING-
DREAMS S.A.S. Proyecta estabilidad -0.90 184 -1.03 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PLPREMIUN S.A. Proyecta estabilidad -0.53 1.84 -0.66 0.00 -1.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O2, con la informacidn financiera de las microempresas del afio 2021. (Anexo 2)
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Mediante la aplicacion del modelo O2 tomando informacion financiera del afio 2021 se pudo
determinar que de las 18 microempresas constructoras 7 proyectan proyecta estabilidad
econdmica para dentro de dos afios a partir del afio de la informacion financiera analizada,
debido a que el valor obtenido una vez aplicado el modelo fue inferior a 0, a continuacion, se
detalla estas microempresas:

Las microempresas CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA y CONSTRUCTORA
RAMIAND S.A. obtuvieron un resultado de -0.48 y -0,29 respectivamente, las variables que
influyen en el resultado son: X2 refleja que las entidades no poseen obligaciones con terceros.
Con respecto a las variables X6, X7, X8 y X9 estan valorados con cero debido a que las
entidades no realizaron ninguna actividad econdémica durante el periodo analizado. Sin embargo,
las entidades cuentan con activos y patrimonio que le permitirian iniciar su actividad econémica
y generar resultados positivos o hacerles frente a futuras obligaciones con terceros (Anexos 11,
16).

Las  microempresas PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., vy
AMGCONSTRUCCIONESCIVILES CIA.LTDA. obtuvieron un valor de -0.54 y -0.38
respectivamente, las variables mas significativas son: X3 indica que las entidades tienen todos
sus activos acumulados en el activo corriente, ademéas no contrajeron obligaciones corrientes
durante el periodo analizado. X4, X5, X7 estas variables son valoradas con cero debido a que
no cuentan con pasivos que afecten a su estabilidad. Las variables X6, X8, X9 estan valoradas
con cero debido a que en el afio las microempresas no realizaron ninguna actividad econémica
que le permita obtener ingresos o pérdidas (Anexos 17, 18).

Al igual que las microempresas mencionadas anteriormente las constructoras
GENERALSERVIX S.AS., INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.AS. y
PLPREMIUN S.A. proyectan estabilidad mediante la aplicacion del modelo O2, principalmente
debido a que las variables X2 y X4 fueron valoradas con cero ya que las microempresas no
contaban con obligaciones pendientes de pago a terceros, ademas, las variables X6, X7,X8y X9
también fueron valoradas con cero debido a que las microempresas durante el periodo analizado
no realizaron ninguna actividad econdmica que les genere resultados. Sin embargo, las entidades
cuentan con activos y patrimonio que les permite iniciar su actividad econémica o hacerles
frente a obligaciones futuras con terceros (Anexos 19, 20, 21).
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4.1.2.2 Microempresas que proyectan inestabilidad Modelo 02

Tabla 10. Aplicacion del modelo de Ohlson O2 microempresas constructoras con proyeccion de inestabilidad, afio 2021.

Modelo de Ohlson O2

Afo 2021
Puntaje Parametro
0i<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
- Variables
Empresa Resultado Modelo Coeficiente ;o w3 x4 X5 X6 X7 X8 X9
02 1.84 -0.519 476 -1.71 0.29 -198 -2.74 -2.18 0.78 -0.422
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 40.74 184 -0.97 19.96 546 1.22 -1.98 1201 216 0.78 0.25
EMPRESA CONSULTORA &
CONSTRUCTORA
ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 1.04 184 -153 443 011 031 0.00 -1.76 -2.36 0.00 0.00
CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA.
LTDA. Proyecta inestabilidad 4.05 184 -132 232 -1.14 0.09 0.00 000 106 0.78 0.42
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO
ALDAS WILROMACONSTRUCTORA
C.A. Proyecta inestabilidad 5.83 1.84 -1.18 398 -0.26 0.25 0.00 0.00 0.00 0.78 0.42
AINNCA CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 2.43 184 -112 135 0.21 051 0.00 -0.13 -0.57 0.00 0.35
ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 2.18 184 -0.87 0.00 0.00 0.00 0.00 0.86 0.00 0.78 -0.42
CONSTRUCTORA SANTILLAN
RIVERA CIA LTDA Proyecta inestabilidad 2.85 184 -167 3.01 -0.73 0.12 0.00 -0.01 -0.01 0.00 0.29
CONSTRUCTORA RIOBAMBA
RIOCONSTRUC CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 0.94 184 -1.34 0.17 0.00 0.28 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA HARO MACHADO
HAROMACHADO CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 0.79 184 -1.34 0.09 -0.01 021 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
COSMACOR S.A Proyecta inestabilidad 0.49 184 -121 0.00 -0.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO &
CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA. Proyecta inestabilidad 10.40 184 -091 897 151 055 -1.98 0.00 0.00 0.00 0.42

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O2, con la informacidn financiera de las microempresas del afio 2021. (Anexo 2)

41



Mediante la aplicacion del modelo O2 que proyecta la estabilidad econdémica para dentro de 2
afios partiendo del afio que se toma la informacion financiera, se pudo determinar 11
microempresas que proyectan inestabilidad econdémica, asi como se detalla a continuacion:

La constructora CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. presenta un valor de 40.74, el valor
obtenido se debe a que sus obligaciones totales superan significativamente a sus activos totales
como muestra la variable X2, ademas, la variable X3 relaciona el capital de trabajo con respecto
al total de los activos reflejando que sus obligaciones corrientes son elevadas, la variable X6
indica la relacién entre el resultado neto y el total activos, se obtuvo dicho valor dado que la
entidad tuvo pérdida durante el periodo (Anexo 4).

La EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA ASOCIADOS”’ECCONSA”’
CIA.LTDA. obtuvo un valor de 1,04, las variables mas significativas que impactan en la
estabilidad son: X2 que indica que sus activos totales estan comprometidos en un 93% con el
pasivo. X3 reflejé que la microempresa no contaba con el dinero suficiente para hacer funcionar
su negocio diariamente, X4 la entidad no contaba con la liquidez suficiente para cubrir sus
obligaciones corrientes (Anexo 5).

La microempresa CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA., obtuvo un valor de 4.05,
las variables més criticas son: la X2 donde relaciona los pasivos con los activos totales, la X7 la
utilidad operativa negativa en comparacion con el mayor nivel de deudas totales incrementa el
riesgo de inestabilidad en la microempresa. X6 es representada por cero debido a que la entidad
no obtuvo utilidad neta durante el periodo analizado (Anexo 6).

La CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A.
obtuvo un resultado de 5.83, las variables mas preocupantes que influyen en el resultado son:
X2 relaciona los pasivos totales con los activos que posee la microempresa y mientras el nivel
de deuda sea representativo en comparacion con los activos mayor es el nivel de riesgo, X6
relaciona la utilidad neta con los activos totales para verificar el rendimiento de los activos, sin
embargo, la entidad no obtuvo ningun ingreso o pérdida es decir sus resultados netos fueron de
cero. X7 indica que la utilidad operativa fue de cero en comparacién con el mayor nivel de
deudas totales incrementa el riesgo de inestabilidad (Anexo 7).

La microempresa AINNCA CIA.LTDA., obtuvo un valor de 2.43, las variables mas
significativas que influyen en el resultado son: X2 indica la relacion entre los pasivos y activos,
X3 indica que el nivel de deuda a corto plazo es mayor frente a los activos corrientes de esta
manera incrementa el riesgo debido a la poca capacidad para cubrir sus deudas al corto plazo
(Anexo 8).

La microempresa ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA., obtuvo un valor de 2.18, la variable
mas critica es la X6 relaciona la pérdida neta obtenida durante el periodo con el total activos
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para verificar que no se obtuvo rendimiento durante el periodo analizado. X9 permitio
determinar la variacion de la utilidad neta. Las Variables X2, X3, X4 fueron valoradas con cero
debido a que la microempresa no contaba con obligaciones pendientes de pago durante el
ejercicio econdémico correspondiente al afio 2021 (Anexo 9).

La microempresa CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA se obtuvo un
resultado de 2.85 las variables que influyen en el resultado son: X2 relaciona los pasivos totales
con los activos totales indicando que més del 50% de los activos estd comprometido con
terceros. X9 por medio de esta variable se relaciona los ingresos netos del afio analizado con los
ingresos netos del afio anterior determinando la variacion que existié entre dichos periodos,
reflejando una variacion negativa (Anexo 10).

La microempresa CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA., obteniendo
un valor de 0.94, las variables mas significativas son: X4 relaciona los pasivos corrientes con
los activos que posee la entidad a corto plazo. Las variables X6, X7, X8, X9 estan valoradas con
cero debido a que en el periodo analizado la microempresa no realizo ninguna actividad
econdmica que le permita obtener ingresos o pérdidas, al igual que la microempresa
CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDA.. que obtuvo un
resultado de 0.79, sin embargo, la entidad en las variables X2, X4 indican que cuenta con
obligaciones pendientes de pago (Anexo 12).

Las microempresas COSMACOR S.A., y CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA
VILLACEPE CIA.LTDA. obtuvieron un valor de 0.49 y 10.40 respectivamente, las variables
mas significativas son: X4 relaciona los pasivos corrientes con los activos que posee la entidad
a corto plazo. Las variables X6, X7, X8, X9 estan valoradas con cero debido a que en el afio las
microempresas no realizaron ninguna actividad econémica que les permita obtener ingresos o
pérdidas (Anexo 14).
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4.1.3 Modelo O1

Féormula

Modelo 01 = —-1,32 — 0,407X1 + 6,03X2 — 1,43X3 + 0,0757X4 — 1,72X5 — 2,37X6 — 1,83X7 + 0,28X8 — 0,521X9

4.1.3.1 Microempresas que proyectan estabilidad

Tabla 11. Aplicacion del modelo de Ohlson O1 microempresas constructoras que proyectan estabilidad, afio 2022.

Modelo de Ohlson O1

Afio 2022
Puntaje Parametro
Oi<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
Modelo  Coeficiente Variables
Empresa Resultado X1l X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
Resultado o1 -1.32 -04 6.03 -1.43 0.0757 -1.72 -2.37 -1.83 0.28
Proyecta
CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. estabilidad -1.45 -1.32 -1.01 294 -0.95 0.02 0.00 0.00 -0.89 0.28 -0.52
Proyecta
AINNCA CIA.LTDA. estabilidad -11.02 -1.32 -0.82 0.10 -1.15 0.00 0.00 -0.02 -8.22 0.00 0.41
Proyecta
ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. estabilidad -2.18 -1.32 -0.23 0.00 -1.43 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.52
Proyecta
CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA estabilidad -3.84 -1.32 -0.82 0.11 -1.04 0.00 0.00 -0.25 0.00 0.00 -0.52
CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC Proyecta
CIA.LTDA. estabilidad -3.14 -1.32 -0.39 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA HARO MACHADO Proyecta
HAROMACHADO CIA.LTDA. estabilidad -3.14 -1.32 -0.39 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta
COSMACOR S.A estabilidad -2.37 -1.32 -0.93 0.00 -0.12 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA Proyecta
VILLACEPE CIA.LTDA. estabilidad -3.14 -1.32 -0.39 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Proyecta

CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. estabilidad -3.10 -1.32 -0.35 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. estabilidad -3.26 -1.32 -0.51 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA. estabilidad -3.14 -1.32 -0.39 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

GENERALSERVIX S.A.S. estabilidad -3.14 -1.32 -0.39 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S. estabilidad -3.55 -1.32 -0.80 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Proyecta

PLPREMIUN S.A. estabilidad -3.26 -1.32 -0.51 0.00 -143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O1, con la informacion financiera de las microempresas del afio 2022. (Anexo 3)

Por medio de la aplicacion del modelo O1 mismo que proyecta la estabilidad financiera y econdmica para dentro de un afio de su
aplicacion, se pudo determinar las microempresas constructoras que proyectan estabilidad, mismas que se detallan a continuacion:

La microempresa CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. obtuvo un resultado de -1.45 los indicadores que mas influyen
positivamente para obtener dicho resultado son: X3 indica que la entidad cuenta con la liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, X7 indica la utilidad operativa positiva en comparacion con el nivel de deudas totales disminuyendo el riesgo de inestabilidad
en la microempresa, reflejando que sus actividades operacionales fueron positivas (Anexo 6).

La constructora AINNCA CIA.LTDA obtuvo un valor de -11,02, se puede evidenciar que las variables mas representativas son: X3
relaciona el capital de trabajo con el total activos para determinar la liquidez con la que cuenta la empresa para cubrir con sus obligaciones
a corto plazo, X7 es la variable mas influyente debido a que relaciona los resultados operacionales con los pasivos totales, indicando de
esta manera los resultados positivos que obtuvo la entidad durante el periodo analizado debido a que la utilidad operativa es mayor en
comparacion con el nivel de deudas totales disminuyendo el riesgo de inestabilidad (Anexo 8)
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La microempresa ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. obtuvo un resultado de -2,18 los
indicadores mas significativos positivamente para obtener dicho resultado son: X2, X4 fueron
valorados con cero debido a que en el periodo analizado la microempresa no contaba con
obligaciones que le genere pasivos. X3 indica que la entidad cuenta con la liquidez suficiente
para cubrir sus obligaciones a corto plazo. X5 se valora con cero debido a que la entidad no
contaba con pasivos y solo posee activos. X6, X7 son valorados con cero debido a que la entidad
en el periodo analizado no realiz6 ninguna actividad economica que le genere resultados (Anexo
9).

La CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA obtuvo un resultado de -3,84, las variables mas
relevantes que influyen en el resultado son: X2, X4 que indica que sus pasivos son inferiores
con relacion al total de activos que posee la empresa, X3 indica que la entidad podria cubrir sus
obligaciones corrientes. X6, X7, X8, X9 son valorados con cero debido a que la entidad no
realizé ninguna actividad econdmica durante el periodo que le genere resultados (Anexo 11).

Por medio de la aplicacion del modelo O1 a la CONSTRUCTORA RIOBAMBA
RIOCONSTRUC CIALTDA. y a la CONSTRUCTORA HARO MACHADO
HAROMACHADO CIA.LTDA. obtuvieron un resultado de -3,14, las variables méas relevantes
que influyen en el resultado son: X2, X4 son valorizados con cero debido a que las
microempresas en el periodo analizado no contaban con pasivos, X6, X7, X8, X9 son valorados
con cero debido a que las entidades no realizaron ninguna actividad economica durante el
periodo que les genere resultados (Anexos 12, 13).

Las microempresas CONSTRUCTORA COSMACOR S.A; CONSTRUCTORA
VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA; CONSTRUCTORA RAMIAND
SA, CONSTRUCTORA AMGCONSTRUCCIONESCIVILES CIALTDA,
GENERALSERVIX S.A.S., INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.AS. vy la
CONSTRUCTORA PLPREMIUN S.A. proyectan estabilidad debido a que las constructoras no
poseian pasivos, es por ello que las variables X2, X4 fueron valoradas con cero, ademas, las
variables X6, X7, X8, X9 también son valorados con cero debido a que las entidades no
realizaron ninguna actividad econdmica durante el periodo que les genere resultados. Sin
embargo, las entidades cuentan con activos y patrimonio que les permiten iniciar con sus
actividades econdmicas o hacerles frente a obligaciones futuras con terceros (Anexos 14, 15,
16, 18, 19, 20).
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4.1.3.2 Microempresas que proyectan inestabilidad Modelo O1

Tabla 12. Aplicacion del modelo de Ohlson O1 microempresas constructoras con probabilidad de inestabilidad, afio 2022.

Modelo de Ohlson O1
AR 2022
Puntaje Parametro
0i<0 Implica catalogar a la empresa con una Proyecta estabilidad
0i >0 Implica catalogar a la empresa con probabilidad de inestabilidad.
Modelo Coeficiente Variables
Empresa Resultado X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9
Resultado 01 -1.32 -04 6.03 -1.43 0.0757 -1.72 -2.37 -1.83 0.28
Proyecta
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. inestabilidad 27.19 -1.32 -0.74 2529 457 032 -1.72 0.00 0.00 0.28 0.52
EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA Proyecta
ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. inestabilidad 7.83 -1.32 -099 7.64 114 020 -1.72 2.09 0.78 0.00 0.00
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS Proyecta
WILROMACONSTRUCTORA C.A. inestabilidad 3.13 -1.32 092 6.33 0.09 008 -1.72 048 0.34 0.28 -0.52
Proyecta
CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA inestabilidad 0.50 -1.32 -1.36 4.13 -0.35 0.05 0.00 -0.16 0.00 0.00 -0.49

Nota: Resultados de la aplicacion del modelo O1, con la informacion financiera de las microempresas del afio 2022. (Anexo 3)

Al aplicar el modelo O1, mismo que proyecta la estabilidad econémica para dentro de 1 afio partiendo del afio que se toma la informacion

financiera, se pudo determinar las microempresas que proyectan inestabilidad.
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La constructora CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. obtuvo un valor de 27,19, dicho valor fue
obtenido debido a las siguientes variables, X2 relaciona pasivos totales con activos totales lo
cual indicé que sus obligaciones con terceros fueron superiores a los activos que posee la
entidad, X3 relaciona el capital de trabajo indic6 que la entidad no cuenta con la liquidez
suficiente para cubrir sus obligaciones corrientes, X4 indicé que los pasivos corrientes superaron
los activos corrientes, las variables X6, X7 fueron valoradas con cero debido a que la entidad
no realizé ninguna actividad que le genere resultados durante el periodo analizado (Anexo 4).

La EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA"
CIA.LTDA obtuvo un resultado de 7.83, las variables mas preocupantes que influyen en el
resultado son: X2 debido a que los pasivos totales que posee la entidad superan a los activos
totales, X6 relaciona la utilidad neta con los activos totales para verificar el rendimiento de los
activos, sin embargo, la entidad obtuvo pérdida. X7 indica que la utilidad operativa es negativa
en comparacion con el mayor nivel de deudas totales incrementando el riesgo de inestabilidad
(Anexo 5).

La CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A.
obtuvo un resultado de 3.13, las variables mas preocupantes que influyen en el resultado son:
X6 relaciona la utilidad neta con los activos totales para verificar el rendimiento de los activos,
sin embargo, la entidad no obtuvo ningln ingreso o pérdida es decir sus resultados netos fueron
de cero. X7 indicé que la utilidad operativa es cero en comparacion con el mayor nivel de
deudas totales incrementando el riesgo de inestabilidad (Anexo 7).

La CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA. obtuvo un valor de 0,50, dicho
valor fue obtenido debido a las siguientes variables: X2 relaciona pasivos totales con activos
totales lo cual indicé que sus obligaciones con terceros fueron representativas frente a los activos
que posee la entidad, X7 la entidad no obtuvo resultados operacionales durante el periodo
(Anexo 10).
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4.1.4 Comparacion de los tres modelos

Figura 1. Comparacion de los 3 modelos de Ohlson

Modelo de Ohlson
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Nota. El gréfico indica la comparacion entre los modelos de Ohlson O3, 02, O1y la proyeccidn de estabilidad obtenida.

Por medio de la aplicacién del modelo de Ohlson a las 18 microempresas constructoras de la
ciudad de Riobamba se proyectar tanto la estabilidad econémica como la inestabilidad de estas,
asi como se detalla a continuacion:

Mediante el modelo O3 mismo que proyecta la estabilidad para dentro de 3 afios partiendo del
afio que se toma la informacion financiera aplicado a los estado financieros correspondientes al
afio 2020, se determind que el 44% de las microempresas constructoras proyectan estabilidad y
el 39% restante proyecta inestabilidad, por medio de esta informacion se puede deducir que ni
el 50% de las microempresas proyectan estabilidad econdémica adecuada, influyendo
principalmente en este resultado el valor significativo en obligaciones pendientes de pago a
corto plazo y poca utilidad que perciben en sus actividades operacionales.

Por medio del modelo O2 mismo que proyecta la estabilidad para dentro de 2 afios partiendo
del afio que se toma la informacidn financiera aplicado a los estado financieros correspondientes
al afio 2021, se determind que el 39% de las microempresas proyectan estabilidad econémica,
mientras que el 61% de las constructoras proyectan inestabilidad, es decir que mas del 50% de
las entidades pueden presentar problemas econdmicos dentro de 2 afios, esto se debid
principalmente a que las entidades adquieren mayores obligaciones en comparacion a la
capacidad de pago a corto plazo, ademas, los resultados obtenidos en sus actividades
econdmicas fueron negativos o poco significativos.
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El modelo O1 que proyecta la estabilidad para dentro de 1 afio de su aplicacion y se utilizo la
informacién financiera del periodo 2022 permitid determinar que: el 78% de las microempresas
proyectan estabilidad economica mientras que el 22% proyecta inestabilidad esto indico que
mas del 50% de entidades presentaran estabilidad, debido a que en el afio de la informacion
analizada mejoraron los ingresos obtenidos por la actividad economica, ademas, las
obligaciones con terceros disminuyeron y ciertas constructoras pese a que no realizaron ninguna
actividad econdmica que les genere resultados poseen activos y patrimonio que les permitiria
iniciar con el giro del negocio.
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4.2  Aplicacion de indicadores financieros

421

Tabla 13. Indicador de liquidez aplicado a las microempresas constructoras

Indicadores de Liquidez

Indicadores de liquidez aplicado a las Microempresas Constructoras

Periodo 2022
. - . Activo corriente
Foérmula Liquidez corriente= _
Pasivo corriente
N°  Microempresas Aplicacion Resultado
1  CONSTRUSULTANA CIA.LTDA 770199 0.24
' ' 32548.04 C
’ EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA 14724.49 - 0437
ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. 3043781 S
3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. 36077.08 = 3.12
11553.83
4 CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS 20574.63 - 094
WILROMACONSTRUCTORA C.A. 21833.75 oo
5 AINNCA CIA.LTDA. 9804.12 = 51.25
191.31
400
6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. 0 = -
7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA 22191312 = 142
156476.88
8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA 8944.99 = 41.30
216.58
9 CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC 1000 _
CIA.LTDA. 0 B
10 CONSTRUCTORA HARO MACHADO 1000 _
HAROMACHADO CIA.LTDA. 0 -
11 COSMACORS.A. 19006 = -
12 CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA 1000 _
VILLACEPE CIA.LTDA. 0 -
800
13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. 0 = -
2000
14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 0 = -
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15  AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA. 1000 -

16 GENERALSERVIXS.AS. 1000 = -

17 INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S. 11000 -

2000
18 PLPREMIUN S.A. 0

Nota. Esta tabla muestra los resultados obtenidos mediante la aplicacion del indicador de liquidez corriente a las 18
microempresas constructoras con la informacién obtenida del afio 2022.

Mediante la aplicacion del indicador de liquidez corriente a las 18 microempresas constructoras
de la ciudad de Riobamba permitié medir la capacidad que tienen las entidades para cancelar
sus obligaciones de corto plazo, como se detalla a continuacion.

Las constructoras CONTRUSULTANA CIA. LTDA.,, EMPRESA CONSULTORA &
CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. y CONSTRUCTORA WILSON
ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A obtuvieron un resultado inferior a 1
indicando que no cuentan con la liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones a corto plazo,
esto principalmente se debe a que sus pasivos corrientes u obligaciones con terceros son
superiores a los activos corrientes que poseen las microempresas.

Por otra parte, las constructoras CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA., AINNCA
CIA.LTDA., CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIALTDA,ylaCONSTRUCTORA
HIDROESTRUCT SA arrojaron un resultado superior a 1 indicando que cuentan con la liquidez
suficiente para hacerle frente a sus obligaciones corrientes, debido a que sus activos corrientes
superan a los pasivos corrientes, es decir estas microempresas cuentan con dinero circulante o
activos que pueden convertirse en efectivo durante doce meses para poder cancerar sus
obligaciones a corto plazo a tiempo.

Con respecto a las microempresas ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA., CONSTRUCTORA
RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA., CONSTRUCTORA HARO MACHADO
HAROMACHADO CIA.LTDA., COSMACOR S.A, CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO
& CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA., CONSTRUCTORA RAMIAND S.A., PROMAGNUS
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA,,
GENERALSERVIX S.A.S, INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.AS. vy la
constructora PLPREMIUN S.A. no fue posible aplicar el indicador de liquidez corriente, debido
a que las entidades solo cuentan con activos corrientes mas no poseen obligaciones pendientes
de pago con terceros a corto plazo. Sin embargo, estas entidades podrian contraer obligaciones
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a futuro que no superen sus activos corrientes para que de esta manera posean una liquidez
adecuada.

Mediante la aplicacion del indicador de liquidez corriente se pudo determinar que 4
microempresas cuentan con la liquidez adecuada para cubrir sus obligaciones corrientes, debido
a que sus activos superan a los pasivos. Mientras que 3 microempresas no tienen la liquidez
adecuada para hacerles frente a sus deudas corrientes con terceros, indicando que sus pasivos
superaron a los activos corrientes de las microempresas. Las 11 microempresas restantes
cuentan con activos corrientes mas no con obligaciones con terceros.

53



422

Indicadores de solvencia

Tabla 14. Indicador de solvencia aplicado a las microempresas constructoras.

Indicadores de solvencia
ANO 2022

Endeudamiento del

Endeudamiento del

Apalancamiento

activo Patrimonio
Pasivo total Pasivo total Activo total
Activo total Patrimonio Patrimonio
N° Microempresas
32548.04 32548.04 7761.00
1 CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. — = 419 419% —— = -1.31 -131% @ —— = -0.31 -31%
7761.00 -24787.04 -24787.04
EMPRESA CONSULTORA & 39437.81 39437.81 31121.46
2 CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA" = 127 127% = -4.74 -474% = -3.74 -374%
CIA.LTDA. 31121.46 -8316.35 -8316.35
. 17909.86 17909.86 36765.42
3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA _17909.86  _ g a90p 1790986 oo 9505 076542 _ oo 195%
LTDA. 36765.42 18855.56 18855.56
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS 21833.75 21833.75 - 20805.42 -
_— = 0, - = - 0, - 0= - (o)
4 WILROMACONSTRUCTORA C.A. 20805.42 105 105% -1028.33 21.23 2123% -1028.33 20.23 2023%
191.31 191.31 11935.49
5 AINNCA CIA.LTDA. —— = 0.02 2% — = 0.02 2% ——= 1.02 102%
11935.49 11744.18 11744.18
0.00 0.00 400.00
6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. —— = 0.00 0% — = 0.00 0% — = 1.00 100%
400.00 400.00 400.00
181682.17 181682.17 265438.07
7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA 8168 ~ 068 68% 8168 - 217 217% 65438.0 - 317 317%
LTDA 265438.07 83755.90 83755.90
216. 216. 12026.
8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA & = 0.02 2% & = 0.02 2% M = 1.02 102%
12026.69 11810.11 11810.11
9 0.00 = 0.00 0% 0.00 = 0.00 0% 1000.00 = 1.00 100%
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CONSTRUCTORA RIOBAMBA
RIOCONSTRUC CIA.LTDA.

10 CONSTRUCTORA HARO MACHADO
HAROMACHADO CIA.LTDA.

11 COSMACORS.A

12 CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO &
CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA.

13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A.

14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA.
LTDA.

15 AMG CONSTRUCCIONES CIVILES
CIA.LTDA.

16 GENERALSERVIXS.AS.

INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS

17 S.AS.

18 PLPREMIUN S.A.

1000.00
0.00

1000.00

0.00

22365.09

0.00

1000.00

0.00

800.00

0.00

2000.00

0.00

1000.00

0.00

1000.00

0.00

11000.00

0.00

2000.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1000.00
0.00

1000.00

0.00

22365.09

0.00

1000.00

0.00

800.00

0.00

2000.00

0.00

1000.00

0.00

1000.00

0.00

11000.00

0.00

©2000.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1000.00

1000.00

800.00

2000.00

1000.00
1000.00

1000.00

1000.00

22365.09

22365.09

1000.00

800.00

2000.00

1000.00

1000.00

11000.00 _

11000.00
2000.00

200000 =

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Nota. Esta tabla muestra los resultados obtenidos mediante la aplicacién del indicador de solvencia haciendo uso de los indices de endeudamiento del activo, endeudamiento de
patrimonio y apalancamiento aplicados a las 18 microempresas constructoras con la informacion obtenida del afio 2022.
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Mediante la aplicacion de los indicadores de solvencia como son los indices de endeudamiento
del activo, endeudamiento del patrimonio y apalancamiento aplicado a las 18 microempresas
constructoras se pudo determinar en nivel de solvencia de las entidades, asi como se detalla a
continuacion.

La constructora CONTRUSULTANA CIA. LTDA. con respecto al endeudamiento de su activo
indica que sus activos estdn comprometidos 4 veces con el total pasivo, esto indica que la entidad
posee mas obligaciones pendientes de pago que activos totales. Por otra parte, el indice de
endeudamiento del patrimonio para el afio 2022 fue de -4,74, ya que el patrimonio es negativo
debido a que las pérdidas superan el capital social, esto indica que el patrimonio no puede
hacerles frente a sus obligaciones con terceros. El apalancamiento para el afio 2022 fue de -31%
indicando que el patrimonio al ser negativo no ayudd a conseguir activos para el funcionamiento
de la entidad.

La EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA"
CIA.LTDA. para el afio 2022 el endeudamiento de sus activos fue de 127%, esto se debe a que
sus pasivos totales supera el total activos. El nivel de endeudamiento del patrimonio en el mismo
afio fue de -474%, esto se debe a que el patrimonio fue negativo durante el periodo mostrando
riesgo para la entidad. El apalancamiento para el afio 2022 fue de -374% indicando que el
patrimonio al ser negativo no ayudéd a conseguir activos para el funcionamiento de la entidad.

La microempresa CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. para el afio 2022 el
endeudamiento de sus activos fue del 49% esto indica que menos del cincuenta por ciento del
activo total se encuentra comprometido con las obligaciones con terceros que posee la entidad.
Por otra parte, el patrimonio de la microempresa estuvo comprometido en el afio 2022 en un
95%, lo cual puede ser riesgoso para la entidad. EIl apalancamiento de la constructora para el
afio 2022 fue de 195% esto indica que por cada délar del patrimonio se ha conseguido 1.95usd
de activos.

La CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A.
para el aflo 2022 el endeudamiento de sus activos fue del 1,05 esto indica que el 105% de sus
activos a sido financiado a través de deudas con terceros. EI endeudamiento del patrimonio de
la constructora para el afio 2022 fue de -21,23, esto debido a que su patrimonio fue negativo, es
decir que su patrimonio es insuficiente para hacerle frente a sus obligaciones.

El endeudamiento del activo de la constructora AINNCA CIA.LTDA. para el afio 2022 fue de
0,02 esto significa que el 2% de sus activos han sido financiados a través de deuda con
terceros. De igual manera el endeudamiento del patrimonio de la constructora fue de 0,02 esto
significa que el 2% de su patrimonio se encuentra comprometido con su pasivo. Por otra
parte, el apalancamiento de la constructora fue de 1,02, esto indica que por cada dolar del
patrimonio se ha conseguido 1,02 dolares de activos.
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El endeudamiento del activo de la constructora ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. parael
afio 2022 fue de 0 esto significa que sus activos no han sido financiados a través de deuda con
terceros. El endeudamiento del patrimonio de la constructora en el mismo periodo fue de 0
esto indico que su patrimonio no se encuentra comprometido con su pasivo. Mediante la
aplicacion del indice de apalancamiento se obtuvo un valor de 1, esto indica que por cada
dolar del patrimonio se ha conseguido 1 dolar de activos para el funcionamiento del negocio.

Mediante la aplicacion del indice de endeudamiento del activo de la CONSTRUCTORA
SANTILLAN RIVERA CIA LTDA para el afio 2022 se obtuvo un valor de 0,68 esto significa
que el 68% de sus activos han sido financiados a través de deuda con terceros. Por otra parte,
el endeudamiento del patrimonio para el afio 2022 fue de 2.17 esto significa que 217% de su
patrimonio se encuentra comprometido con su pasivo, lo cual indica que sus obligaciones con
terceros supera el patrimonio de la entidad. El apalancamiento de la constructora para el afio
2022 fue de 3.17, esto indica que por cada dolar del patrimonio se ha conseguido 3.17 dolares
de activos para el funcionamiento del negocio.

El endeudamiento del activo de la CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA para el afio
2022 fue de 0,02 esto significa que el 2% de sus activos han sido financiados a través de deuda
con terceros. Por otra parte, el endeudamiento del patrimonio fue de 0,02 esto significa que el
2% de su patrimonio se encuentra comprometido con su pasivo. El apalancamiento de la
constructora para el afio 2022 fue de 1,02, esto indica que por cada délar del patrimonio se ha
conseguido 1,02 délares de activos para el funcionamiento del negocio.

Mediante la aplicacién de los indicadores de solvencia a la CONSTRUCTORA RIOBAMBA
RIOCONSTRUC CIA.LTDA se pudo determinar los siguientes resultados: el endeudamiento
del activo para el afio 2022 fue de 0 esto significa que sus activos no han sido financiados a
través de deuda con terceros, esto se debe a que la entidad no cuenta con obligaciones
pendientes de pago, al igual que en el caso del endeudamiento del patrimonio fue de 0 esto
significa que su patrimonio no se encuentra comprometido con su pasivo. Por otro lado, el
apalancamiento de la constructora fue de 1, esto indico que por cada dolar del patrimonio se
consiguio 1 délar de activos.

Por medio de la aplicacion de los indicadores de solvencia a la CONSTRUCTORA HARO
MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDA. se pudo determinar los siguientes resultados: |
endeudamiento del activo para el afio 2022 fue de 0 esto significa que sus activos no han sido
financiados a través de deuda con terceros. El endeudamiento del patrimonio fue de O esto
significa que su patrimonio no se encuentra comprometido con el pasivo, esto debido a que la
constructora en el periodo analizado no contaba con obligaciones pendientes de pago. El
apalancamiento de la entidad para el afio 2022 fue de 1, esto indica que por cada dolar del
patrimonio se ha conseguido 1 délar de activos.
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Mediante la aplicacién de los indicadores de solvencia a la constructora COSMACOR S.A. se
obtuvieron los siguientes resultados: El endeudamiento del activo para el afio 2022 fue de 0 esto
significa que sus activos no han sido financiados a través de deuda con terceros. Al igual que
el endeudamiento del patrimonio fue de O esto significa que su patrimonio no se encuentra
comprometido con su pasivo. Por otra parte, el apalancamiento de la constructora fue de 1, esto
indica que por cada ddlar del patrimonio se consiguid 1 dolar de activos para el funcionamiento
de la entidad.

El endeudamiento del activo de la CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA
VILLACEPE CIA.LTDA. para el afio 2022 fue de 0 esto significo que sus activos no han sido
financiados a traves de deuda con terceros, al igual que el endeudamiento del patrimonio para
el afio 2022 fue de 0 esto significd que su patrimonio no se encontr6 comprometido con su
pasivo, esto se debe a que la constructora no contrajo obligaciones con terceros durante el
periodo analizado. El apalancamiento de la constructora para el afio 2022 fue de 1 esto indico
que por cada dolar del patrimonio se ha conseguido 1 ddlar de activos para el funcionamiento
de la entidad.

Al aplicar los indicadores de solvencia a las microempresas CONSTRUCTORA RAMIAND
S.A., PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., AMG CONSTRUCCIONES
CIVILES CIA.LTDA., GENERALSERVIX S.A.S., INMOBILIARIA CONSTRUCTING-
DREAMS S.AS. y PLPREMIUN S.A., se obtuvieron los siguientes resultados: El
endeudamiento del activo de las microempresas para el afio 2022 fue de 0 esto significa que sus
activos no han sido financiados a través de deuda con terceros, esto se debe a que las entidades
no cuentan con obligaciones pendientes de pago y solo poseen activos. El indicador de
endeudamiento del patrimonio mostro que para el afio 2022 el patrimonio de las microempresas
no se encuentra comprometido con los pasivos de estas, el resultado arrojado fue de 0.

El indicador de apalancamiento de las microempresas para el afio 2022 fue de 1, esto indicé que
por cada dolar del patrimonio se consigui6 1 dolar de activos en cada una de las entidades para
su respectivo funcionamiento.
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4.2.3 Indicadores de rentabilidad

Tabla 15. Indicadores de rentabilidad aplicados a las microempresas constructoras
Indicadores de rentabilidad

ARNO 2022
. Rentabilidad neta de Renta_bllldad
Margen operacional operacional del
ventas i .
patrimonio
Utilidad operacional Utilidad neta Utilidad operacional
Ventas Ventas Patrimonio
N° Microempresas
0.00 0.00 0.00
1 CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. e ——— - —_— - R — 0.00
0.00 = 0.00 = -24787.04 =
, EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA -1682064 1330.75 -27485.58 - -16820.64 200
ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. 1264 = ' 12.64 = 217449 831635 =
8674.56 -48.22 8674.56
3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. R R— 0.10 _ 0.00 S —— 0.46
8647456 = 8647456 = 18855.56 =
-4107.71 -4238.51 -4107.71
4 CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS -108.76 11299 3.99
WILROMACONSTRUCTORA C.A. 37.77 = 37.77 = -1028.33 =
859.23 90.41 859.23
5 AINNCA CIALTDA. U —— 0.03 D —— 0.00 —_— 0.07
28839.87 = 28839.87 = 1174418 =
0.00 0.00 0.00
6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. _— - _— - _— 0.00
0.00 = 0.00 = 400.00 =
0.00 17452.52 0.00
7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIALTDA ——— 0.00 e 1.05 _— 0.00
16639.33 = 16639.33 = 83755.90 =
0.00 1265.42 0.00
8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA _ - _ - _ 0.00
0.00 = 0.00 = 11810.11 =
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Nota. Esta tabla muestra los resultados obtenidos mediante la aplicacion del indicador de rentabilidad haciendo uso de los indices de margen operacional, rentabilidad neta de

ventas, rentabilidad operacional del patrimonio aplicados a las 18 microempresas constructoras con la informacion obtenida del afio 2022.

60



Mediante la aplicacion de los indicadores de rentabilidad como son los indices de margen
operacional, rentabilidad neta de ventas y rentabilidad operacional del patrimonio aplicado a las
18 microempresas constructoras se pudo determinar en nivel de rentabilidad de las entidades,
asi como se detalla a continuacion.

Por medio de la aplicacion de los indicadores de rentabilidad a la microempresa
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA., se obtuvieron los siguientes resultados: debido a que la
entidad durante el periodo analizado no realiz6 ninguna actividad econémica que le genere
resultados no se aplicé los indicadores de margen operacional y rentabilidad neta de ventas, en
el indicador de rentabilidad operacional del patrimonio se obtuvo un resultado de 0, indicando
que por cada ddlar de recursos propios genera el 0% de utilidad operativa, por el mismo motivo
de no haber realizado ninguna actividad econémica.

El margen operacional de la microempresa EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA
ASOCIADOS”’ECCONSA”’ CIA.LTDA para el afio 2022 fue de -1330.75 es decir que por cada
ddlar de venta gener6 -1330.70 USD de pérdida operativa. La rentabilidad neta de ventas de la
microempresa fue de -2174.49 es decir que, por cada dolar de venta, una vez deducidos sus
costos, gastos e intereses generd pérdida neta, debido a que los ingresos generados por ventas
son insignificantes en comparacion con la pérdida obtenida durante el periodo. La rentabilidad
operacional del patrimonio de la microempresa fue de 2,02, esto debido a que el patrimonio y
la utilidad operativa son negativos indicando que, en vez de ayudar a disminuir la pérdida del
patrimonio, lo decrementa en un 202%.

Mediante la aplicacién del indicador de rentabilidad a la CONSTRUCTORA COTRASIERRA
CIA. LTDA. se pudo determinar para el afio 2022 un margen operacional del 10% esto indica
que por cada délar de venta se gener6 el 10% de utilidad operativa. Sin embargo, la rentabilidad
neta de ventas de la microempresa fue de -0,001 es decir que, por cada doélar de venta, una vez
deducidos sus costos, gastos e intereses no genera ninguna utilidad neta, esto se debié a que la
utilidad neta fue negativa en comparacion con el nivel de ventas obtenido, es decir que la entidad
obtuvo mas costos y gastos que ingresos. La rentabilidad operacional del patrimonio fue de 0,46
es decir que por cada ddlar de recursos propios genera 0,46 dolares de utilidad operacional, sin
considerar impuestos y gastos.

El margen operacional de la microempresa CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS
WILROMACONSTRUCTORA C.A. para el afio 2022 fue de -108,76 es decir que por cada
ddlar de venta gener0 -108,76 USD de pérdida operativa, indicando que incurrio en costos que
superaron los ingresos obtenidos en el periodo. La rentabilidad neta de ventas de la
microempresa fue de -112,22 es decir que, por cada dolar de venta, una vez deducidos sus costos,
gastos e intereses genera -112,22 de pérdida. La rentabilidad operacional del patrimonio fue de
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3,99, esto debido a que el patrimonio y la utilidad operativa son negativos indicando que, en vez
de ayudar a disminuir la pérdida del patrimonio, le decrementa en un 399%.

El margen operacional de la microempresa AINNCA CIA.LTDA. para el afio 2022 fue de 0,03
es decir que por cada dolar de venta generd 0,03 USD de utilidad operativa. La rentabilidad neta
de ventas de la microempresa fue de 0,00 es decir que, por cada ddlar de venta, una vez
deducidos sus costos, gastos e intereses no genera ninguna de utilidad neta. La rentabilidad
operacional del patrimonio fue de 0,07 es decir que por cada ddlar de recursos propios genera
el 7% de utilidad operacional, sin considerar impuestos y gastos.

Por medio de la aplicacion de los indicadores de rentabilidad a la microempresa
ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA., se obtuvieron los siguientes resultados: debido a que la
entidad durante el periodo analizado no realizé ninguna actividad econdémica que le genere
resultados no se aplico los indicadores de margen operacional y rentabilidad neta de ventas, en
el indicador de rentabilidad operacional del patrimonio se obtuvo un resultado de 0, indicando
que por cada ddlar de recursos propios genera el 0% de utilidad operativa, por el mismo motivo
de no haber realizado ninguna actividad econémica.

El margen operacional de la microempresa CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA
LTDA para el afio 2022 fue de 0,00 es decir que por cada ddlar de venta no generd ninguna
utilidad operativa. La rentabilidad neta de ventas de la microempresa fue de 1,05, esto debido a
que la utilidad neta no es de la actividad operativa de la microempresa sino se genera por la
venta de activos fijos. La rentabilidad operacional del patrimonio fue de 0,00 es decir que por
cada dolar de recursos propios no genera utilidad operacional, debido a que en el periodo
analizado la entidad no realizd ninguna actividad econémica.

En el caso de las microempresas que se detallan a continuacion: CONSTRUCTORA
HIDROESTRUCT SA, CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA,,
CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDA., COSMACOR S.A,
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE CIALLTDA,
CONSTRUCTORA RAMIAND S.A., PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA,,
AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIALTDA., GENERALSERVIX S.AS.,
INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S. y la constructora PLPREMIUN S.A.,
no se pudieron aplicar los indicadores de margen operacional y rentabilidad neta de ventas,
debido a que en el periodo correspondiente al afio 2022 estas microempresas no realizaron
ninguna actividad economica que les genere resultados, con respecto al indicador de rentabilidad
operacional del patrimonio el valor obtenido fue de 0 esto al igual que en los otros indicadores
debido a que la entidad al no realizar ninguna actividad economica tampoco obtuvo utilidad
operacion en el periodo analizado, sin embargo, la entidad cuenta con patrimonio indicando de
este modo que por cada dolar de recursos propio no general utilidad operacional.
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4.3 Comprobacion de la hipotesis

Para la respectiva comprobacion de la hipdtesis se realizd un resumen general de las
proyecciones obtenidas mediante el modelo de Ohlson O3, O2 y O1 aplicados a los afios 2020,
2021 y 2022 respectivamente. Dicha informacidn se corrié en el programa SPSS para su
respectiva comprobacion como se puede observar a continuacion:

Tabla 16. Comparacion de resultados de la aplicacion del Modelo de Ohlson.

COMPARACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS MEDIANTE EL MODELO DE OHLSON

Resultado Modelo Resultado Modelo Resultado  Modelo
N° Empresa
2020 03 2021 02 2022 O1
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. Proyecta Proyecta Proyecta
1 inestabilidad 45.03 inestabilidad 40.74 inestabilidad 27.19
EMPRESA CONSULTORA &
CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA" Proyecta Proyecta Proyecta
2 CIA.LTDA. inestabilidad 7.76 inestabilidad 1.04 inestabilidad 7.83
CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. Proyecta Proyecta Proyecta
3 inestabilidad 4.28 inestabilidad 4.05 estabilidad - 145
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS
Proyecta Proyecta Proyecta
WILROMACONSTRUCTORA C.A. . .
4 inestabilidad 26.47 inestabilidad 5.83 inestabilidad 3.13
Pr
AINNCA CIA.LTDA. Proyecta Proyecta Proyecta
5 estabilidad - 26.10 inestabilidad 2.43 estabilidad -11.02
ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. Proyecta Proyecta Proyecta
6 estabilidad - 0.14 inestabilidad 2.18 estabilidad - 218
CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA
LTDA Proyecta Proyecta Proyecta
7 inestabilidad 3.48 inestabilidad 2.85 inestabilidad 0.50
CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA Proyecta Proyecta Proyecta
8 inestabilidad 0.39 estabilidad -0.48 estabilidad - 384
CONSTRUCTORA RIOBAMBA Proyecta Proyecta Proyecta
9 RIOCONSTRUC CIA.LTDA. estabilidad - 0.22 inestabilidad 0.94 estabilidad - 314
CONSTRUCTORA HARO MACHADO Proyecta Proyecta Proyecta
10 HAROMACHADO CIA.LTDA. estabilidad - 0.14 inestabilidad 0.79 estabilidad - 314
COSMACOR S.A Proyecta Proyecta Proyecta
11 estabilidad - 0.07 inestabilidad 0.49 estabilidad - 237
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO &
Proyecta Proyecta Proyecta
CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA. . -
12 inestabilidad 10.08 inestabilidad 10.40 estabilidad - 3.14
CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. Proyecta Proyecta Proyecta
13 estabilidad - 347 estabilidad -0.28 estabilidad - 3.10
PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. Proyecta Proyecta Proyecta
14 LTDA. estabilidad - 0.26 estabilidad -0.54 estabilidad - 3.26
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AMG CONSTRUCCIONES CIVILES Proyecta Proyecta Proyecta

15 CIA.LTDA.A262 estabilidad - 0.33 estabilidad -0.38 estabilidad
Proyecta Proyecta

GENERALSERVIX S.A.S. .
6 estabilidad -0.25 estabilidad
INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS Proyecta Proyecta
17 S.AS. estabilidad -0.90 estabilidad
Proyecta Proyecta

PLPREMIUN S.A. .
estabilidad -0.53 estabilidad

3.14

3.14

3.55

3.26

Nota. Comparacion entre los modelos de Ohlson O3, 02, O1y la proyeccién de estabilidad obtenida

Figura 2. Pruebas de normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnoy® Shapiro-Willk
Estadistico gl Sig. Estadistico al Sig.
Y 032020 276 18 001 742 18 003
o2 2021 .323 18 003 AT 18 000
01 2022 286 18 004 6359 18 ooz

a. Correccidn de significacidon de Lilliefors

Nota: Las pruebas de normalidad se procesaron en el programa SPSS, mediante los datos obtenidos de la aplicacion del
modelo en estudio. (Anexo 22)

Una vez aplicadas las pruebas de normalidad nos arrojo los valores sig. o p-valor inferiores a
0,05 incumpliendo la condicion de normalidad, misma que debe ser superior a 0,05, indicando
gue son datos no paramétricos, por lo cual se procedio a aplicar las pruebas de Kruskal-Wallis,
debido a que se trata de muestras independientes y la informacion financiera analizada es de
tres afos distintos 2020, 2021, 2022

Figura 3. Pruebas no paramétricas

Hipodtesis nula Prueba Sig. Decision
Prueba de Retener lLa
La distribucién de Puntaje 0 es Kruskal- hipotesis
= - Wallis para nula
1 la misma entre las categorias e 1083 0
de ANOS. independiente
s

Se muestran significaciones asintoticas. El nivel de significacion es de .05,

Nota: Las pruebas no paramétricas se procesaron en el programa SPSS, se utiliz6 la Prueba de Kruskal-Wallis. (Anexo 23)

Mediante los datos obtenidos en el software SPSS, dio como resultado sig. 0.1083, mismo que
nos indica que si el valor es superior a 0.05 se acepta la hipdtesis nula, la cual fue formulada de
la siguiente manera: EI modelo de Ohlson O3, O2 y O1 proyecta diferente estabilidad economica
en los afios 2020, 2021 y 2022 en las microempresas del sector constructor de la ciudad de
Riobamba.
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5.

CAPITULO V.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

Por medio de la aplicacién del modelo de Ohlson O3 que proyecta la estabilidad para
dentro de tres afios partiendo del afio 2020 que se analizo la informacion financiera, el
modelo O2 que proyecta la estabilidad para dentro de dos afios partiendo del afio 2021
que se analizé la informacion financiera y el modelo O1 que proyecta la estabilidad para
dentro de un afio partiendo del afio 2022 que se analizo la informacion financiera de las
18 microempresas del sector constructor de la ciudad de Riobamba. Se pudo concluir
que: por medio del modelo O3 aplicado a los estados financieros del afio 2020, 8
microempresas constructoras proyectan estabilidad econémica debido a que cuentan con
recursos necesarios para hacerles frente a sus obligaciones con terceros, ademas,
obtuvieron resultados positivos durante el periodo analizado, mientras que 7
microempresas proyectan inestabilidad futura. Al aplicar el modelo O2 a los estados
financieros correspondientes al afio 2021 se determind que de las 18 microempresas
analizadas 7 constructoras proyectan estabilidad, los 11 restantes proyectan inestabilidad
futura, esto se debe a que en el afio 2021 algunas entidades contrajeron mas obligaciones
corrientes y los resultados del ejercicio econdmico no fueron positivos. Con la aplicacion
del modelo O1 a los estados financieros correspondientes al afio 2022 se determind que
14 microempresas constructoras proyectan estabilidad econémica, las 4 constructoras
restantes proyectan probabilidad de presentar inestabilidad futura. Dichos resultados se
deben principalmente a la poca rentabilidad y el nivel de endeudamiento que presentan
las microempresas constructoras.

En términos generales se puede sefialar que mediante la aplicacion del modelo O3 el
44%de microempresas proyectan estabilidad econémica, segun el modelo O2 el 39% de
microempresas proyecta estabilidad econémica y segin el modelo Ol el 78% de
microempresas proyectan estabilidad econdmica, en promedio mediante la aplicacion
del modelo de Ohlson el 54% de las microempresas proyectan estabilidad econémica y
el 46% proyecta inestabilidad econdmica a futuro.

Por medio del uso de los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad aplicados a la
informacion financiera del afio 2022 de las 18 microempresas constructoras de la ciudad
de Riobamba se pudo determinar la situacion economica actual de las mismas,
concluyendo que: 3 de las 18 microempresas constructoras de la ciudad de Riobamba no
cuentan con la liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones con terceros, mientras que
las 15 restantes pueden hacerle frente a sus pasivos corrientes, con respecto al nivel de
endeudamiento del activo 4 microempresas reflejan un resultado superior al 50%, de las
otras 14 entidades el nivel de endeudamiento es inferior al 50%, en el endeudamiento

65



del patrimonio 5 microempresas presentan un nivel de endeudamiento superior al 50%,
ademas, mediante los indicadores de rentabilidad se determind que 4 microempresas
constructoras reflejan un nivel de margen operacional menor al 10%, mientras que solo
una microempresa alcanza el margen operacional del 10%, el indicador de rentabilidad
neta de las ventas indica que 4 constructoras obtuvieron resultados negativos durante el
periodo y el indicador de rentabilidad operacional del patrimonio indica que solo 2
entidades generan resultados positivos.

En términos generales se puede concluir que la situacion econdmica actual de las
microempresas constructoras es preocupante por la falta de liquidez, el nivel de
endeudamiento en ciertas entidades es demasiado elevado que incluso el patrimonio se
encuentra negativo y con respecto a la rentabilidad se puede determinar que una alcanza
el 10% en rentabilidad.

5.2 Recomendaciones

Se recomienda a las microempresas del sector constructor de la ciudad de Riobamba
aplicar los indicadores del modelo de Ohlson para proyectar la estabilidad futura de las
entidades y de esta manera tomar decisiones correctivas a tiempo.

Se sugiere que las microempresas conozcan su situacion financiera real actual
mediante la aplicacién de indicadores de endeudamiento para de esta manera medir la
capacidad de su liquidez y rentabilidad antes de buscar financiamiento externo.
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ANEXOS

Anexo 1 Informacion financiera de las microempresas del sector constructor afio 2020

SUPER[NTENDENCIA

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

e Pasivo
Activo Pasivo Pasivo Largo Utilidad Utilidad antes  Utilidad o

N° Nombre Activo total  corriente Total corriente plazo Patrimonio Ventas operativa de impuestos  pérdida neta

1 CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. 21,801.84 21,801.84 48,233.69 43,603.11 4,630.58 26,431.85 139,713.97 127,463.67 128,683.44 131,427.92
EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA - - -

2 ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. 125,917.32  76,084.98 125,582.24 125582.24 - 335.08 154,616.33 31,751.84 34,081.46 34,081.46

3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. 36,875.62 36,187.28 17,971.84 11,615.81 6,356.03 18,903.70 - 8,674.56 8,674.56 8,674.56
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS - - -

4  WILROMACONSTRUCTORA C.A. 24,465.70 24,159.37  9,678.22 9,678.22 - 14,787.48 76,337.51 57,041.31 58,498.14 60,314.33

5 AINNCA CIA.LTDA. 1,500.00 1,500.00 - - - 1,500.00 26,876.56  8,695.80 8,695.80 8,271.85

6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. 400.00 400.00 - - - 400.00 - - - -

7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA 246,568.67  198,588.40 182,508.88 182,508.88 - 64,059.79 87,010.17  4,293.79 3,600.61 2,622.81

8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA 3,192.42 110.72 - - - 3,192.42 - - - -
CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC

9 CIALTDA. 600.00 600.00 - - - 600.00 - - - -
CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO

10 CIALTDA. 400.00 400.00 - - - 400.00 - - - -

11 COSMACOR S.A 22,365.09 1,906.00 - - - 22,365.09 - - - -
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA -

12 VILLACEPE CIA.LTDA. 5,951.05 5,951.05 11,214.94 11,21494 - 5,263.89 20.00 12.81 477 3.72

13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. 4,218.64 4,218.64 - - - 4,218.64 32,011.01 3,418.64 3,418.64 2,666.54

14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 2,023.40 2,023.40 - - - 2,023.40 - - - -

15 AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA.A262 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -

16 GENERALSERVIXS.AS. - - - - - - - - - -

17 INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S. - - - - - - - - - -
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18 PLPREMIUN S.A.

Anexo 2 Informacion financiera de las microempresas del sector constructor afio 2021

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

@ SUPERINTENDENCIA ANO 2021

=== Activo Activo Pasivo Pasivo Pasivo Patrimoni Utilidad Utilidad antes Utilidad o

N° Nombre total corriente Total corriente  Largo plazo 0 Ventas operativa de impuestos pérdida neta

1  CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. 7,761.00 7,761.00 32,548.04 32,548.04 - 24,787.04  37,556.67 32,287.87 33,062.45 34,028.09
EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA 321,819.5

2 ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. 94,045.38  81,275.65  87,43343 87,43343 - 6,611.95 0 94,533.40 77,534.43 60,476.87

3  CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. 36,813.64  36,125.30  17,909.86 11,553.83 6,356.03 18,903.78 - 8,734.56 - -
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS

4  WILROMACONSTRUCTORA C.A. 19,612.04  19,343.48  16,401.86 16,401.86 - 3,210.18 9,002.85 - - -

5  AINNCA CIA.LTDA. 14,944.13  2,416.45 423132 423132 - 10,712.81  30,161.70 1,114.78 940.96 733.95

6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. 5,069.53 - - - - 5,069.53 6,586.77  560.14 560.14 1,587.44

111,116.5

7  CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIALTDA  175,642.53 130,212.28 2 55,367.21 55,749.31 64,526.01  41,958.28 639.78 596.40 465.19

8  CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA 11,697.70  8,616.00 - - - 11,697.70 - - - -
CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC

9 CIALTDA. 40,626.36  1,526.36 1,456.32 145632 - 39,170.04 - - - -
CONSTRUCTORA HARO MACHADO

10 HAROMACHADO CIA.LTDA. 40,126.36  1,026.36 745.24 745.24 - 39,381.12 - - - -

11  COSMACOR S.A 22,365.09  1,906.00 - - - 22,365.09 - - - -
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA -

12 VILLACEPE CIA.LTDA. 5,951.05 5,951.05 11,214.94 11,214.94 - 5,263.89 - - - -

13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. 4,218.64 4,218.64 - - - 4,218.64 - - - -

14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 2,023.40 2,023.40 - - - 2,023.40 8.00 8.00 - -

15 AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA.A262 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -

16 GENERALSERVIX S.AS. 581.00 581.00 - - - 581.00 - - - -

17 INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.AS.  10,000.00  10,000.00 - - - 10,000.00 - - - -

71



18

PLPREMIUN S.A.

2,000.00

2,000.00

Anexo 3 Informacion financiera de las microempresas del sector constructor afio 2022

2,000.00

@ SU PERINTENDENCIA
DE COMPANIAS, VALORES % SEGUROS
e

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y SEGUROS

ANO 2022
Pasivo
Activo Activo Pasivo Pasivo Largo Patrimoni Utilidad Utilidad antes Utilidad o

N° Nombre total corriente Total corriente plazo 0 Ventas operativa de impuestos pérdida neta
1 CONSTRUSULTANA CIA.LTDA. 7,761.00 7,761.00 32,548.04 32,548.04 - 24,787.04 - - - -

EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA - - -
2  ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA. 31,121.46  14,724.49  39,437.81 39,437.81 - 8,316.35 12.64 16,820.64 27,485.58 - 27,485.58
3 CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA. 36,765.42  36,077.08  17,909.86 11,553.83 6,356.03  18,855.56 86,474.56 8,674.56 48.22 - 48.22

CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS - - -
4  WILROMACONSTRUCTORA C.A. 20,805.42  20,574.63  21,833.75 21,833.75 1,028.33 37.77 4,107.71 4,238.51 - 4,238.51
5 AINNCA CIALTDA. 11,935.49  9,804.12 191.31 19131 - 11,744.18 28,839.87 859.23 115.91 90.41
6 ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA. 400.00 400.00 - - - 400.00 - - - -
7 CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA 265,438.07 221,913.12 181,682.17 156,476.88 25,205.29 83,755.90 16,639.33 - - 17,452.52
8 CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA 12,026.69  8,944.99 216.58 216.58 - 11,810.11 - - - 1,265.42

CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC
9 CIALTDA. 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -

CONSTRUCTORA HARO MACHADO
10 HAROMACHADO CIA.LTDA. 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -
11 COSMACOR S.A 22,365.09  1,906.00 - - - 22,365.09 - - - -

CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA
12 VILLACEPE CIA.LTDA. 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -
13 CONSTRUCTORA RAMIAND S.A. 800.00 800.00 - - - 800.00 - - - -
14 PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 2,000.00 2,000.00 - - - 2,000.00 - - - -
15 AMG CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.LTDA.A262 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -
16 GENERALSERVIXS.AS. 1,000.00 1,000.00 - - - 1,000.00 - - - -
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17 INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.AS. 11,000.00

18 PLPREMIUN S.A. 2,000.00

11,000.00

2,000.00

11,000.0

2,000.00

Anexo 4 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONTRUSULTANA CIA. LTDA.

0 - -

MODELO 03 02 o1
CONSTRUSULTANA CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (formula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 2.32 0.478 111 187 -0.519 097 186 0.4 0.74
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 2.21 5.29 11.70 4.19 4.76 19.96 419 6.03 25.29
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES -1.00 -0.99 0.99 -3.19 -1.71 5.46 -3.19 -1.43 4.57
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 2.00 0.062 0.12 4.19 0.29 1.22 419 0.0757 0.32
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 1.00 -1.91 -1.91 1.00 -1.980 -1.98 1.00 -1.72 -1.72
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES -6.03 -4.62 27.85 -4.38 -2.74 12.01 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO -2.64 -2.25 5.95 -0.99 -2.18 2.16 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 1.00 0.521 0.52 1.00 0.78 0.78 1.00 0.28 0.28
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) i i ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.01 0.212 0.21 0.59 0.422 0.25 1.00 0.521 0.52
o3 1.13 45.03 1.84 40.74 -1.32 27.19
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Anexo 5 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA"
CIA.LTDA.

MODELO 03 02 o1
EMPRESA CONSULTORA & CONSTRUCTORA ASOCIADOS"ECCONSA" CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (formula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 3.08 0.478 147 2.95 -0.519 153 246 0.4 10.99
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 1.00 5.29 5.28 0.93 4.76 4.43 1.27 6.03 7.64
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES -0.39 -0.99 0.39 -0.07 -1.71 0.11 -0.79 -1.43 1.14
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 1.65 0.062 0.10 1.08 0.29 0.31 2.68 0.0757 0.20
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 1.00 -1.72 -1.72
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES -0.27 -4.62 1.25 0.64 -2.74 -1.76 -0.88 -2.37 2.09
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO -0.25 -2.25 0.57 1.08 -2.18 -2.36 -0.43 -1.83 0.78
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 1.00 0.521 0.52 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i ) i
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
o3 1.13 7.76 1.84 1.04 -1.32 7.83
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Anexo 6 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA.

MODELO 03 02 o1
CONSTRUCTORA COTRASIERRA CIA. LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 255 -0.478 192 254 0519 132 254 04 101
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.49 5.29 2.58 0.49 4.76 2.32 0.49 6.03 2.94
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 0.67 -0.99 -0.66 0.67 -1.71 -1.14 0.67 -1.43 -0.95
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.32 0.062 0.02 0.32 0.29 0.09 0.32 0.0757 0.02
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES -0.24 -4.62 1.09 0.00 -2.74 0.00 0 601 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO -0.48 -2.25 1.09 -0.49 -2.18 1.06 0.48 -1.83 -0.89
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 1.00 0.521 0.52 1.00 0.78 0.78 1.00 0.28 0.28
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i ) ) i . i
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.26 0.212 0.27 1.00 0.422 0.42 1.00 0.521 0.52
03 1.13 4.28 1.84 4.05 -1.32 -1.45
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Anexo 7 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA
C.A.

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA WILSON ROMERO ALDAS WILROMACONSTRUCTORA C.A.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 2.37 -0.478 -1.13 2.27 -0.519 -1.18 2.29 -0.4 -0.92
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.40 5.29 2.09 0.84 4.76 3.98 1.05 6.03 6.33
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 0.59 -0.99 -0.59 0.15 -1.71 -0.26 -0.06 -1.43 0.09
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.40 0.062 0.02 0.85 0.29 0.25 1.06 0.0757 0.08
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 1.00 -1.72 -1.72
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES -2.47 -4.62 11.39 0.00 -2.74 0.00 -0.20 -2.37 0.48
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO -5.89 -2.25 13.26 0.00 -2.18 0.00 -0.19 -1.83 0.34
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 1.00 0.521 0.52 1.00 0.78 0.78 1.00 0.28 0.28
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i} i ) ) i} i}
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.06 0.212 0.23 1.00 0.422 0.42 1.00 0.521 0.52
03 1.13 26.47 1.84 5.83 -1.32 3.13
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Anexo 8 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa AINNCA CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
AINNCA CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 1.16 -0.478 -0.55 2.15 -0.519 -1.12 2.05 -0.4 -0.82
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.28 4.76 1.35 0.02 6.03 0.10
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 -0.12 -1.71 0.21 0.81 -1.43 -1.15
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 1.75 0.29 0.51 0.02 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 5.51 -4.62 -2548  0.05 -2.74 -0.13 0.01 -2.37 -0.02
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.26 -2.18 -0.57 4.49 -1.83 -8.22
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i} i ) ) i} i}
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.00 0.212 0.21 0.84 0.422 0.35 0.78 0.521 0.41
03 1.13 -26.10 1.84 2.43 -1.32 -11.02
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Anexo 9 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
ES&YCONSTRUCTORA CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 0.58 0.478 028 168 0,519 087 057 04 0.23
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 0.00 -1.71 0.00 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 -0.31 -2.74 0.86 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 1.00 0.78 0.78 1.00 0.28 0.28
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) i ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 1.00 0.422 0.42 1.00 0.521 0.52
03 1.13 -0.14 1.84 2.18 -1.32 -2.18
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Anexo 10 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA SANTILLAN RIVERA CIA LTDA
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 3.37 0.478 161 322 0,519 167 339 04 1.3
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.74 5.29 3.92 0.63 4.76 3.01 0.68 6.03 4.13
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 0.07 -0.99 -0.06 0.43 -1.71 -0.73 0.25 -1.43 -0.35
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.92 0.062 0.06 0.43 0.29 0.12 0.71 0.0757 0.05
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.01 -4.62 -0.05  0.00 -2.74 001 0.07 -2.37 -0.16
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.02 -2.25 -0.05 0.01 -2.18 -0.01 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) i ) ) i i
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.73 0.212 0.15 0.70 0.422 0.29 0.95 0.521 0.49
03 1.13 3.48 1.84 2.85 -1.32 0.50
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Anexo 11 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA HIDROESTRUCT SA
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 1.49 0.478 071 204 0,519 106 2.05 04 0.82
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.02 6.03 0.11
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 0.03 -0.99 -0.03 0.74 -1.71 -1.26 0.73 -1.43 -1.04
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.02 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.11 -2.37 -0.25
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 1.00 0.521 0.52
03 1.13 0.39 1.84 -0.48 -1.32 -3.84
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Anexo 12 Aplicacién del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA RIOBAMBA RIOCONSTRUC CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 0.76 0.478 036 259 0,519 134 097 04 0.39
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.04 4.76 0.17 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 0.00 -1.71 0.00 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.95 0.29 0.28 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
03 1.13 -0.22 1.84 0.94 -1.32 -3.14
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Anexo 13 Aplicacién del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA HARO MACHADO HAROMACHADO CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 0.58 0.478 028 258 0,519 134 097 04 0.39
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.02 4.76 0.09 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 0.01 -1.71 -0.01 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.73 0.29 0.21 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
03 1.13 -0.14 1.84 0.79 -1.32 -3.14
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Anexo 14 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa COSMACOR S.A

MODELO 03 02 01
COSMACOR S.A
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 233 0.478 111 233 0,519 121 232 04 0.93
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 0.09 -0.99 -0.08 0.09 -1.71 -0.15 0.09 -1.43 -0.12
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
o3 1.13 -0.07 1.84 0.49 -1.32 -2.37
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Anexo 15 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA VILLAVICENCIO & CEPEDA VILLACEPE CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 176 0.478 084 175 0,519 091 097 04 0.39
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 1.88 5.29 9.97 1.88 4.76 8.97 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES -0.88 -0.99 0.88 -0.88 -1.71 151 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 1.88 0.062 0.12 1.88 0.29 0.55 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 1.00 -1.91 -1.91 1.00 -1.980 -1.98 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 1.00 0.521 0.52 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i ) i i )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.03 0.212 0.22 1.00 0.422 0.42 0.00 0.521 0.00
o3 1.13 10.08 1.84 10.40 -1.32 -3.14
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Anexo 16 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa CONSTRUCTORA RAMIAND S.A.

MODELO 03 02 01
CONSTRUCTORA RAMIAND S.A.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 161 0.478 077 160 0,519 083 087 04 0.35
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.63 -4.62 -2.92 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / i ) i i )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.37 0.212 0.08 1.00 0.422 0.42 0.00 0.521 0.00
03 1.13 -3.47 1.84 -0.28 -1.32 -3.10
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Anexo 17 Aplicacién del modelo de Ohlson a la microempresa PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

MODELO 03 02 01
PROMAGNUS CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 1.29 -0.478 -0.62 1.28 -0.519 -0.67 1.27 -0.4 -0.51
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) i} ) i}
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 1.00 0.212 0.21 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
03 1.13 -0.26 1.84 -0.54 -1.32 -3.26

86



Anexo 18 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa AMGCONSTRUCCIONESCIVILES CIA.LTDA.

MODELO 03 02 01
AMGCONSTRUCCIONESCIVILES CIA.LTDA.
Constante Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado Subtotal Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/INDICE DEL NIVEL DE 0.98 0.478 047 098 0,519 051 097 04 0.39
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 5.29 0.00 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -0.99 -0.99 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.062 0.00 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
X5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES = 0 0.00 -1.91 0.00 0.00 -1.980 0.00 0.00 -1.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES 0.00 -4.62 0.00 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.25 0.00 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
X8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 0.521 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 0.28 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.212 0.00 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
03 1.13 -0.33 1.84 -0.38 -1.32 -3.14
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Anexo 19 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa GENERALSERVIX S.A.S.

MODELO 02 01
GENERALSERVIX S.A.S.
Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 0.74 0519 -0.38 097 04 -0.39
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
x5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES =0 0.00 -1.980 0.00 0.00 -L.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
%8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 078 000 000 028 0.00
(INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / ) )
X9 (INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1) 0.00 0.422 0.00 0.00 0.521 0.00
o3 1.84 -0.25 -1.32 -3.14
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Anexo 20 Aplicacién del modelo de Ohlson a la microempresa INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S.

MODELO 02 01
INMOBILIARIA CONSTRUCTING-DREAMS S.A.S.
Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 1.98 0519 1.03 201 04 -0.80
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
x5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES =0 0.00 -1.980 0.00 0.00 -L.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
%8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 078 000 000 028 0.00
X9 (INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / 0.00 -0.422 0.00 0.00 0521 0.00

(INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1)

03 1.84 -0.90 -1.32 -3.55




Anexo 21 Aplicacion del modelo de Ohlson a la microempresa PLPREMIUN S.A.

MODELO 02 01
PLPREMIUN S.A.
Constante Constante
Variable Operacion (férmula) Valor Predeterminado  Subtotal Valor Predeterminado Subtotal
modelo modelo
X1 LOG (ACTIVOS TOTALES/ INDICE DEL NIVEL DE 1.28 0519 -0.66 1.97 04 051
PRECIOS)
X2 PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL 0.00 4.76 0.00 0.00 6.03 0.00
X3 CAPITAL DE TRABAJO / ACTIVOS TOTALES 1.00 -1.71 -1.71 1.00 -1.43 -1.43
X4 PASIVO CORRIENTE / ACTIVO CORRIENTE 0.00 0.29 0.00 0.00 0.0757 0.00
PASIVO TOTAL > ACTIVOS TOTALES =1
x5 PASIVO TOTAL <= ACTIVOS TOTALES =0 0.00 -1.980 0.00 0.00 -L.72 0.00
X6 UTILIDAD NETA/ ACTIVOS TOTALES 0.00 -2.74 0.00 0.00 -2.37 0.00
X7 RESULTADOS OPERACIONALES / TOTAL PASIVO 0.00 -2.18 0.00 0.00 -1.83 0.00
INGRESOS NETOS NEGATIVOS (2afios) =1
%8 INGRESOS NETOS POSITIVOS (2afios) =0 0.00 078 000 000 028 0.00
X9 (INGRESOS NETOS t-INGRESOS NETOS t-1) / 0.00 -0.422 0.00 0.00 0521 0.00

(INGRESOS NETOS t + INGRESOS NETOS t-1)

03 1.84 -0.53 -1.32 -3.26




Anexo 22 Aplicacion de las pruebas de normalidad

] “Resultado5 [Documento6] - IBM SPSS Statistics Visor - oE
Archivo  Editar  Ver Datos Transformar |nsertar Formato  Analizar  Graficos  Utilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
o= \ F == a2
HH&® ) = = 5 » B

Itado Resumen de procesamiento de casos
Registro
“xplorar Casos
(& Titulo Vilido Perdidos Total
Motas 5 Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
[ Resumen de pr o de
(g Pruebas de 03 18 94.7% 1 5.3% 19 100.0%
{&# oz2020 02 18 94.7% 1 5.3% 19 100.0%

[ Thulo o1 18 94.7% 1 5.3% 19 100.0%

-[[i] Gréfico -0 normal

([ Gréfico Q-0 normal sin ten
{& 022021 "

& Thulo Pruebas de normalidad

() Grafico 0-Q normal Kolmagorov-Smirnov® Shapiro-Wilk

(3] Grafico 0-Q normal sin ters Estadistica al Sig Estadistico al sig.

{&# 012022 >

1 Titulo 032020 276 18 001 742 18 003

-[fil Grafico 0-Q normal 022021 323 18 003 479 18 000

U] Grafico Q-Qinormal sin ten 012022 286 18 004 639 18 002

a. Correecidn de significacian de Lilliefors
Q3
Gréfico Q-Q normal de 03
4
2

[T — )| o .

Anexo 23 Pruebas no paramétricas.

@ *Sin titulo2 [ConjuntoDatos2] - IBM SPSS Statistics Editor de datos - 8
Archivo  Edar Ver Datos Transformar Analizar Grdficos  Uiidades  Ampliaciones Ventana  Ayuda
= LAl 8 BE 49
FHE O e i = [l
|8 MICROMEPRESAS | CONSTRUGTORA HIDROESTRUCT SA isible: 5 de 5 variables
% D - IBM SPSS Visor - = Ema
1 CONSTRUSULTAMA CIA | Archivo  Editar  Ver Datos  Ii Insertar  Formato  Analizar  Gréficos  Utilidades Ventana  Ayuda
2 |EMPRESA CONSULTO & % = % ]
3 CONSTRUCTORA COTR =
& CONSTRUCTORA WILS it /CRITERIA ALPHA=0.05 CILEVEL=95. =
5 AINNCA CIA LTDA. [ Gréfican-Qn
6 ES&YCONSTRUCTORA! (i Grafica &-Q o
7 CONSTRUCTORA SANT ({ Registro Pruebas no paramétricas
8 CONSTRUCTORA HIDR :
9 CONSTRUCTORA RIOB, Notas
&-{&] Prueba de Fried| i Gtesi
10 CONSTRUCTORA HAR El éeﬁ?u: ream Resumen de prueba de hipétesis
11 COSMACOR S.A
i+ Rangos Hipétesis nula Prueba Sig. Decision
12 CONSTRUCTORA VILLA (& Estadisticos ¢
13 |consTRUCTORA RAMI| -8 Registro Prutbas Es
@ Pruebas no paramstria || La distribucién de Puntaje 0 es  Kruskal- hipitesis
14 PROMAGNUS CONSTR - " 1 lamisma entre las categorias  \eaurs i ® pgs  Mule
15 AMG CONSTRUCCIONE de ANOS. independiente
5
16 GENERALSERVIX S.A. @} Visor de modelos
7 INMOBILIARIA CONSTR( | (B Registro Se muestran significaciones asintéticas. El nivel de significacion es da 05
- bas no paramétric
18 PLPREMIUN S.A. "
19
20
21 L]
= Efectiie una doble pulsacion para editar Visor de modelos 1BM SPSS Stafistics Processor esta listo| | |Unicode:ON|H: 227, W: 523 pt. |
=]
IF]

1B SPSS Statistics Processor est listo | |

DI - IS R 3R N e

[Unicogeron [ [ ]
02:44p. m

o 13/11/2023
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Anexo 24

GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Empresa

ARfo

Sector

Actividad econdmica

Recoleccién de

informacién financiera

Valor

Activo total

Activo corriente

Activo no corriente

Pasivo total

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Patrimonio

Ventas

Utilidad operativa

Utilidad antes de impuestos

Utilidad neta
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