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RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo investigar la relacion entre la inclusion financiera
y el crecimiento econdmico en los paises de América del Sur, utilizando los datos de
nueve paises sudamericanos (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador,
Paraguay, Pert y Uruguay) durante el periodo 2004-2020. Los datos incluyen variables
relacionadas con la inclusién financiera (como el ahorro y el crédito), el crecimiento
econdmico (como el PIB) y otras variables de control (como la inflacion y la apertura
comercial). La metodologia aplicada es el método pooled EGLS (efectos aleatorios de
seccién cruzada). Se utiliza el estimador de Swamy y Arora para estimar las varianzas de
los componentes, y la especificacién de los efectos incluye efectos aleatorios de seccion
cruzada y efectos aleatorios idiosincrasicos. El estudio encuentra una relacién positiva y
estadisticamente significativa entre la inclusién financiera y el crecimiento econdémico en
los paises sudamericanos. En concreto, los coeficientes de ahorro, crédito y bancarizacion
son positivos y significativos, lo que indica que un aumento de la inclusién financiera
conduce a un aumento del crecimiento econémico. Los resultados son robustos a diversas
pruebas de sensibilidad, incluyendo la inclusién de variables de control adicionales y el
uso de diferentes métodos de estimacién. En particular, los esfuerzos para aumentar el
acceso al crédito y a los servicios bancarios pueden contribuir a estimular el crecimiento
econémico y el desarrollo. La investigacion esta sujeto a varias limitaciones, entre ellas
el tiempo y el potencial sesgo de variables omitidas. Ademas, no examina los mecanismos
a través de los cuales la inclusidén financiera afecta al crecimiento econdmico, como el
aumento de la inversion o de la productividad. En general, aporta pruebas de una relacion
positiva entre la inclusién financiera y el crecimiento econdémico en los paises
sudamericanos.

Palabras clave: América del Sur, Crecimiento Econdmico, Inclusién financiera.



ABSTRACT

This research aims to investigate the relationship between financial inclusion and economic
growth in South American countries, using data from nine South American countries
(Argentina, Bolivia, Brazil, Chile, Colombia, Ecuador, Paraguay, Peru, and Uruguay) during
the period 2004-2020. The data include variables related to financial inclusion (such as
savings and credit), economic growth (such as GDP) and other control variables (such as
inflation and trade openness). The methodology applied is the pooled EGLS (cross-sectional’
random effects) method. The Swamy and Arora estimator is used to estimate the variances of
the components, and the specification of the effects includes cross-sectional random effects
and idiosyncratic random effects. The study finds a positive and statistically significant
relationship between financial inclusion and economic growth in South American countries.
Specifically, the coefficients of savings, credit and banking are positive and significant,
indicating that an increase in financial inclusion leads to an increase in economic growth.
The results are robust to various sensitivity tests, including the inclusion of additional control
variables and the use of different estimation methods. In particular, efforts to increase access
to credit and banking services can help to stimulate economic growth. The research is subject
to several limitations, including time and potential omitted variable bias. In addition, it does
not examine the mechanisms through which financial inclusion affects economic growth,
such as increased investment or productivity. Overall, it provides evidence of a positive

relationship between financial inclusion and economic growth in South American countries.

Keywords: South America, Economic Growth, Financial Inclusion
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CAPITULO I
1 INTRODUCCION
1.1 Antecedentes

La inclusién financiera (IF) permite a los ciudadanos formar parte del sistema
financiero formal, es decir, otorgar el acceso o hacer uso de servicios financieros como
préstamos, seguros, transferencias de dinero, pensiones y ahorros, mismos que podran
utilizarse en inversiones sobre diferentes &ambitos como salud, formacidn,
emprendimientos, entre otros (Thathsarani, Wei, & Samaraweera, 2021).

Pérez y Titelman (2018) comentan qué, la IF aporta con estrategias educativas
para mejorar los conocimientos administrativos y financieros en la poblacién y asi poder
manejar adecuadamente dificultades econdmicas como el desempleo, enfermedades o
pandemias, procurando establecer un estilo de vida digno.

De igual manera se resalta que la IF denota el acceso a los servicios financieros
tanto a nivel de la sociedad como al nivel de negocio, por lo tanto, la mejora de los
servicios financieros conducird a una mayor tasa de ahorro, el aumento del capital, la
mejora del bienestar, la reduccién de la pobreza, el aumento de la tasa de empleo,
administrar los riesgos financieros, promoviendo un crecimiento econdmico sostenible
en el pais (Park & Mercado, 2018).

En la actualidad la poblacidn debe enfrentarse a un sistema financiero con un bajo
nivel de acceso y desigualdades, poniendo al usuario en desventaja al desconocer de los
servicios, productos e instrumentos existentes en las instituciones financieras. Por lo que
la aplicacién de la IF lograria sus objetivos que se encuentran englobados en erradicar la
pobreza, promover la equidad de género, reducir la desigualdad, ademas de fomentar el
bienestar financiero en la sociedad a partir del acceso a servicios financieros, permitiendo
a las personas la posibilidad de obtener recursos y lograr con esto el crecimiento
econdmico local, regional y nacional de todos los sectores productivos (Pérez & Titelman,
2018).

Es de destacar que la IF constituye un gran desafio para los paises en desarrollo,
sin embargo, también representan un beneficio por el incremento que se realiza a la
capacidad adquisitiva de recursos econémicos para garantizar el soporte de las familias
en sus distintos sectores econdmicos. Desarrollar la accesibilidad al sistema financiero en
millones de personas excluidas a varios niveles de ingresos potencializard la mejora de
su estilo de vida procurando la generacién de inversiones o cubrir sus necesidades con el
aporte de las entidades financieras.

Por lo mencionado, la presente propuesta de investigacion se centra en el andlisis
del impacto que genera la Inclusién financiera en el crecimiento de las economias de los
paises pertenecientes a Sudamérica: Perti, Colombia, Bolivia y Ecuador, Argentina,
Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay las cuales comparten caracteristicas econémicas,
sociales y culturales similares.

La inclusion financiera es un fenémeno importante que requiere la atencion de los
responsables politicos de todo el mundo en la planificacién de politi.cas solidas para lograr
un crecimiento sostenible.
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La inclusién financiera es una parte fundamental e integral del crecimiento
econdmico y se esta convirtiendo en un tema importante en los tltimos afios. Las finanzas
inclusivas son parte del desarrollo financiero y recibieron mdis atenciéon en la
investigacién cuando se relacionan con la resolucién del problema de la pobreza y el
crecimiento econdmico. Las finanzas inclusivas son un indicador vital de todo el sistema
financiero, ya que ayudan a los hogares y empresarios a acceder a servicios financieros y
productos a precios bajos, por lo que contribuye a dinamizar y profundizar el sistema
financiero (Wu, 2022)

Mientras que la inclusién financiera ayuda a mejorar los ahorros, lo que conduce
aun aumento en el gasto de los hogares y también en la produccién agricola. Por lo tanto,
la inclusién financiera ayuda a aquellos paises que viven por debajo de la linea de
pobreza. La actividad que mejora el rendimiento y la cantidad de productos financieros,
que sustenta a las naciones prosperas, se conoce como inclusion financiera (Wu, 2022).

La inclusién financiera es un tema de gran importancia para los paises de
Sudamérica, ya que estd estrechamente relacionada con el crecimiento econémico y la
reduccion de la pobreza. En la actualidad, muchos autores han investigado esta relacion
y han encontrado evidencias sdlidas de que la inclusion financiera es un factor critico para
el desarrollo econdmico.

Segin la OECD (2018), la inclusion financiera se refiere a la disponibilidad y
accesibilidad de servicios financieros para la poblacién, lo que permite a las personas y
las empresas llevar a cabo transacciones econdmicas y mejorar su bienestar financiero.
Por su parte, Carvajal (2018) destaca que la inclusién financiera se puede lograr a través
de diversos instrumentos financieros, como cuentas bancarias, tarjetas de crédito y
productos de seguros.

La relacion entre la inclusién financiera y el crecimiento economico ha sido objeto
de numerosos estudios. Segin Chami, et al. (2008), la inclusion financiera puede
aumentar la eficiencia del mercado y mejorar el acceso a financiamiento, lo que a su vez
puede impulsar el crecimiento econémico. Ademds, Berger y Hefeker (2006) sefialan que
la inclusién financiera puede ayudar a mejorar la distribucién del ingreso y reducir la
pobreza, lo que puede impulsar el crecimiento econdmico de manera mas equitativa.

La inclusién financiera y el crecimiento econémico son temas de gran importancia
para los paises de Sudamérica. La literatura muestra una relacion estrecha entre estos dos
factores y sugiere que la inclusién financiera puede ser una herramienta importante para
impulsar el crecimiento econémico y mejorar la calidad de vida de la poblacion.

1.2 Planteamiento del problema

La IF es un tema transcendental en la agenda global para el crecimiento sostenible
de largo plazo. Los bancos centrales, tanto de los paises desarrollados como de los
emergentes, el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Corporacién Financiera
Internacional (CFI) y el Grupo Consultivo de Ayuda a la Poblacién Pobre (CGAP) estan
asumiendo un papel predominante a nivel internacional en lo que respecta a la recoleccion
de informacidn y establecimiento de normas para mejorar la IF (Pérez & Titelman, 2018).

A nivel mundial se han \1ogrado grandes avances en la inclusién financiera,
indicando que hasta 2017, el 69 % de los adultos tenfa una cuenta. Los servicios
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financieros digitales, incluidos aquellos en que se utilizan teléfonos moviles, se han
fortalecido en més de 80 paises, y algunos han alcanzado una escala considerable. Como
resultado, millones de clientes pobres anteriormente excluidos y desatendidos estdn
dejando de realizar exclusivamente transacciones en efectivo y han empezado a acceder
a servicios financieros formales a través de un teléfono mévil u otras tecnologias digitales
(Banco Mundial, 2022).

Bl sector financiero en América Latina, a pesar de los grandes avances que ha
presentado en los Gltimos afios, todavia no ha logrado dar acceso a servicios financieros
basicos de ahorro, inversion, crédito y otros productos financieros relevantes a las
personas de escasos recursos econoémicos de la base de la pirdmide de la poblacién
(Araque, Rivera, & Guerra, 2019).

El analisis de los datos de una encuesta realizada en Ameérica Latina y el Caribe
(LAC), concluyé que no existe un patrén Ginico de inclusién financiera en la region, pues
por pais, el tipo de barrera varia, donde en la mayor cantidad de paises se denota una
relacion inversamente proporcional entre una accesibilidad econdmica y fisica. Ademas,
se observé que la baja participacion de la poblacién en el sector financiero formal depende
de barreras tanto del Jado de la oferta como del de la demanda (Roa & Carvallo, 2018).
La base de datos Global Findex (2014) del Banco Mundial muestra que el 51% de los
adultos de LAC tienen una cuenta bancaria, en comparacién con el 91% de los adultos de
los paises clasificados como de ingresos altos, reflejando que, los niveles de IF en LAC
son bajos.

Por otro lado, un 41,9% de las empresas pequeflas tienen un préstamo o linea de
crédito bancario, mientras que la proporcion correspondiente a las empresas medianas y
grandes es del 56,7% y el 68,5%, respectivamente. Las brechas de financiamiento
también existen en otras regiones del mundo. Estas brechas de financiamiento entre
pequefias y grandes empresas restringen la capacidad de crecer de las pymes (Pérez &
Titelman, 2018).

Por lo tanto, el bajo nivel de inclusién financiera que se encuentra en Sudamérica
lleva a que las personas enfrenten mayores problemas financieros por falta de servicios
financieros. En particular, la falta de acceso a servicios financieros tiene un impacto
negativo en el crecimiento econémico debido a una infraestructura financiera débil.

Complementariamente, los autores Orazi, Martinez, y Vigier, (2020) describen
que en Sudamérica a pesar del avance en politicas que impulsan la IF en la region, se
mantiene una gran proporcién de individuos con grandes brechas de acceso y uso del
sistema financiero formal.

En un estudio realizado en alrededor de 55 paises se observoé que existen
dificultades vinculadas a la educacién financiera y al bajo desarrollo de infraestructura,
tanto de sucursales o cajeros bancarios, como también de acceso a internet en zonas
marginales y topolégicamente de dificil acceso, lo que limita la difusion de servicios
financieros y aumenta los costos de provision.

Esta falta de acceso en los paises (especialmente en desarrollo, como los de
Sudamérica) representan obsticulos para obtener recursos que permitan mejorar
inversiones en las empresas y consumo para las personas lo que podria limitar el
crecimiento econdmico de la region.
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Es relevante tener presente que si un pais tiene un adecuado desarrollo del sistema
financiero, va a existir crecimiento econdémico, pues los actores del comercio tendran
acceso al uso de los productos y servicios que ofrecen las entidades financieras, sintiendo
el respaldo econdmico para iniciar negocios, desarrollar emprendimientos, fortalecer las
micro o medianas empresas y de esta manera generar empleo para la poblacion, haciendo
que la economia de los paises se estabilice y pueda ir fortaleciéndose.

El desarrollo del estudio brindard un fuerte aporte de informacién significativa
sobre la inclusién financiera, lo que probablemente servird de base para futuras
investigaciones, al contar con un marco referencial, analisis de resultados obtenidos al
profundizar en el tema dentro de los periodos en estudio, ademads de la identificacion de
la influencia y el efecto que tiene la IF en el crecimiento econdmico de los paises de
Sudamérica.

Por otro lado, la investigacién se encontrarda a disposiciéon de entidades
gubernamentales u organismos que se hallen promoviendo la inclusién financiera en
nuestro pais, a fin de expresar el interés de los estudiantes en temas financieros, ademas
de la poblacién en general, con la finalidad de crear conciencia social de la necesidad de
educarse en materia financiera, pues la participacion en red de todos los actores del
comercio en el incremento de la inclusién financiera generara el anhelado crecimiento
econdmico.

1.3  Objetivos
1.3.1 Objetivo general

e Determinar la incidencia de la inclusién financiera en el crecimiento econdémico de
los paises de Sudamérica en el periodo 2004 — 2020

1.3.2 Objetivo especifico

e  Analizar el proceso de inclusion financiera de los paises sudamericanos en el periodo
2004-2020.

e  Determinar las caracteristicas del crecimiento econémico en Sudamérica durante el
periodo de estudio.

e BEstablecer la relacién cuantitativa entre inclusién financiera y crecimiento
econdmico entre los paises de Sudamérica a través de una modelizacién
econométrica.
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CAPITULO 11
2 MARCO TEORICO
2.1 Estado del arte

Los procesos de relacién entre la inclusién financiera y el crecimiento econémico
siguen siendo estudiados alrededor del mundo. En este apartado se realiza una revisién
de varios estudios.

En el estudio realizado por Minhaj, Shujahat, y Muhammad (2020) mencionan
que al explorar el nexo entre la inclusion financiera y el crecimiento econdmico en los
paises miembros del Banco Isldmico de Desarrollo durante los periodos 2000 al 2016,
utilizando estimaciones dindmicas y de minimos cuadrados, método VAR de panel,
analisis de componentes, asi como también regresién de variables, se obtuvieron
resultados que evidencian el efecto global de la IF con el aumento y solidez de los
servicios financieros estimulan significativamente el crecimiento econémico mediante la
movilizacién de ahorros para uso productivo, asignando fondos competentes y
controlando los riesgos, por lo que se destaca la necesidad de incrementar la
alfabetizacién financiera y mejorar la eficiencia de los créditos.

Por su parte Chima, Ayopo, Adegboye, Kehinde, & Fasheyitan (2021) desarrollan
su estudio con el objetivo de evaluar la relevancia de la inclusion financiera en el
crecimiento sostenible de la economia de 48 estados soberanos de Africa subsahariana
(SSA), mediante la aplicacidén de modelos de panel estatico y dinamico, prueba de raiz
unitaria, minimos cuadrados ordinarios, ademas del método GMM y DGMM. De esta
manera pudieron obtener como resultado que la penetracién mévil es negativa en SSA,
lo que indica el subdesarrollo de la tecnologia, sin embargo, es posible lograr un
crecimiento sostenido a largo plazo a través de la expansién de la tecnologia y los
servicios financieros, por lo que es necesario fomentar la inversién en la industria de las
telecomunicaciones y demds asociadas, asi como también implementar programas que
sean capaces de llegar a las personas jévenes y mujeres a mejorar su grado de educacion
financiera, que permitiendo que la IF proporcione ventajas significativas a los paises
emergentes.

Dentro del estudio de Thathsarani, Wei y Samaraweera (2021) se menciona que
el objetivo principal fue examinar el efecto de la IF en los indicadores de desarrollo en
las economias del sur de Asia, en donde con la utilizacién de métodos econométricos
como los datos de panel, PCA, Prueba de raiz unitaria de panel, pruebas de cointegracion,
panel VECM, ademis de la prueba de causalidad de Granger, pudieron obtener resultados
que proporciona pruebas sélidas de que la IF es un factor causal importante del desarrollo
del capital humano en los paises del Asia meridional a largo plazo. Ademés, los bancos
han desempefiado un papel dominante mediante la introduccion de servicios financieros
digitales inclusivos (dinero mévil, cuentas en linea, pagos electrénicos, seguros y
créditos). Finalmente, el estudio propuso implicaciones politicas para promover la
sostenibilidad econémica, comunitaria y ambiental a través de la promocién de la IF en
el sur de Asia.

El estudio realizado por Gémez, Rios, y Zambrano (2021) sefialan que el objetivo
fue analizar si la IF tiene un efecto positivo sobre el crecimiento econémico en la muestra
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establecida de 71 paises de la base de datos Global de Desarrollo Financiero del Banco
Mundial, es asi que mediante la aplicaciéon de los métodos de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) y Generalizado de Momentos (GMM) se pudo obtener como resultado
el hecho de que las variables cajeros automaticos y sucursales bancarias exhiben signo
negativo y son estadisticamente significativas, indicando la existencia de una relacién
negativa entre acceso al sistema financiero y el crecimiento econémico.

Por otro lado, se indica la existencia del momento en que los individuos dejan de
pagar sus préstamos y utilizan el dinero destinado a esos pagos al consumo, lo cual
estimula el crecimiento econdmico. Este resultado podria sugerir la creacién de una
politica de suspensién de pagos temporal por parte del gobierno. Ademds, existe la
sugerencia de la creacién de un programa que condicione el acceso al sistema financiero
a asistir y aprobar un curso de finanzas bésicas, esto con el objetivo de que el usuario
aproveche sus ventajas.

El estudio publicado por Durdn (2018) tuvo como objetivo principal el investigar
c6mo los bancos, al realizar sus labores de intermediacion financiera trasformando el
ahorro familiar en inversién empresarial, influyen en el crecimiento econdmico en
Espafia, para lo cual se utilizé el modelo de los datos de panel, modelos parciales de
regresién lineal de panel ademés del modelo de regresion. De esta manera se concluy6
que un mayor namero de empresas en el sistema crediticio ha tenido un impacto negativo
y significativo en la economia, pues los resultados muestran que durante el periodo 2000~
2014 las entidades financieras no contribuyeron al crecimiento econdmico al aumentar la
inclusién en el crédito ni de particulares ni de empresas, sin embargo, el aumento del
volumen del crédito financiado si ha tenido un impacto positivo y significativo en las
cifras del PIB per cdpita cuando el titular del crédito era una empresa.

2.2 Fundamentacién tedrica
2.2.1 Inclusion Financiera

La inclusidn financiera se refiere a la ampliacién del acceso y uso de servicios
financieros a una poblacién mds amplia, incluyendo a aquellas personas y empresas que
previamente se encontraban excluidas de los servicios financieros (Giinther & Launov,
2012).

La inclusién financiera es un motor de crecimiento econémico, pues permite el
acceso de una poblacién a un conjunto de servicios y herramientas financieras como el
crédito, el aborroy el uso de canales electrénicos. Se ha considerado durante algiin tiempo
una forma til de ayudar a reducir la pobreza, ya que, a través de esta herramienta, las
personas pueden integrarse a la actividad econdmica (Alvarez, 2020).

Araque, Rivera, y Guerra (2019) indican que la inclusién financiera es reconocida
por el aporte que realiza en el mejoramiento del bienestar de las familias. También se la
asocia con el impulso a la creacién de emprendimientos, expansién de los negocios y la
generaciéon de empleo, creando dinamismo de la economia nacional y local, lo que
permite un mayor crecimiento econémico y desarrollo para la sociedad en su conjunto.
Ademés, es una herramienta que permite mejorar la eficiencia dentro de los
procedimientos de las organizaciones, permitiendo la formacién de una cultura financiera
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a través de la educacién, concientizando sobre el manejo del ahorro, crédito, riesgo y la
administracion de recursos.

Por ello, se concluye que la inclusién financiera promueve el crecimiento
econdémico ya que aumenta la productividad y la acumulacién de capital. También se ha
demostrado que reduce la desigualdad de ingresos y estd fuertemente asociado con la
reduccién de la pobreza, incrementa la disponibilidad de servicios financieros y puede ser
considerado como parte del desarrollo financiero, asociado a los muchos beneficios que
se derivan de este proceso.

2.2.1.1 Importancia dela Inclusién Financiera

Desde una perspectiva de materialidad la Red de instituciones Financieras de
Desarrollo (RED, 2019) presenta que la inclusion financiera es ampliamente reconocida
por su contribucién a mejorar el bienestar de los hogares. Ademas, también se relaciona
con la forma de promover la vitalidad econémica nacional y local, lo que puede contribuir
al crecimiento econémico y al desarrollo de la sociedad en general. También estd
relacionada con la promocién empresarial, la expansion empresarial y la creacion de
empleo. También se ve como una herramienta que puede aumentar la eficiencia
organizacional. Por otro lado, con la ayuda de la educacién se promueve la cultura
financiera, se aumenta la conciencia sobre el ahorro, el crédito, el riesgo y la gestién de
recursos.

La importancia de la inclusién financiera se relaciona principalmente con mejorar
el bienestar y las oportunidades de las personas. Este hecho repercute en el dmbito
personal y doméstico, mds alld de la economia local y nacional, desarrollando la matriz
productiva y generando crecimiento econémico. En este proceso, la inclusion financiera
promueve el emprendimiento y la generacién de empleo debido a mayores oportunidades
de ahorro e inversién a través de nuevos créditos. Asimismo, la educacion de los
ciudadanos es fundamental para la gestion responsable del crédito y el desarrollo de una
cultura financiera entre las personas como alternativa a los créditos informales con
mayores tasas de interés.

Ademis, se reconoce la importancia de la inclusién financiera porque permite a
las organizaciones sobrevivir enfocandose en nichos y brindar:

Bienestar: Debido a que tiene como objetivo crear igualdad de oportunidades,
especialmente en dreas desatendidas y en los mas vulnerables, esto es fundamental porque
la inclusién amplia los servicios para crear bienestar para las familias y las comunidades.

Economia nacional y local: la inclusién financiera en la base de la pirdmide es
fundamental porque si aprende a ser eficiente en todos los procesos, permite que la
economia adquiera diferentes fortalezas y en definitiva un crecimiento, que luego se vera
reflejado en nuevos empleos, demanda, produccion.

Emprendimiento y empleos: creacién de mas empleos, y un buen ciclo de
crecimiento econémico, logrando una recuperacién real del mercado y de la matriz
productiva nacional .

Eficiencia organizacional: desde una perspectiva financiera, permite que las
instituciones financieras crezcan y es la base mds importante para el desarrollo
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institucional. Las finanzas inclusivas nunca olvidardn de dénde venimos en los primeros
afios. '
Educacidn financiera: es importante la educacion financiera de las personas para
comprender mejor los conceptos y productos financieros y desarrollar las habilidades
necesarias para tomar decisiones informadas, evaluar riesgos y oportunidades financieras
y mejorar su bienestar cuando pueden obtener apoyo, mejorar la vida de las personas.
Proteger a los usuarios financieros: porque a través de la inclusién financiera
formal es posible apuntar a prestamistas que explotan las necesidades de las personas y
se convierten en herramientas para integrar mecanismos de financiamiento transparentes

y justos (RDF, 2019).
2.2.1.2 Pilares De La Inclusién Financiera

El Grupo del Banco Mundial desempefia un papel fundamental en el avance de la
inclusién financiera en todo el mundo a través de su experiencia en financiamiento,
didlogo y compromiso con los paises, sus herramientas de financiamiento y distribucién
de riesgos, sus conjuntos de datos y capacidades de investigacién unicos, y su influencia
en las estructuras de politicas y el G20. Como parte de su trabajo para ayudar a los paises
a aumentar el acceso a los servicios y la inclusién financieros responsable, el Banco ha
desarrollado un enfoque integral e integrado que se cenfra en cinco pilares
interrelacionados:

Pilar 1: Politica y Estrategia Nacional de Inclusion Financiera y Financiamiento
Tecnologico

La inclusién financiera cubre una amplia gama de temas y partes interesadas. Las
medidas de inclusién financiera y proteccion del consumidor bajo el primer pilar se
enfocan en realizar evaluaciones y desarrollar estrategias integrales para la inclusidn
financiera y ayudar a los clientes a abordar los desafios de la inclusion financiera, con un
mayor enfoque en la inclusion financiera digital y el uso de tecnologias financieras para
promover una inclusién completa y holistica. Asi como las formas de construir sistemas
financieros inclusivos y cémo se pueden coordinar diferentes iniciativas para lograr
objetivos de inclusion financiera mds amplios (Perez y Titelman, 2018).

Las ofertas técnicas del primer pilar incluyen:

Programa de Evaluacién del Sector Financiero (PESF) (i): Estas evaluaciones,
realizadas en colaboracién con el FMI, examinan sistematicamente la disponibilidad de
financiamiento (incluso a través de medios digitales), la sostenibilidad y diversidad de los
proveedores de servicios (incluidos los proveedores de servicios innovadores), la gama
de productos relevante actualmente estd disponible en el mercado y en las politicas y
planes publicos de inclusion financiera.

Estrategias Nacionales de Inclusién Financiera (i): Se trata de asistencia
técnica para desarrollar e implementar hojas de ruta y planes de accién nacionales o
locales para alcanzar los objetivos de inclusién financiera, incluso a través de servicios
financieros digitales. Mediante las siguientes estrategias:

e Infraestructura y medicién de datos: Esto apoyara el desarrollo de infraestructura de
datos y sistemas de medicién para la inclusién financiera, incluso a través de
encuestas nacionales sobre inclusién financiera del lado de la demanda, recopilacién
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de datos del lado de la oferta, propuestas para apoyar la medicién de objetivos
financieros. Desarrollo de estrategias de inclusién, iniciativas de mapeo geoespacial
y KPI de inclusién financiera y métodos para medir datos relacionados con servicios
financieros digitales/fintech con fines de inclusién financiera, particularmente para
proveedores de servicios fuera de los entornos regulatorios tradicionales.

e  Mujeres y dinero: recursos para abordar los problemas de las mujeres y aumentar el
acceso a la ayuda financiera (ENIF-BCE, 2020).

Pilar 2: Productos financieros y proveedores para segmentos desatendidos

Las acciones del segundo pilar se centran en la asistencia técnica directa para
implementar reformas de politicas especificas de productos o proveedores que beneficien

a los grupos desatendidos, incluidas las mujeres y las poblaciones rurales. Las ofertas

técnicas del segundo pilar incluyen:

e Productos innovadores dirigidos a poblaciones desatendidas. Asistencia técnica para
ampliar la gama de productos disponibles para poblaciones desatendidas y micro,
pequefias y medianas empresas (PYME), ayudar a los clientes a realizar
investigaciones del lado de la demanda. Sirve a las poblaciones desatendidas en el
area.

e Centrarse en los proveedores de servicios innovadores desatendidos. Brindar
asistencia técnica para facilitar el acceso al mercado y los proveedores de servicios
innovadores mediante la evaluacién de nuevos proveedores de servicios y el
desarrollo de actividades regulatorias y de supervision adecuadas a la escala y el tipo
de proveedores de servicios que atienden a poblaciones desatendidas y micro,
pequefios y medianos servicios.

e Promocién de la competencia y ampliacién de puntos de acceso. Apoyar reformas
regulatorias para aumentar el acceso y la igualdad de condiciones para bancos y no
bancos (o proveedores de servicios no tradicionales) como empresas de
telecomunicaciones, empresas fintech, redes proxy.

Pilar 3: Proteccion del consumidor financiero

Es un complemento importante de la inclusién financiera para garantizar que la
inclusién financiera llegue a los consumidores, especialmente a los nuevos en el sector
financiero formal, sin exponerlos a posibles dafios. Brindar asistencia técnica en una
amplia gama de temas de proteccidn al consumidor, incluida la divulgacién, el monitoreo
de la conducta del mercado, la proteccidn de datos y la resolucién de disputas. Las ofertas
de tecnologia del tercer pilar incluyen:

e Diagnéstico de proteccién al consumidor financiero: un diagnéstico integral de
proteccién al consumidor financiero que evalta el marco legal e institucional
existente y las practicas del mercado en relacién con las buenas précticas en la
proteccidn al consumidor financiero.

» Mecanismos institucionales: asistencia técnica para fortalecer las competencias
institucionales en materia de proteccién al consumidor financiero, asesoria en
mecanismos institucionales y mecanismos de coordinacion entre instituciones del
sector financiero que trabajan en la proteccion al consumidor financiero.
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o Legislacion de proteccién al consumidor financiero: asistencia técnica para apoyar el
desarrollo de regulaciones de proteccién financiera al consumidor, 1) cubriendo todos
los temas de proteccion al consumidor financiero (por ejemplo, en relacién con los
proveedores de servicios financieros, divulgacién de informacion, manejo de quejas
internas, etc.). o a través de disposiciones especificas sobre productos o proveedores
o disposiciones generales sobre proteccion del consumidor financiero.

e Regulacién de conducta de mercado: asistencia técnica, asesorfa en el desarrollo de
estrategias regulatorias, desarrollo de manuales y plantillas de reporte, capacitacion
en 4reas regulatorias y desarrollo de sistemas de evaluacién de riesgos.

e Divulgacién y transparencia: asistencia técnica en el desarrollo de reglas de
divulgacién, desarrollo de folletos informativos para una gama cada vez mayor de
productos (p. €j., crédito al consumo, cuentas corrientes, seguros, planes de inversién
colectiva), prueba de tarjetas informativas con consumidores y personalizacién de
tarjetas informativas. Divulgacion y transparencia en el entorno digital. servicios
financieros (por ejemplo, publicacion digital).

e Trato justo y regulacién de la conducta empresarial: asistencia técnica y herramientas
para las esferas de la gobernanza y la idoneidad de los productos, asi como para los
enfoques normativos adecuados dirigidos a abordar el sobreendeudamiento.

e Canales accesibles y eficaces para la resolucién alternativa de disputas: asistencia
técnica sobre mecanismos de resolucidn alternativa de disputas, incluido el
asesoramiento sobre marcos juridicos para tales mecanismos (por ejemplo,
jurisdiccién, facultades legales), el establecimiento de dichos mecanismos (por
ejemplo, gestién institucional, mecanismos de financiamiento, estructura, dotacion
de personal) y capacitacién sobre operaciones y procesos relacionados con la
resolucién alternativa de disputas.

e Privacidad y proteccién de los datos: herramientas de asistencia técnica para ayudar
a los paises a aplicar los principios existentes para el sector financiero, que incluyen
adaptaciones para abordar los nuevos riesgos que plantean las tecno finanzas y los
servicios financieros digitales, como los riesgos relacionados con los macrodatos, los
sistemas alternativos de calificacién crediticia, la discriminacion, el consentimiento,
la gestion algoritmica, y otros.

Pilar 4: Capacidad financiera y conocimientos conductuales

La capacidad financiera es la capacidad interna de actuar en favor de los intereses
financieros del individuo, teniendo en cuenta las condiciones socioecondémicas y
ambientales. Incluye el conocimiento, las actitudes, las habilidades y los
comportamientos de los consumidores en la gestién de sus recursos y la comprension, la
eleccién y el uso de servicios financieros que satisfagan sus necesidades. Al trabajar en
temas de inclusién financiera y proteccion del consumidor, el equipo extrae
conocimientos de la investigacién sobre oportunidades financieras y economia del
comportamiento y brinda a los formuladores de politicas asesoramiento estratégico sobre
cémo abordar y aprovechar las oportunidades financieras para promulgar acciones
concretas adicionales. Hacer més efectivos los planes, reformas y regulaciones de los
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programas de inclusién financiera, incluidos los relacionados con la proteccién del

consumidor.

Las ofertas técnicas en el marco del cuarto pilar incluyen:

e Identificar oportunidades para integrar la informacién de educacion financiera en los
programas ¢ intervenciones existentes a gran escala para mejorar los resultados
financieros de los grupos objetivo, especialmente cuando sean relevantes para lograr
las metas de inclusién financiera.

e Capacidad financiera para complementar las reformas de politicas y regulaciones
relacionadas con la inclusién financiera, las finanzas digitales y fintech, la proteccion
del consumidor y temas relacionados. )

e Apoyar a las autoridades en el desarrollo de un enfoque estratégico para la
oportunidad financiera que refleje conocimientos de comportamiento y mejores
practicas como parte de un enfoque estratégico mas amplio para la inclusién
financiera y las finanzas digitales.

Pilar 5: Financiamiento de las microempresas y de las pequeiias y medianas

empresas (pymes)

Los formuladores de politicas a menudo no implementan procesos efectivos para
rastrear datos sobre préstamos a microempresas y pymes. La falta de una definicién
realista de microempresas y pymes, combinada con la complejidad y heterogeneidad de
este segmento de mercado, dificulta el seguimiento del financiamiento de microempresas
y pymes. Esto limita la capacidad del regulador para identificar las imperfecciones del
mercado, asi como los segmentos "sobrecalentados" que podrian seflalar riesgos de
estabilidad.

Trabajando en temas de inclusién financiera y proteccién del consumidor, el
equipo brinda a los formuladores de politicas herramientas técnicas para realizar
diagndsticos sistemaéticos del lado de la oferta, no como un analisis de mercado tinico,
sino como un proceso integrado para identificar riesgos y brechas de mercado, comunicar.
resultados a otras partes interesadas.

Ademis de estos cinco pilares, este trabajo también se centra en los pagos y los
sistemas de pago como medio para promover la inclusién financiera. Este trabajo incluye
lo siguiente:

- Modernizar los sistemas de pago minorista (1) y los pagos publicos para ayudar
a los paises a desarrollar estrategias que faciliten el uso de pagos electrénicos en
lugar de efectivo e instrumentos en papel. Muchos paises se han digitalizado con
éxito al trasladar los pagos del gobierno a las personas a las cuentas, a menudo
reduciendo los costos y aumentando el acceso a los servicios financieros. La
medida también ahorra significativamente el costo del mecanismo de pago y
reduce la fuga de fondos relacionada con la corrupcién y el fraude.

- Reforma del sistema nacional de pagos, incluido el mercado de remesas: Realizar
un diagndstico integral de los distintos sistemas nacionales de pago y liquidacidn,
incluido el mercado de remesas, y presentar propuestas de mejora. El trabajo en
inclusién financiera también apoya los esfuerzos institucionales en otras 4reas de
desarrollo, como la transicion de las transferencias monetarias sociales a las
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transferencias digitales, el apoyo a las pequefias y medianas empresas y al sector
agricola, y la iniciativa de identificacion para el desarrollo (ID4D). (en el Grupo
del Banco Mundial).

También se vincula a otras iniciativas institucionales como:

e Iniciativa de Financiamiento para Mujeres Emprendedoras (We-Fi), cuyo objetivo es
eliminar las restricciones financieras y no financieras para los propietarios de
pequefias empresas.  «

e La iniciativa Economia Digital para Africa (DE4A) tiene como objetivo apoyar los
esfuerzos de Africa para construir una economia digital inclusiva y sostenible (BIRF-
ATF, 2020).

2.2.1.3 Brechas en la inclusién financiera y sus factores determinantes

Para determinar la brecha de inclusién econdmica, primero se identifican factores
exdgenos (factores fundamentales) que pueden considerarse fijos en el corto plazo. Estos
incluyen el ingreso per cépita, la educacién, el tamafio de la economia sumergida, el
estado de derecho, el nimero de empresas de propiedad extranjera y la importancia de las
exportaciones de combustible.

Se calcula la brecha de inclusidn financiera como la desviacién dc los indices de
inclusién financiera de los previstos por estos marcos. Las diferencias estimadas
probablemente reflejen distorsiones politicas y fricciones de mercado. En segundo lugar,
se examinan los determinantes de la brecha de inclusién financiera, como la calidad de Ja
regulacion, las fuentes de ingresos y los mérgenes de seguridad de los bancos, y el grado
de competencia bancaria. Concluyendo que la inclusién financiera es mayor en paises con
las siguientes caracteristicas clave:

e Mayor ingreso per capita (tanto de los hogares como de las empresas). Los ingresos
més altos reducen la pobreza y mejoran el acceso a la financiacién, lo que aumenta
el apalancamiento a costos mas bajos e indirectamente porque los paises de ingresos
altos pueden construir una mejor infraestructura fisica e institucional.

e Acceso a una mejor educacién (familias de servicio). La educacién superior puede
promover el uso de los servicios financieros, ya que proporciona una mejor
comprensién de los productos financieros y proporciona mayores ingresos en el
futuro. '

e Estado de derecho mds fuerte (para la inclusion familiar). Un estado de derecho mas
fuerte ayudaria a hacer cumplir los contratos financieros y disuadir los delitos
violentos, aclarar las reglas del juego para todos y asegurar las transacciones
financieras, un tema particularmente importante en América Central.

e Menos informal (por inclusién familiar). En paises con altos niveles de informalidad,
la falta de documentacién adecuada y seguridad aceptable puede negar el acceso al
crédito a hogares y empresas y desalentarlos de ahorrar en instituciones financieras
formales.

o Baja penetracion de empresas extranjeras (para constitucion de empresas y acceso
general a instituciones financieras). Una empresa de propiedad extranjera puede
obtener financiacién de su matriz extranjera sin pedir prestado a nivel nacional. En
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economias dominadas por empresas extranjeras, esto puede conducir a una
desaceleracion en el desarrollo de la infraestructura financiera fisica.

Reduccién de las exportaciones de combustibles (para incluir empresas y acceso
universal a instituciones financieras). Puede haber varias explicaciones posibles. Un
sector petrolero mas grande puede atraer recursos financieros y reducir el crédito al
resto de la economia, reduciendo la participacién empresarial. Alternativamente, un
sector petrolero mas grande puede obstaculizar el desarrollo general del sistema
financiero debido a una menor demanda de servicios financieros en economias
menos diversificadas. Finalmente, esta variable puede captar algunas otras
caracteristicas de los paises productores de petrdleo, como la banca isldmica (Dabla

y Deng, 2020).

2.2.1.4 Ventajas de la inclusién financiera

Ortiz & Nufiez (2017) sefialan que, de los resultados obtenidos en distintas

investigaciones, la IF presenta las siguientes ventajas:

Facilita y reduce costos en las transacciones. Cualquier cobro o pago puede ver
reducido su costo, facilitando de este modo su uso cotidiano.

Mejora la administracion de los recursos por la poblacién en general (gracias a los
créditos y al ahorro).

Mejora la calidad de vida y el bienestar de sus usuarios. Esta mejora redunda en
aspectos tales como la educacidén o la salud, ya que numerosos estudios confirman
una relacion proporcional positiva entre una alta inclusion financiera y una mejora
de niveles educativos y de salud, entre otros beneficios.

Reduce la vulnerabilidad de los mas débiles y, con ello, la desigualdad. Aquella
parte de la poblacion residente en zonas rurales o con niveles més bajos de ingresos
pueden plantearse mejorar su calidad de vida con ayuda de productos financieros
como el ahorro o como el crédito y tener acceso a aquello que con su sueldo mensual
no tendrian posibilidad de permitirse.

Aumenta las inversiones y la productividad de los pequefios empresarios. Las
empresas pueden hacer frente a nuevos desafios, pueden surgir nuevos empresarios
(incrementa el emprendimiento) y ademds aumenta la demanda de mano de obra por
parte de estas pequeilas empresas.

Aumenta el desarrollo y estabilidad econémicos. No obstante, pueden existir
excepciones de paises que por sus regulaciones politicas y fiscales no vean reflejado
esta ventaja en su economia.

2.2.1.5 Barreras de la Inclusion financiera

Ortiz & Nuifiez (2017) mencionan que enfre las posibles barreras con las que se

puede enfrentar la inclusion financiera se encuentran las siguientes:

e Sociceconémicas: como los ingresos, la confianza, barreras religiosas, culturales

o relacionadas con los costos.

e Microeconémicas: relacionadas con la eficiencia del sistema.

e Macroeconémicas: riqueza de la economia o estabilidad del sistema financiero.
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o Institucionales: informalidad o fallas del control social
2.2.1.6 Consecuencias de una incipiente inclusion financiera

' Goémez, Rios, y Zambrano (2021) mencionan que la falta de apertura a los

servicios financieros a la poblacién puede provocar afectaciones negativas al crecimiento
econdmico del pais, debido a una incompleta infraestructura financiera. Entre los
impactos econdémicos que la exclusién financiera causa en las personas de bajos ingresos
tienen que ver con los “costos de transaccién” y los riesgos del manejo de dinero en
efectivo.

Para el primer caso, el resultado final es la persona que menos tiene debe afrontar
mayores costos para concretar sus transacciones de recepcién o entrega de dinero,
(transporte, alimentacién, hospedaje, tiempo) disminuyendo en la misma proporcién, de
esa cantidad de recursos, las opciones para destinarlos a otras necesidades familiares.

En el segundo caso, estas personas caen en un estado de indefension ante los
riesgos de pérdida o de robo del dinero efectivo que se ven obligadas a trasladar de un
sitio a otro, en cantidades que, para estas personas, siempre seran significativas por su
condicién de disponer de bajos ingresos (Carvajal, 2018).

Cérdova (2021) por otro lado, indica que al analizar la cantidad de activos
financieros de América Latina y el Caribe como porcentaje del PBI se puede ver que estos
paises alcanzan el doble de su PBI, mientras que la Unién Europea alcanza 4 0 5 veces su
PIB o en el caso de Asia que llega a 3 veces su PIB. Con esto se puede observar que el
grado de profundizacién financiera atin es bajo en la region.

2.2.2 Crecimiento econémico

Pérez (2016) expresa que el crecimiento econdémico es el aumento o expansion
cuantitativa de la renta y del valor de los bienes y servicios finales producidos en el
sistema econdémico sea regional, nacional o internacional durante un determinado periodo
de tiempo por lo regular durante un afio, y se mide a través de la tasa de crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB), y lo adecuado es calcularla en términos reales para eliminar
los efectos de la inflacién. Se trata de un fendmeno econdmico dindmico que
constantemente induce cambios en la estructura de los distintos sectores productivos. El
autor también menciona lo siguiente:

Se considera que el crecimiento econémico remite a relaciones sociales y
especialmente, a las relaciones de produccién que en su conjunto se encuentran
imbricadas en estructuras y relaciones de poder y en entramados institucionales
que las modelan y encauzan en el contexto del proceso de acumulacion de capital.
Por tanto, el crecimiento econdmico es un proceso encauzado e incentivado desde
la politica econémica y demés instrumentos econémicos disefiados y adoptados
por el aparato de Estado para incidir en la construccién de los mercados y en su
expansién (Pérez , 2016, pp. 76-77).

Anttinez (2011) menciona que el crecimiento econémico ayuda a medir el
bienestar de la poblacién de un pafs o regién econémica y del éxito de las politicas
economicas. La definicién de crecimiento econdémico se puede interpretar como el
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incremento porcentual del producto bruto interno de una economia en un perfodo de
tiempo. El crecimiento no es esponténeo, sino es el resultado de la combinacién de los
componentes del crecimiento y de la politica econdmica que el gobierno aplica. Esto
quiere decir que un nivel de crecimiento elevado mejora el bienestar de la poblacién de
un pafs.

Otro autor define lo siguiente:

La variable crecimiento se evalua, por el nivel alcanzado por un pais en lo relativo
a su produccién por habitante (ingresos o riqueza), cuantificado por el Ingreso
Nacional Bruto en délares corregidos por las paridades de poder de compra. Esta
variable permite establecer un primer ranking de los paises exclusivamente basado
en sus logros en términos de crecimiento econdmico (Sanchez y Prada, 2015, p.
226).

2.2.2.1 Indicadores del crecimiento econémico

Principales indicadores econdémicos del Ecuador para informacion sobre riqueza
per cépita, poblacién, consumo personal, inversién personal en el pais. Estos datos se
. utilizan para comparaciones intemacionales, comparaciones entre estadisticas
estructurales (indicadores de inversidn, consumo); ademads, ayudan a las organizaciones
internacionales a determinar la elegibilidad al emitir préstamos, subvenciones u otros
fondos, para determinar los términos o condiciones de su emision. El célculo per capita
corresponde a dividir la variable econémica por la poblacion.

e PIB. - El producto interno bruto, o producto interno bruto (PIB), es una medida del
valor agregado generado por la produccién de bienes y servicios en un periodo de
tiempo determinado en un pais.

e Consumo final de hogares. - Es el gasto realizado por los hogares residentes en
bienes y servicios de consumo para satisfacer sus necesidades, ademds, en este rubro
se incluye el consumo de las Instituciones.

e  Formacién Bruta de Capital Fijo — FBKF. - Se mide como el valor total de los
activos fijos adquiridos por los fabricantes, menos los devueltos durante el perfodo
del informe.

e Exportaciones. - La exportacién se refiere a la venta y transporte de bienes
nacionales o estatales para su uso o consumo en el extranjero. La legislacién nacional
permite dos tipos de exportacién: definitiva y temporal

e Importaciones. -Es la importacién de mercancias extranjeras a un pais sujetas a
tramites y derechos aduaneros en funcion del régimen de importacion declarado
(Mayorga, 2022).

2.2.2.2 Modelos de crecimiento economico

Los modelos de crecimiento econémico son modelos matematicos, basados en un
marco tedrico, estructurados con el objetivo de explicar el progreso de la produccion y
del nivel de renta de una economia a lo largo del tiempo. Es decir, los modelos de
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crecimiento econémico buscan explicar, mediante la matematica, por qué los paises o
economias crecen a una determinada tasa de variacion. Esto, con fundamentos en la teorfa
econdmica.

Por su parte Segovia (2022), describe a estos modelos matematicos, desde un
punto de vista formal, comenzaron a ser desarrollados a mediados del siglo XX. Sin
embargo, desde los inicios de la economia como ciencia, con Adam Smith, ya era untema
de discusién por qué determinadas economias crecian a un mayor ritmo que otras.

2.2.2.3 Caracteristicas de los modelos de crecimiento econémico

De las caracteristicas del crecimiento econémico, se pueden destacar que estos
modelos son importantes, sobre todo, a largo plazo, porque si la economia de un pais
crece rdpidamente, su nivel de ingreso per cépita también aumenta. Asimismo, pueden
existir economias que se estanquen en un determinado nivel de ingresos, lo que se vera
reflejado en otros indicadores econémicos, como el empleo o los niveles de pobreza.
Durante el desarrollo se utilizaron herramientas matematicas como derivadas y
logaritmos, que permitieron no solo explicar los determinantes de los niveles de
produccion, sino también realizar predicciones. Esto se hace a través de la econometria e
importantes iniciativas de politica econémica (Antunez, 2011).

Tipos de modelo de crecimiento econémico
Existen principalmente dos tipos de modelo de crecimiento econdémico:

e De crecimiento endégeno: Siguen el paradigma de la escuela neoclasica. Su
desventaja es que no pueden explicar de forma fiable el crecimiento econdmico a
largo plazo. Es decir, a menos que se incluyan choques externos como los saltos
tecnolégicos. El modelo de Solow es probablemente el modelo més conocido de su
tipo. En este modelo, la conclusion es que la economia crece cada vez mas lentamente
hasta que llega a2 un punto en el que ya no puede crecer (Jiménez et al., 2018).

« De crecimiento exégeno: Se caracterizan por la capacidad de explicar de forma
independiente el crecimiento econémico a largo plazo sin la introduccion de eventos
externos. Un ejemplo es el modelo del Reino Unido, donde la economia crece
continuamente a largo plazo, lo que no ocurre con el método Solov (Prieto y Tejedor,
2020).

2.2.2.4 Factores del Crecimiento Economico

Antunez (2011) en su obra “Crecimiento Econdmico” menciona que existen
diversos factores que pueden afectar el crecimiento econdmico de un pais. Los modelos
que se presentan en la mencionada publicacién, describen factores para explicar el
crecimiento econdémico como son: trabajo, capital, capital humano, recursos naturales,
avances tecnologicos.

e Recursos naturales: Al considerar un escenario en el cual hay dos paises, "I" y "II",
v uno de ellos posee una abundancia de recursos naturales en comparacién con el
otro. Asumamos que estos paises comparten similitudes en diversos aspectos. Sin
embargo, debido a la mayor disponibilidad de recursos naturales en "I", es mas
probable que este pais experimente un crecimiento econémico superior al de "II".
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¢ Mano de Obra: Cuando se cuenta con una mayor cantidad de mano de obra
productiva, se observa un incremento en la produccién de un pais. Sin embargo, es
importante destacar que el aumento de la fuerza laboral no garantiza necesariamente
un mayor nivel de produccidén. Lo que resulta fundamental para el crecimiento
econdmico es la productividad laboral de los trabajadores. La productividad laboral
se define como la produccion total dividida por el tiempo empleado en la creacién de
bienes o servicios. Un incremento en la productividad laboral también se traduce en
un aumento de la produccién en la economia, lo cual impulsa el crecimiento
econdmico.

e Capital: Los bienes de capital engloban las instalaciones fabriles y la maquinaria
utilizada en la produccién. La inversion realizada en estos bienes puede desempefiar
un papel importante en el incremento de la productividad laboral, lo cual a su vez se
traduce en un aumento de la produccién del producto interno bruto (PIB) real de la
economia. Sin embargo, para fomentar la inversion en bienes de capital, un pais debe
tomar medidas para reducir el consumo presente.

e Capital Humano: El término "capital humano" se refiere al conjunto de

" conocimientos y habilidades adquiridos a través de la educacién, capacitacién y
experiencia laboral de las personas. Cuando un pais cuenta con un mayor nivel de
capital humano, se espera un crecimiento econdémico mas sélido. En otras palabras,
el crecimiento econdmico se ve impulsado por una fuerza laboral bien capacitada,
educada y con un desempeiio laboral destacado.

e Avances Tecnolégicos: Los progresos tecnoldgicos posibilitan el aumento de la
produccién utilizando una cantidad de recursos similar. En la actualidad, se evidencia
que la tecnologia simplifica las tareas laborales, como el caso de los obreros. Estos
avances tecnoldgicos suelen surgir a partir de la introduccién de nuevos bienes de
capital o métodos de produccion innovadores.

2.2.3 Desarrollo del Sistema Financiero y Crecimiento Econémico

Barriga, Gonzélez, Torres, Zurita, & Pinilla (2018) mencionan que, existe una
relacion positiva del crecimiento econdmico con la presencia de un sistema financiero
s6lido v saludable. Se argumenta que los intermediarios financieros reducen muchas de
las fricciones producidas por las imperfecciones del mercado, que dificultan las
transacciones econémicas. Contrarrestar estas fricciones, incide de manera positiva en las
decisiones de ahorro e inversién de los agentes econdmicos, lo que a la larga se refleja en
un mayor crecimiento econdémico. Asi mismo el desarrollo financiero promueve un mayor
acceso a la informacién sobre inversiones y asignacion de capital, lo que
prolongadamente facilita el intercambio de bienes, servicios y factores de produccion.

En un anélisis del efecto de la intermediacion en los paises con altos y bajos
ingresos, se encuentra que las actividades de intermediacidn tradicionales tienen mayor
impacto en las economias en desarrollo, en donde la fuente principal de crecimiento de
estos paises es la acumulacién de capital. Caso contrario sucede en los paises
desarrollados sustentan su crecimiento en la innovacién y la especializacién de trabajo,
lo que exige servicios financieros mds sofisticados y tecnoldgicos, lejos de la
intermediacion tradicional.
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Pussetto (2008) indica que, el grado de desarrollo de un sistema financiero
depende de la calidad con la que éste desempefia sus funciones, es decir, la calidad con la
que presta sus servicios. Mediante el desarrollo de estas funciones un sistema financiero
afecta hipotéticamente decisiones de ahorro e inversion, contribuye al aumento de las
productividades factoriales y, por lo tanto, influye sobre el crecimiento economico de un
pais. Un indicador de amplio uso es la proporcién entre los créditos (o préstamos) y el
PIB de una economia, este indicador permite juzgar el grado de desarrollo del sistema
financiero, por el lado del mercado de capitales, un indicador de uso comin es la
capitalizacién como porcentaje del PIB.

Forcat (2015) expresa que existe un buen crecimiento econdmico, pero también
hay un mal crecimiento econémico que debe evitarse. Un pais con una economia en
crecimiento, pero con alto desempleo. En un escesnario, con el pais a medio plazo: los
empresarios aprovecharan este alto desempleo para pagar a los trabajadores salarios
reducidos. Por lo tanto, los empresarios se beneficiaran del crecimiento econdémico del
pais. Como resultado, ganardn cada vez mas mientras que los trabajadores ordinarios
ganaran cada vez menos. En resumen, la brecha entre ricos y pobres en el pais seguira
amplidndose. Su clase media se reducird y se debilitard. Debe de recordarse que el
crecimiento econdmico y la reduccion de la desigualdad no son en absoluto excluyentes.

Joseph Stigiltz culpa a la desigualdad por la raiz de la crisis, ya que la creciente
desigualdad bloquea el acceso de la clase media a la educacion y el crecimiento de los
ingresos. A su vez, esto primero reduce el consumo global y, en ultima instancia, el
crecimiento econdmico. Para un buen crecimiento econémico, en primer lugar, se debe
preservar el estado de bienestar existente. Un crecimiento econémico saludable fortalece
a la clase media, no la debilita, porque son el foco de una sociedad desarrollada (Forcat,
2015).

2.2.4 Estudios previos sobre la inclusién financiera y el crecimiento econémico

Para comprender mejor la relacién entre la inclusién financiera y el crecimiento
econdmico se presentan estudios empiricos que estudian las variables contempladas en
esta investigacién y que aporten con valor académico a la comprension y estudio de la
inclusion financiera:
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La mayoria de los estudios permitan establecer algunas generalidades:
Las técnicas de cuantificacién utilizan bdsicamente metodologias de datos de
panel. Las variables mas utilizadas son:
e Variable dependiente, crecimiento econdmico: PIB per cépita
e Variable independiente, inclusién financiera: nlimero total de las cuentas de
depésito, cuentas corrientes, cuentas de ahorro, cuentas depdsitos a plazo
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CAPITULO 1
3 METODOLOGIA

El desarrollo del estudio fue una investigacion cuantitativa se basa en nlimeros,
con el fin de determinar la correlacidn, asociacién y generalizacion de las variables, su
propdsito mas importante radica en la descripcién, explicacion, predicciéon y control
objetivo de sus causas y efectos. Los métodos basicos utilizados para investigar datos
numéricos se denominan "estadistica”, que permite la organizacién, el andlisis, la
interpretacién y la presentacién, fundamentando sus conclusiones (Herndndez et al, 2014)

En ese sentido, tiene un mayor campo de aplicacién en muchas disciplinas,
incluidos las ciencias naturales y otras dreas de investigacion de la informacién para
comprender relaciones causales, hacer generalizaciones y probar o respaldar teorias,
hipédtesis mediante analisis estadistico.

Datos de panel

En la actualidad existe una gran relevancia de herramientas que permiten la

recopilacién y anélisis de informacion. Sin embargo, la capacidad para recolectar,
procesar, extraer datos se ha convertido en una habilidad en distintos campos de la
investigaciéh. En este contexto, los datos de panel surgen como una herramienta
importante que permite abordar de una manera completa y eficaz problemas y desafios
que se presentan en estos dmbitos. Es asi, que este trabajo se enfoca en dar a conocer
;Qué son y para qué sirven los datos de panel? ;Cudndo y por qué se usan en una
investigacién econémica? Es importante conocer que esta metodologia es aplicada en

diversas disciplinas, ademds, puede tener ventajas como limitaciones.

En primer término, el estudio de datos de panel, que también se conoce como
analisis longitudinal o analisis de datos longitudinales, constituye una herramienta de gran
relevancia en el ambito de la estadistica y la econometria. Segin Mayorga y Muﬁdz,
(2000) afirman que “esta técnica permite realizar un analisis mas dindmico al incorporar
la dimension temporal de los datos, lo que enriquece el estudio, particularmente en
periodos de grandes cambios”. p.2. Es por ello, que este método se emplea para examinar
informacién recopilada a lo largo de un periodo, destacando la caracteristica fundamental

de observar la misma unidad o individuo en multiples ocasiones durante dicho lapso.

Los paneles de datos se distinguen como una categoria particular de muestras en
las que se rastrea la evolucién de un grupo especifico de actores econémicos o personas
a lo largo del tiempo. Esta modalidad permite al investigador crear modelos con los datos
de seccién cruzada (también conocidos como datos de corte transversal), que son

obtenidos al considerar a todos los agentes econémicos en un momento dado. (Pérez &
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Moral, 2018). Sin embargo, exhiben una organizacidn distintiva en contraste con otros
tipos de datos, como los datos de seccidn transversal, donde se recolectan observaciones
en un inico momento temporal, y los datos de series temporales, donde se registra una
variable a lo largo del tiempo sin necesariamente observar una diversidad de unidades

individuales.

En la metodologia de datos de panel, se distinguen dos enfoques fundamentales:
los paneles estiticos y los paneles dindmicos, los cuales se diferencian principalmente en
su manejo de la endogeneidad de las variables. Para utilizar esta metodologia, es
fundamental cumplir con dos requisitos clave: tener un conjunto de entidades, como
empresas o naciones, y disponer de registros de estas entidades, al menos en parte, a lo

largo de un periodo especifico, como un conjunto de afios. (Labra y Torrecillas, 2014)

Por otro lado, su uso implica la recoleccién de datos, que consisten en
observaciones repetidas a lo largo del tiempo para las mismas unidades o individuos.
Luego, se realiza una limpieza y preparacién de los datos para abordar problemas como
valores faltantes o errores de entrada. Se identifican las variables, tanto dependientes
como independientes, antes de elegir el modelo estadistico adecuado, que puede ser un
modelo de efectos fijos, de efectos aleatorios o de efectos mixtos, dependiendo de la

naturaleza de los datos y las preguntas de investigacion.

Una vez que se especificay ajusta el modelo, se llevan a cabo pruebas de hipétesis
v se analizan los resultados. Ademds, se realizan diagnosticos para evaluar la calidad del
modelo y se interpreta el significado de los coeficientes estimados en el contexto de la
investigacion. Finalmente, se comunican los hallazgos de manera efectiva y se realiza la

validacién y robustez del anélisis para garantizar la solidez de los resultados.

Una de las ventajas mds destacadas de los datos de panel es su capacidad para
controlar el efecto de las diferencias individuales o inobservadas en las estimaciones.
(Arellano, 2011). La razén detrés de esto radica en el seguimiento continuo de la§ mismas
unidades a lo largo del tiempo, lo que permite tener un confrol y modelar las
caracteristicas individuales que son inherentemente estables, como la capacidad innata de
un individuo o las condiciones especificas de una empresa. Al realizar este proceso, se
puede en gran medida mitigar la influencia de estas diferencias individuales en nuestras

estimaciones, lo que conlleva a una mejora notable en la precisién de los resultados.
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Sin embargo, los datos de panel también presentan desafios, uno de los principales
es la gestién de datos faltantes, ya que es comun que algunas unidades no estén presentes
en todas las observaciones. (Cobacho y Bosch, 2005). Esto puede generar prejuicios si no
se gestiona de manera apropiada. Ademds, el anélisis de datos de panel involucra el uso
de métodos estadisticos méas sofisticados en comparacién con los andlisis de datos
transversales o series temporales basicos, lo que podria representar un desafio en su

aplicacion para aquellos que carecen de familiaridad con estas técnicas avanzadas.

Por otro lado, se puede mencionar una ventaja clave de los datos de panel, que
consiste en la capacidad para capturar cambios a lo largo del tiempo. Esto permite el
estudio de tendencias y la identificacion de relaciones causales que pueden no ser
evidentes en datos transversales o series temporales independientes. Por ejemplo, en
economia, los datos de panel son esenciales para analizar el impacto de politicas
gubernamentales a lo largo del tiempo, evaluar el rendimiento de las empresas a lo largo

de los afios o estudiar la evolucion de los indicadores macroecondmicos.

La técnica permite al investigador econémico disponer de un mayor niimero de
observaciones incrementando los grados de libertad y reduciendo la colinealidad entre las
variables explicativas y, en tltima instancia, mejorando la eficiencia de las estimaciones
econométricas. (Mayorga y Mufloz, 2000). La utilizacién de datos de panel en
investigaciones econémicas es esencial para realizar anélisis més precisos, controlar
factores no observados y comprender mejor la evolucion de los fendmenos econdmicos a
lo largo del tiempo. Estos datos ofrecen a los economistas una herramienta poderosa para
investigar cuestiones fundamentales en la disciplina y para tomar decisiones mas

informadas en politica econémica y empresarial.

Finalmente, los datos de panel representan una fuente de informacién muy valiosa
que facilita el estudio de fenémenos a lo largo del tiempo y la capacidad de confrolar las
diferencias individuales no observadas. A pesar de que su anilisis puede ser mas
desafiante en comparacién con otros tipos de datos, las ventajas que ofrecen en términos
de capacidad de inferencia y la habilidad para identificar tendencias y causas implicitas
los consolidan como una herramienta esencial en varias disciplinas como por ejemplo en
la investigacién econémica. Con la creciente disponibilidad de datos longitudinales en la

era digital, es plausible anticipar que el anélisis de datos de panel continuara siendo una
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técnica fundamental para la investigacion y la toma de decisiones basadas en evidencia

en el futuro.

3.1 Tipo de investigacion

El presente estudio es de tipo andlisis de estadistica descriptiva de las variables
que explican la Inclusion financiera y crecimiento econdémico en los paises de Sudamérica
periodo 2004~ 2020. Con ayuda de tablas y graficas se muestra la evolucién de las
variables en el tiempo, ademds de sus pruebas de hipétesis para identificar datos atipicos
y de normalidad.

3.2 Diseiio de investigacion.

El disefio general es de tipo longitudinal compuesto por el periodo 2004-2020, a
fin de realizar un estudio correlacional con base en un analisis estadistico y luego una
regresién lineal multiple, usando el método de minimos cuadrados ordinarios, con las
pruebas inferenciales respectivas.

3.3 Descripcion de las variables
3.3.1 Modelo econométrico

Este modelo econométrico se presentan los modelos regresivos lineales que
explican Inclusién financiera y crecimiento econémico en los paises de Sudamérica
periodo 2004- 2020. Aqui se hace el desarrollo con las pruebas de significancia inferencial
a base de hipotesis correspondientes a cada uno de los modelos de regresién lineal,
incluido autocorrelacién y heterocedasticidad para terminar si existe crecimiento
econdmico en los paises de Sudamérica periodo 2004~ 2020.

3.3.1.1 Especificacién de los modelos de regresién

Se tomé como base de datos estudios previos, a Dinabandhu y Debashis (2018)
"Financial inclusion and economic growth linkage: some cross country evidence", cual
propdsito fue evaluar el impacto dindmico de la inclusién financiera en el crecimiento
econémico de un gran nimero de paises desarrollados y en desarrollo. Este estudio utiliza
algunos modelos de datos de panel. Los datos sobre inclusién financiera son tomados de
Sarma (2012) para el periodo 2004-2010. Los hallazgos empiricos revelan que existe una
relacién positiva y de largo plazo entre la inclusion financiera y el crecimiento econémico
en 31 paises del mundo.

Los modelos de Ifediora et al. (2022) “Financial inclusion and its impact on
Economic growth: Empirical evidence from sub-Saharan Africa”, este estudio examina
el impacto de la inclusién financiera en el crecimiento econdmico utilizando datos de
panel de 22 paises del Africa Subsahariana (SSA) durante el periodo que va de 2012 a
2018. El estudio emplea el sistema Método Generalizado de Momentos (GMM).

Aportes de Dai et al. (2018) “Financial Inclusion and Economic Growth in OIC
Countries”, examina la relacién entre la inclusion financiera y el crecimiento econdmico
en los paises de la Organizacién de Cooperacién Isldmica (OCI). Con el fin de obtener
resultados multilaterales, configura los datos de panel para 55 paises de la OCl y estimado
no solo la estimacién de panel dindmico, sino también las pruebas de causalidad de panel
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VAR, IRF y panel de Granger. Con base en los resultados de las estimaciones de panel
dindmico, muestra que la inclusién financiera tiene un efecto positivo en el crecimiento
econdmico.

Describiendo brevemente el estudio de Alam et al. (2019) “Does Financial
Permeation Promote Economic Growth? Some Econometric Evidence From Asian
Countries” donde explora si la penetracidn financiera estimula el crecimiento econdmico
en la regidn asidtica, aplicando técnicas de rafz unitaria de panel, causalidad de Granger
y regresién. Con base en los hallazgos de la causalidad de Granger, encontramos que la
penetracion financiera, asf como la apertura econdmica, tienen causalidades mutuas con
el crecimiento econémico.

Para posterior establecer el modelo de regresion lineal debido a que solo contamos
con una variable independiente para el analisis del flujo de inclusién financiera y
crecimiento econémico en los paises de Sudamérica periodo 2004- 2020 representada en
la siguiente ecuacion:

Yie = Bo + BaiXair + BaXair + BsXzi + BaXaie + BsXsic + BeXeir + B7X7ie + Uit

El modelo de analisis econométrico de panel, utilizando la forma general, estaria
expresado del siguiente modo:
CEir = Bo + P1SBCi + B2CABy + B3CBPy + B4 INFy + BsTCPy + BeFBK; + 7ACy;

+ Wi

Doénde:

CE}: PIB per cépita, indicador de precios constantes 2010 expresada en délares.
Datos obtenidos del Banco Mundial (variable dependiente, enddgena o explicada).

SBC;: Sucursales de bancos comerciales, expresada en numero total. Datos
obtenidos del Banco Mundial (primera variable independiente, exdgena o explicativa).

CAB;: Cajeros autométicos bancarios, expresada en nimero total. Datos
obtenidos del Banco Mundial (segunda variable independiente, exdgena o explicativa).

CBP;.: Crédito bancario al sector privado, expresada en porcentajes. Datos
obtenidos del Banco Mundial (tercera variable independiente, exdgena o explicativa).

INF;;: Tasa de Inflacién medida por el indice de precios al consumidor, expresada
en porcentajes. Datos obtenidos del Banco Mundial (cuarta variable independiente,
exdgena o explicativa). '

TCP;: La tasa de crecimiento anual de la poblacién, expresada en porcentaje.
Datos obtenidos del Banco Mundial (quinta variable independiente, exdgena o
explicativa).

FBK;.: Formacion bruta de capital, expresada como porcentaje del PIB. Datos
obtenidos del Banco Mundial (sexta variable independiente, exdgena o explicativa).

AC;.: Apertura comercial, expresada como porcentaje del PIB. Datos obtenidos
del Banco Mundial (séptima variable independiente, exégena o explicativa).

ie: Término de perturbacién estocdstico para t perfodos y una cantidad i de
individuos (Errores y omisiones en el modelo de entrada).

Seglin Beck, Demirgiig-Kunt y Levine (2000), el desarrollo financiero puede tener
un impacto significativo en el crecimiento econémico, y esta relacién puede variar entre
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paises y a lo largo del tiempo. Un modelo de datos de panel puede ayudar a captar esta
variacion al permitir la inclusién de efectos fijos especificos de cada pais, que pueden
controlar factores no observados especificos de cada pais que pueden afectar a la relacién
entre inclusidn financiera y crecimiento econémico.

Como destaca Baltagi (2013), los modelos de datos de panel también pueden
proporcionar estimaciones mds eficientes y una mayor potencia estadistica en
comparacioén con los modelos de corte transversal o de series temporales, sobre todo
cuando el tamafio de ]a muestra es relativamente pequefio.

Para la estimacién econométrica se utiliza el modelo de datos de panel, los
modelos econométricos de datos de panel se utilizan habitualmente en economia para
analizar la relacion entre variables a lo largo del tiempo y a través de distintas unidades.
En el caso del estudio del impacto de la inclusién financiera en el crecimiento econémico,
un modelo de datos de panel puede resultar especialmente 1til, ya que permite analizar
las variaciones temporales y transversales de los datos en el analisis del flujo de inclusién
financiera y crecimiento econdmico en el periodo del 2004 al 2020.

Ademds, los modelos de datos de panel también pueden tener en cuenta la
endogeneidad, que es un problema comtn en la estimacién del impacto de la inclusidén
financiera en el crecimiento econdémico. La endogeneidad surge cuando existe una
relacién bidireccional entre la inclusién financiera y el crecimiento econémico, en la que
la inclusion financiera puede afectar al crecimiento econdémico, pero el crecimiento
econdmico también puede afectar a la inclusién financiera. Los modelos de datos de panel
pueden ayudar a abordar esta cuestién permitiendo Ja inclusién de variables dependientes
retardadas, variables instrumentales u otras variables de control que puedan ayudar a
capturar la endogeneidad (Jiménez et al., 2018).

En general, un modelo econométrico de datos de panel es un enfoque adecuado
para estimar el impacto de la inclusion financiera en el crecimiento econoémico, ya que
permite analizar las variaciones temporales y transversales, controla los factores no
observados especificos de cada pais y aborda los problemas de endogeneidad. Los datos
utilizados para el anélisis han sido tomados del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) y del Fondo Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial por lo cual se
toma como referencia esta investigacioén para dar confiabilidad al modelo econométrico.

CAPITULO IV
4 RESULTADOS

4.1 Resultado y discusién

En este capitulo se procede a realizar un andlisis por medio de la metodologia
cuantitativa basada en datos y un modelo econométrico donde se presentan un analisis
descriptivo de las variables segnido de los modelos regresivos lineales con el fin de
comprobar la correlacién, asociacion y generalizacién de las variables para determinar la
incidencia de la inclusién financiera en el crecimiento econémico de los paises miembros
de la Comunidad Andina en el periodo 2004 — 2020, con los datos recolectados del fuentes
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de alta confiabilidad tales como INEC, FMI y del Banco Mundial para lograr dar
confiabilidad al modelo econométrico.

4.1.1 PIB real

La variacidén anual del PIB real (%) es un indicador importante para medir el
crecimiento econémico de un pais. En relacién con la inclusién financiera, varios estudios
han demostrado que el acceso a servicios financieros puede tener un impacto positivo en
el crecimiento econdmico.

Tabla 2. Variacién anual del PIB real en el periodo 2004-2020 (Medido en porcentaje)

Pais / afio Argentina  Bolivia Brasil Chile Colombia Ecuador Peri Paraguay Uruguay
2004 9,03 4,17 5,76 6,67 5,33 8,21 4,96 4,06 5,00
2005 3,85 4,42 3,20 5,84 4,83 529 6,29 2,13 7,46
2006 8,05 4,80 3,9 6,05 6,72 4,40 7,53 4,81 4,10
2007 9,01 456 6,07 517 6,74 2,19 8,52 5,42 6,54
2008 4,06 6,15 5,09 3,79 3,28 6,36 9,13 6,50 7,18
2009 -5,92 3,36 -0,13 -1,12 1,14 0,57 1,10 -0,26 4,24
2010 10,13 4,13 7,53 5,85 4,49 3,53 8,33 11,1 7,80
2011 6,00 5,20 3,97 6,22 6,95 7,87 6,33 4,28 5,16
2012 -1,03 5,12 1,92 6,16 3,91 564 6,14 -0,71 3,54
2013 2,41 680 3,00 331 513 495 585 829 4,64
2014 251 546 050 1,79 450 3,79 238 530 3,24
2015 2,73 4,86 -3,55 2,15 2,96 0,10 3,25 2,96 0,37
2016 -2,08 4,26 -3,28 1,75 2,09 -1,23 3,95 4,27 1,69
2017 2,82 420 1,32 1,36 1,36 2,37 2,52 4,81 1,74
2018 -2,62 4,22 1,78 3,99 2,56 1,29 3,97 3,20 0,16
2019 -2,00 2,22 1,22 0,74 3,19 0,01 2,24 -0,40 0,74
2020 -9,94 -8,74 -3,28 -6,15 -7,25 -7,79 -10,9 -0,82  -6,26

Promedio 2,18 3,83 2,07 3,5 3,41 280 421 3,82 3,37
Fuente: Banco Mundijal
Elaboracion: Autores

En la tabla nimero dos, después de calcular el promedio, el pais que tiene una
gran variacion anual del PIB real con un valor del 4,21% es Pert debido a un crecimiento
en la economia. En el afio 2010, Argentina tuvo un valor del 10,13% debido a un impacto
positivo en el comercio internacional. En el afio 2013, Bolivia obtuvo el mayor
crecimiento con un valor de 6,80% debido al aumento de la actividad en los sectores de
manufactura de productos de refinacidn de petréleo crudo y gas natural, manufactura de
minerales no metélicos, servicios financieros, construccidn, servicios de la administracion
publica, transporte y almacenamiento. En el afio 2010, Brasil tuvo el mayor crecimiento
en el periodo de estudio con un valor de 7,53% y se beneficié con el “Plan Cruzado” en
el cual se implementaron politicas para reducir la tasa de interés y permitir que la demanda
interna crezca (Statista, 2021; PanoramicAl, 2023).

En el afio 2004, Chile tuvo el mayor crecimiento con un valor de 6,67% debido a
las politicas monetarias en las cuales se redujo la tasa de interés y se incremento la
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inversién y el consumo privados, lo cual permitié que el mercado laboral creciera y se
impulsaran las exportaciones. En el afio 2011, Colombia tuvo el mayor crecimiento con
un valor del 6,95%, siendo el principal factor la demanda interna y la recuperacién del
mercado laboral, es decir, la baja tasa de interés permitié que el consumo se incrementara.
Sin embargo, en el afio 2004 Ecuador tuvo el mayor crecimiento con un valor de 8,21%,
esto se dio por la impulsién de la produccion petrolera de las compaiiias privadas, lo cual
beneficié a las exportaciones y permitié que la economia creciera. Mientras que, en el
afio 2008 Peru tuvo el mayor crecimiento con un valor del 9,13% debido a que las
exportaciones de metales y la demanda interna permitieron que el pais se sostuviera
econdmicamente sin importar la crisis financiera a nivel mundial (Statista, 2021;
PanoramicAl, 2023).

En el afio 2010, Paraguay tuvo el mayor crecimiento con un valor del 11,1%
debido al dinamismo del sector agricola en cuanto a oferta y demanda interna. En ese
mismo afio, Uruguay tuvo el mayor crecimiento con un valor del 7,80%, siendo los
sectores que mas resaltaron para el crecimiento econémico los restaurantes, hoteles y
servicios. En todos los paises estudiados, el afio que tuvo mayor decrecimiento econémico
fue en el afio 2020 con un promedio de -6,79%, esto se vio afectado por la pandemia
(COVID-19). Las principales medidas tomadas por los gobiernos hicieron que la
economia se paralizara por el cierre de fronteras y negocios, lo cual dio paso a la caida de
la demanda interna. En Sudamérica, el pais que se vio més afectado fue Per( con un valor
de -10,9%, seguido de Argentina con un valor del -9,94% y luego Bolivia con un valor de
-8,74% (Smith, 2019; Statista, 2021).

4.1.2 Variacién anual del PIB per cépita

La variacién anual del PIB per cépita es un indicador importante para medir el
crecimiento econdmico y la mejora del nivel de vida de la poblacién de un pais. Tiene
sentido utilizar el ingreso per cédpita como indicador de la riqueza o la estabilidad
econdémica de una regién. La finalidad del PIB per capita es obtener datos que muestren
el nivel de prosperidad o bienestar de una zona en un momento dado, a menudo se utiliza
como punto de referencia para comparar diferentes paises para mostrar las diferencias en
las condiciones econdmicas.

Tabla 3. Variacidn anual del PIB per capita en el periodo 2004-2020 (Medido en porcentaje)

Afios/paises Argentina Bolivia Brasil  Chile Colombia Ecuador Perd Paraguay Uruguay
2004 793 2,38 4,56 5,62 3,84 6,34 3,94 2,85 4,89
2005 773 2,63 2,06 4,81 3,41 3,49 5,33 1,00 7,33
2006 693 2,98 2,85 5,02 5,34 262 6,64 3,71 3,95

2007 7,92 275 4,98 4,14 542 045 7,69 4,38 6,34
2008 3,03 433 4,06 2,76 2,08 4,56 835 5,46 6,94
2009 6,87 1,60 -1,07  -2,13 0,00 1,11 0,39 -1,27 3,99
2010 9,84 238 6,52 4,79 3,32 1,82 7,52 9,82 7,53
2011 4,79 3,45 3,01 5,18 5,78 611 5,43 2,94 4,88
2012 2,05 3,40 1,01 5,13 2,84 396 5,17 2,04 3,25
2013 127 507 211 2,32 4,10 3,35 4,83 6,81 4,33
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2014 358 3,78 -0,35 0,77 3,51 2,26 1,32 3,83 2,92

2015 1,63 3,22 -4,36 1,11 1,99 -1,37 2,05 1,50 0,04
2016 -3,11 2,66 -4,06 0,55 1,00 -2,69 2,55 2,79 1,36
2017 1,76 2,62 0,52 -0,21 -0,16 0,79 0,99 3,35 1,49
2018 -3,60 2,68 0,98 2,14 0,64 -0,61 2,04 1,80 0,01
2019 -2,87 0,74 0,45 -1,05 1,31 -1,88 0,31 -1,72 0,70
2020 -10,81  -9,95 -3,92 7,41 -8,61 9,07 -12.2 2,15 -6,28
promedio - 1,16 2,16 1,14 1,97 2,11 1,12 3,08 2,53 3,16

Fuente: Banco Mundial
Elaboracién: Autores

En la tabla nimero 3, después de calcular el promedio, el pais que tiene una gran
variaciéon anual del PIB per-capital con un valor del 3,08% es Perd debido a un
crecimiento en la economia, en Argentina, el afio con el mayor crecimiento fue en 2010
con un valor de 9,84% debido a un impacto positivo en el comercio internacional y el
incremento de las empresas privadas. En Bolivia, el afio con el mayor crecimiento del
PIB per cépita fue en 2013 con un valor de 5,07% debido al consumo privado y publico
y fomento la creacién de empleo. Cabe recalcar que, en Brasil, el afio con el mayor
crecimiento fue en 2010 con un valor de 6,52% debido a una fuerte expansion del empleo
formal y el aumento de los salarios. No obstante, en Chile, el afio con el mayor
crecimiento fue en 2004 con un valor de 5,62% debido a la inversidén y el consumo
privados (Padilla, 2015; Martinez, 2010). En Colombia, el afio con el mayor crecimiento
fue en 2011 con un valor de 5,78% debido a la demanda interna y la inversidén de los
hogares (CEPAL, 2014). Para el Ecuador, el afio con mayor crecimiento fue en 2004 con
un valor de 6,34% debido al incremento de la inversion privada en el sector petrolero y
las remesas de emigrantes. En Perd, el afio con el mayor crecimiento fue en 2008 con un
valor de 8,35% debido al consumo interno y privado y las exportaciones de metales. No
obstante, en Paraguay, el afio con el mayor crecimiento fue en 2010 con un valor de 9,82%
debido al dinamismo del sector agricola, ganadero y de la construccidn, y para Uruguay,
el afio con el mayor crecimiento fue en 2010 con un valor de 7,53% debido al consumo
privado, las exportaciones y la inversion privada (Hofman. A, 2017; Martinez, 2010).

Finalmente, mencionas que en el afio 2020 todos los paises de Sudamérica
presentaron un decrecimiento econdémico debido a la crisis sanitaria (COVID-19), esto se
vio afectado en todos los sectores econdmicos, lo que tuvo una repercusion en cuatro
puntos debido a que los gobiernos tomaron decisiones para afrontar la pandemia las
cuales fueron la reducir la movilidad, que impidié6 una disminucién drastica de la
actividad de sectores enteros de la economia, a la par con la desaparicion casi total de los
ingresos por turismo, uno de los sectores externos mds importantes de cada pais. En

conclusion, los paises con mayor decrecimiento fueron Argentina afectado con un valor
de -10,81%, seguido de Bolivia con un valor de -9,95% (Hofman. A, 2017; Padilla, 2015).

4.1.3 Sucursales bancarias comerciales

La presencia de sucursales de bancos comerciales es un aspecto importante de la
inclusion financiera en un pais. En su estudio sobre la relacién entre el acceso a servicios
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financieros y el crecimiento econdmico, Beck, Demirgiig-Kunt y Levine (2000)
encontraron que la presencia de sucursales bancarias estaba significativamente
relacionada con un mayor crecimiento econdmico en los paises en desarrollo. Ademas,
segun el informe del Banco Mundial sobre la inclusion financiera (2018), la expansion de
la red de sucursales bancarias es esencial para mejorar el acceso a servicios financieros y
reducir la brecha de inclusién financiera. Sin embargo, es importante tener en cuenta que
la presencia de sucursales bancarias no es suficiente por si sola para garantizar la inclusion
financiera, ya que también se requiere una variedad de servicios financieros accesibles y
asequibles para satisfacer las necesidades de la poblacién en general.

Tabla 4. Incremento de Sucursales de bancos comerciales en el periodo 2004-2020 (Medido en

porcentaje)

Afio/Pais  Argentina  Bolivia Brasil Chile Colombia Ecvador Paraguay Peri Uruguay
2004 1,41 13,44 053 3,08 1,01 1,15 3,86 309  -031
2005 0,00 12,65 -091 7,99 0,71 4,17 1,50 4,15 4,46
2006 -0,71 13,05 0,72 5,54 0,86 2,66 1,18 3,62 2,07
2007 0,38 175,04 032 337 0,49 7,82 6,67 14,82 0,90
2008 -0,53 3,76 3,06 1,05 -0,50 0,76 33,10 2929 0,74
2009 -0,99 13,18 0,00 230 -0,50 20,25 23,83 1,64  -1,25
2010 0,38 1192 271 236 1,22 2,94 20,37 1,47 1,34
2011 0,77 1785 279  -0,58 7,03 3,10 1097 3,61 -0,37
2012 0,61 6,32 6,36 0,46 1,96 2,06 5,36 8,65  -591
2013 0,23 1326 059  -0,93 4,05 1,36 2,99 1,93 -1,10
2014 0,15 11,64 3,46  -1,29 -0,06 326 11,82 390 2,94
2015 0,23 735 -1,84 423 3,51 -0,52 11,21 145  -1,80
2016 1,43 11,45 2,45 2,30 1,54 4,78 020 323 -4,58
2017 0,67 585  -4,08 585 3,64 11,68 15,64  -6,17 4,10

T 2018 0,37 020 2,72 561 3,32 -1,96 -128 500  -8,56
2019 030 1044  -148  -6,59 2,56 2,63 442 9,14  -1,99
2020 -1,78 5342 439  -5,67 6,77 0,41 10,89  -854 1,73

Promedio -0,14 2238 031 -0,73 -0,09 -0,17 5,76 2,68  -1,27

Fuente: Banco Mundial
Elaboracion: Autores

Con respecto a la informacién de la tabla sobre el incremento de sucursales
bancarias comerciales en Sudamérica. Los datos que se presenta, en un promedio
realizado, detalla que Bolivia ha tenido el mayor incremento de sucursales bancarias
comerciales con un valor de 22,38%, seguido de Paraguay con un valor de 5,76% en los
16 afios de estudio sobre las tendencias en nimero de sucursales de bancos comerciales
varfan mucho entre los paises, con algunos mostrando una clara tendencia al alza y otros
una clara tendencia a la baja (S&P GLOBAL,2022). En Argentina, el nimero de
sucursales de bancos comerciales se ha mantenido relativamente estable a lo largo de los
afios, con un decremento en el periodo de 2004 al 2010 y una variacioén positiva en el
periodo de 2010 al 2017 en un promedio de -0,14, asi como los cambios de moneday su
deuda con el fondo monetarios. Sin embargo, en Colombia, el nimero de sucursales de
bancos comerciales ha mostrado una tendencia a la baja, con un decrecimiento constante
antes de las crisis del 2008 y 2019 y una recuperacién en el afio 2011 que no se pudo
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mantener, el decreciendo hasta llegar al -6.77 en el 2020, debido a las sin nimero de
modificaciones regulatorias cambiarias, monetarias y crediticias en el pais (Statista, 2021;
Banco Mundial, 2023). En Ecuador, el niimero de sucursales de bancos comerciales ha
mostrado una clara tendencia a la baja, con un incremento desde el 2004 al 2007 y un
decrecimiento a partir del afio 2013 la cual ha mostrado un decrecimiento del -11.68% en
el 2017 (Banco Central del Ecuador, 2021). En general, podemos observar algunas
tendencias y patrones interesantes en el incremento de sucursales bancarias comerciales
en Sudameérica.

4.1.4 Nuamero de cajeros automaticos

El ntimero de cajeros automaticos es otro indicador importante de la inclusion
financiera en un pafs. Las finanzas inclusivas pueden entenderse como el acceso de las
personas a los servicios financieros y su uso continuo, incluidos los servicios de
intermediacidn y transacciones o los servicios de pago. Este acceso y uso estd relacionado
con la capacidad del sistema financiero para prestar dichos servicios.

Tabla 5. Nimero de cajeros automadticos x cada 100.000 habitantes en el periodo 2004-2020
(Medido en porcentaje)

Aifios/ Pais Argentina _ Bolivia Brasil Chile Colombia Ecuador  Perfi  Paraguay Uruguay

2004 1,87 7,53 10507 3341 24,16 8,19 10,61 2,97 27,818

2005 2,10 932 108,58 3947 _ 25,50 8,06 1137 523 28,69
2006 2,88 1LIL 107,i6 43,45 2683 1361 13,62 17,50 28,719
2007 4,96 131110934 48,95 2531 34,83 1644 9,77 29,169
2008 9,99 1426 111,84 54,87 27,23 34,13 2020 12,03 29,619
2009 13,86 16,69 114,39 57,81 __ 28,67 4321 23,87 12,82 30,234
2010 19,29 19,79 118,06 61,68 34,95 44,67 27,14 18,76 33,902
2011 27,05 24,19 11631 64,64 32,51 2621 31,74 18,89 39,535
2012 34,53 27,54___11536 67,54 36,05 27,53 39,00 20,34 42,700
2013 43,34 31,10 11844 63,87 39,52 2008 4196 23,45 44,977
2014 45,67 3430 117,93 56,63 40,97 3221 5673 24,02 52,006
2015 47,51 37,77__11497 5588 41,31 33,61 123,10 2530 54,780
2016 50,35 39,70 112,10 53,23 41,61 34,00 110,69 24,94 82,155
T2017 53,12 39,66 107,87 51,60 42,02 33,56 107,50 27,01 84,918
2018 58,98 4038 106,55 49,69 42,34 34,93 112,65 2920 120,067
2019 60,75 42,04 102,74 49,62 42,43 36,84 126,71 29,01 259,304
2020 62,45 4231 96,56 49,47 41,15 3839 12430 2597 261,912
Promedio 31,69 26,52___110,78_ 53,05 34,86 30,18 58,69 18,71 73,53

Fuente: Banco Mundial
Elaboracion: Autores

Segin los datos que presentas, se puede observar un aumento en el nimero de
cajeros automaticos en todos los paises a lo largo del tiempo. Brasil y Uruguay paises con
el mayor nimero de cajeros automaticos en la regién y ambos paises muestran un
crecimiento durante todo el periodo. En donde Brasil tiene el mayor niimero de cajeros
automaticos, pero la tendencia es relativamente plana con algunas fluctuaciones. El
numero de cajeros automaticos disminuy6 en 2018 y 2019, pero experimenté un fuerte
descenso en 2020 (S&P GLOBAL,2022; Banco Mundial, 2023).

Mientras que en Argentina tiene un incremento en el nimero de cajeros
automaticos durante todo el periodo, con un aumento constante desde 2004 hasta 2020.

Al igual que en Colombia y Bolivia muestran un aumento constante del niimero
de cajeros automaticos a lo largo de los afios. Ecuador presenta una tendencia diferente a
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la de otros-paises, con un rapido aumento del niimero de cajeros entre 2004 y 2007 y una
tendencia relativamente plana desde entonces, y en Paraguay vio un aumento constante
en el nimero de cajeros automaticos hasta 2013, con un fuerte aumento de 2013 a 2017
y una disminucién en 2018 y 2019, sin embargo, Chile presenta una tendencia
relativamente estable de 2004 a 2013, con un aumento constante del nimero de cajeros
automaticos. Sin embargo, a partir de 2014, la tendencia se invirtié y el nimero de cajeros
comenzd a disminuir (Statista, 2021; Banco Mundial, 2023).

En general, podemos ver que el nimero de cajeros automaticos en Sudamérica ha
aumentado constantemente a lo largo de los afios y algunos paises muestran un rapido
crecimiento en el nimero de cajeros automaticos.

4.1.5 Crédito Bancario del sector Privado

El erédito bancario al sector privado es uno de los indicadores mas importantes de
la inclusién financiera en un pais. Segun Beck, Demirgiic-Kunt y Levine (2000), la
disponibilidad de crédito bancario para las empresas es fundamental para el crecimiento
econdmico de un pais, especialmente en los paises en desarrollo.

Tabla 6. Tasa de crecimiento del Crédito bancario del sector privado en el perjodo 2004-2020
(Medido en porcentaje)

Afio/Pais  Argentina  Bolivia Brasil Chile Colombia Ecuador Perd Paraguay  Uruguay
2004 9,50 4243 2937 63,00 22,15 18,71 17,91 1220 24,09
2005 10,42 39,60 31,84 64,68 22,70 2030 19,07 . 12,20 22,39
2006 11,53 35,17 3543 6307 27,29 21,10 20,81 11,60 23,37
2007 12,61 3434 40,69 6926 30,53 22,00 24,61 13,62 23,35
2008 11,82 31,49 4578 72,88 31,31 2251 29,76 18,64 27,79
2009 12,00 34,02 47,49 69,96 30,03 22,17 30,01 21,50 20,48
2010 12,30 36,02 52,76 6584 3232 2449 3026 25,36 22,25
2011 13,54 36,75 58,08 69,75 34093 2528 3231 28,88 23,03
2012 14,69 38,96 62,52 72,98 37,72 26,08 34,04 31,51 23,43
2013 15,19 40,93 6423 76,50 39,46 2649 37,72 34,33 25,96
2014 13,47 43775 66,03 78,96 42,36 27,13 40,90 38,09 27,00
2015 14,08 51,45 66,83 81,14 46,89 2721 43,87 43,32 30,07
2016 13,23 5741 62,19 8003 47,04 28,74 42,81 41,33 25,76
2017 15,38 58,62 59,48 78,82 49,79 3227 4241 4027 24,18
2018 15,52 62,63 6022 82,05 49,55 3597 43,90 43,91 2523
2019 15,87 65,84 62,79 87,23 51,54 3901 44,72 46,92 25,68
2020 16,23 80,17 70,00 88,66 54,27 44,68 5523 50,02 27,85

promedio 13,37 46,45 53,87 74,40 38,23 27,35 34,73 30,22 24,85

Fuente: Banco Mundial
Elaboracién: Autores

En la tabla detalla sobre el aumento en el crédito bancario en el sector privado en
Sudamérica, se puede observar un aumento en el crédito bancario en el sector privado en
todos los paises a lo largo del tiempo. Brasil y Chile son los paises con mayor crédito

v

48



bancario en el sector privado, con valores del 53,87% y 74,40% respectivamente, y ambos
paises muestran un aumento constante durante todo el periodo (Banco Mundial, 2023).

Mientras que en Argentina tuvo un aumento constante desde 2004 hasta 2013,
pero experimentd una disminucion en 2014 hasta llegar a un aumento en el 2020. Bolivia
tuvo una tendencia alcista constante durante todo el periodo, mientras que Brasil tuvo una
tendencia alcista. Chile experiment6 una disminucién en los primeros afios, seguida de
una tendencia alcista constante. Colombia tuvo un aumento constante hasta 2014, seguido
de una disminucién gradual. Ecuador tuvo una tendencia alcista constante durante todo
el periodo, mientras que Paraguay experimenté un aumento constante hasta 2020. Pertt
tuvo una tendencia alcista hasta 2020. Uruguay experiment6 una disminucién en los
primeros afios, seguida de un aumento constante (Statista, 2021; PanoramicAl, 2023). En
conclusién, el aumento del crédito es un signo positivo para el crecimiento econémico,
ya que permite a las empresas invertir y expandirse, lo que se traduce en un aumento del
empleo y de los ingresos. Sin embargo, también es esencial garantizar que el crecimiento
del crédito sea sostenible y no provoque una crisis de deuda en el futuro.

4.1.6 Inflacion

La inflacién es otro indicador importante en el analisis de la inclusién financiera
y el crecimiento econdmico de un pais. Segin Shaffer y Simones (2015), una tasa de
inflacién baja y estable puede contribuir a un crecimiento econémico sostenible, ya que
reduce la incertidumbre y los costos de transaccion asociados con la inflacién.

Tabla 7. Tasa de crecimiento de Inflacidn en el perfodo 2004-2020(Medido en porcentaje - tasa
de variacidn anual promedio)

Afo/Pais Argenﬁnaw Bolivia Brasil  Chile Colombia  Ecuador Perii Paraguay  Uruguay -
2004 6,10 444 6,60 1,05 5,90 2,74 3,66 4,32 9,16
2005 12,33 539 6,87 3,05 5,05 2,41 1,62 6,81 4,70
2006 9,84 428 4,18 339 4,29 3,30 2,00 9,59 6,40
2007 8,47 871 3,64 44l 555 2,728 1,78 8,13 8,11
2008 7,23 1401 568 872 7,00 8,40 5,79 10,15 7,88
2009 7,69 335 489 035 4,20 5,16 2,94 2,59 7,06
2010 10,92 2,50 5,04 1,41 2,27 3,55 1,53 4,65 6,70
2011 9,51 988 6,64 3,34 3,42 4,47 3,37 8,25 8,09
2012 10,84 452 540 3,01 3,17 5,10 3,61 3,68 8,10
2013 10,95 574 620 1,79 2,02 2,72 2,77 2,68 8,58

2014 23,9 577 633 472 2,90 3,59 3,41 503 8,88
2015 27,52 4,06 9,03 435 4,99 3,97 3,40 3,13 8,67
2016 38,55 3.62 874 3,79 7,51 1,73 3,56 4,09 9,64
2017 25,04 282 345 2,18 4,31 0,42 2,99 3,60 6,22
2018 47,10 2,27 3,66 243 3,24 -0,22 1,51 3,98 7,61
2019 52,87 184 373 2,56 3,53 0,27 2,25 2,76 7,38
2020 34,10 0,94 321 3,05 2,52 0,34 2,00 1,77 9,76

promedio 20,18 4,95 549 3,15 4,23 2,91 2,83 5,01 785
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Fuente: Banco Mundial
Elaboracion: Autores

Se puede observar en la tabla ntimero 7 sobre la inflacién en los paises de
Sudamérica, cuyos datos presentes detallan que en Argentina tuvo el mayor promedio con
un valor de 20,18%, seguida de Uruguay con un valor de 7,85%. Mientras que en
Argentina tuvo su mayor inflacién en 2019 con un valor de 52,87% y la tasa de inflacién
" mas baja en 2004 con un valor de 6,10%. Bolivia tuvo su mayor inflacion en 2008 con un
valor de 14,01% vy una tasa de inflacion més baja en 2020 con un valor de 0,94%. Brasil
tuvo su mayor inflacién en 2015 con un valor de 9,03% y una tasa de inflacién més baja
2020 con un valor del 3,21%. (Smith, 2019; Statista, 2021). No obstante, Chile tuvo su
mayor inflacién en 2008 con un valor de 8,72% y una tasa de inflacién mds baja en 2009
con un valor de 0,35%. Colombia tuvo sumayor inflacién en 2016 con un valor del 7,51%
yuna tasa de inflacién més baja en 2013 con un valor de 2,02%. Cabe destacar que en el
Ecuador tuvo su mayor inflacién en 2008 con un valor de 8,40% y una tasa de inflacién
més baja en 2020 con un valor de -0,34%, y Perti tuvo su mayor inflacion en 2008 con un
valor de 5,79% y una tasa de inflacién més baja en 2018 con un valor de 1,51%. Paraguay
tuvo su mayor inflacién en 2008 con un valor del 10,15% y una tasa de inflacién mas baja
en 2020 con un valor del 1,77%. Uruguay tuvo su mayor inflacién en 2020 con un valor
del 9,76% y una tasa de inflacién mas baja en 2005 con un valor del 4,70% (PanoramicAl,
2023; Banco

Mundial, 2023). En general, el aumento de la inflacién es un signo de crecimiento
econémico ya que permite a las empresas invertir y expandirse. Sin embargo, también es

esencial garantizar que el crecimiento sea sostenible y no provoque una crisis econémica.

4.1.7 Tasa de crecimiento anual de la poblacién

La tasa de crecimiento anual de la poblacién es un indicador demografico que
también puede tener implicaciones significativas para la inclusién financiera y el
crecimiento econémico. Segin Deaton (2013), el crecimiento de la poblaciéon puede
influir en la economia de varias maneras, como aumentar la demanda de bienes y
servicios, proporcionar una fuerza laboral adicional y afectar la distribucién de los
recursos. Por otro lado, segtin el informe del Banco Mundial sobre la inclusion financiera
(2018), el crecimiento de la poblacién también puede aumentar la demanda de servicios
financieros, como cuentas bancarias, préstamos y seguros.

Tabla 8. Tasa de crecimiento anual de la poblacién en el periodo 2004-2020 (Medido en
porcentaje)

Afio/Pais Argentina Bolivia Brasil Colombia Ecuador P{/mguu); Perii Chile Uruguay
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2004 1,02 1,82 1,14 1,42 1,68 1,17 0,92 1,00 0,11

2005 1,03 1,78 1,12 1,35 1,67 1,11 0,87 098 0,12
2006 1,03 1,75 1,08 1,29 1,68 1,05 0,84 0,98 0,14
2007 1,01 1,72 1,03 1,23 1,67 1,00 0,82 098 0,19
2008 0,99 1,69 0,99 1,18 1,66 0,98 0,81 1,00 0,22
2009 1,01 1,67 0,95 1,11 1,63 1,01 0,80 1,03 0,24
2010 0,26 1,64 0,94 1,05 1,59 1,15 081 1,01 0,25
2011 1,15 1,62 0,93 0,97 1,54 1,30 0,81 0,99 027
2012 1,14 1,60 0,90 0,90 1,50 135 0,83 097 0,28
2013 1,12 1,57 0,87 0,91 1,50 1,38 0,90 0,96 0,30
2014 1,10 1,54 0,86 1,01 1,54 1,41 1,06 1,01 031
2015 1,08 1,51 0,85 1,17 1,62 1,42 126 1,03 0,33
2016 1,06 148 0,81 1,37 1,71 1,42 148 1,19 032
2017 1,04 145 0,79 1,51 1,77 141 1,66 1,56 0,25
2018 1,02 1,42 0,79 1,52 1,77 1,37 1,72 1,80 0,14
2019 0,99 140 0,77 1,36 1,68 1,34 1,62 1,79 0,04
2020 0,97 1,38 0,67 1,07 1,54 1,35 1,41 1,36 0,02
Promedio 1,00 1,59 0,91 1,20 1,63 1,25 1,10 1,16 0,21

Fuente: Banco Mundial
Elaboracion: Autores

Sobre la tasa de crecimiento poblacional en los paises de Sudamérica, segtn los
datos que presentas, en promedio, el pais que tiene la mayor tasa de crecimiento
poblacional es Ecuador con un valor de 1,63%. La tasa de crecimiento de la poblacién
varia considerablemente entre los paises, desde 0.11% en Uruguay hasta 1.82% en
Bolivia. En general, la tasa de crecimiento de la poblacién ha ido disminuyendo en los
paises de la regién a lo largo del tiempo (Statista, 2021; Banco Mundial, 2023). Por
gjemplo, en Argentina, la tasa de crecimiento disminuy6 de 1.02% en 2004 a 0.97% en
2020 y en Brasil disminuyé de 1.14% en 2004 a 0.67% en 2020. Sin embargo, algunos
paises como Paraguay y Ecuador experimentaron un aumento en la tasa de crecimiento
de la poblacién en ciertos afios. En algunos paises, como Colombia, la tasa de crecimiento
de la poblacion fluctud bastante a lo largo del tiempo (Statista, 2021; Banco Mundial,
2023). También se puede observar que algunos paises, como Bolivia y Ecuador, tienen
tasas de crecimiento de la poblacién relativamente altas en comparacién con otros paises
de la region. Uruguay es el inico pais que experimentd una tasa de crecimiento anual de
la poblacién inferior al 1% durante todo el periodo analizado (Hofman. A, 2017;
Martinez, 2010). En general, podemos ver que las tasas anuales de crecimiento de la
poblacién varian mucho entre los paises y que algunos han experimentado un aumento
constante mientras que otros han mostrado una tendencia a la baja.

4.1.8 Formacion Bruta de Capital Fijo

La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) es un indicador econdémico clave que
mide el gasto de inversion en bienes de capital, como maquinaria, equipos y
construcciones. Segln la literatura econdémica, la FBCF puede tener un impacto
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significativo en el crecimiento econdémico de un pais, ya que puede aumentar la
productividad y la capacidad de produccion a largo plazo (Barro y Sala-i-Martin, 1995).

Tabla 9. Tasa de crecimiento Formacién bruta de capital fijo en el perfodo 2004-2020 (Medido
en porcentaje)

Afio/Pais Argentina  Bolivia Brasit Chile Colombia Ecuador Paraguay Perd Uruguay

2004 6.49 688 772 132 338 2.11 4.85 154 15.11
2005 9,19 1,12 1,50 921 11,31 3,65 4,64 L61 15,17
2006 5,65 10,08 0,88 -9,84 7,73 2,11 0,68 428 1021
2007 6,49 12,87 4,59 4,32 6,64 0,38 726 12,37 1,86
2008 -2,61 6,88 7,72 22,29  -9,01 7,70 5,87 1721 10,60
2009 -18,04 446 1,50 - 3,38 1,97 2,11 550 8,76
10,27
2010 6,80 055 7,54 456 2,69 7,98 14,89 6,19 1,71
2011 3,67 14,48 034 7,38 0,54 483  -1,60  -0,68 026
2012 ~8,06 322 053 821 3,60 4,42 6,73 728 1585
2013 2,71 3.81 0,92 -1,50 0,99 2,19 246 100 -1,40
2014 -1,90 10,07 -497 334 6,23 1,23 3,78 3,00 © -1,83
2015 2,57 1,86 -1022 0,00 3,13 232 192 590 7,70
2016 835 328 -13,00 526  -535 557 <165 7,100 <1405
2017 6,24 290 -619 1,75  -185 124 0,58 392 -394
2018 0,59 5,07 3,71 3,55 226 0,67 3,96 1,50 -8.26
2019 6,89 590 245 651 0,19 2,70 622 0,9 2,74
2020 127 7,97 137 627  -12,93 14,74 625 520 825
promedio 0,52 216 -0,08 0,79 0,09 0,61 0,67 1,27 1,29

Fuente: Banco Mundial
Elaboracién: Aufores

Segin los datos que presentas sobre el capital fijo de paises de Sudamérica, en
promedio, el pais que ha tenido la mayor formacion bruta de capital fijo es Bolivia con
un valor de 2,16% en todo el tiempo de estudio. En Argentina, la caida de la tasa de
inversion tuvo relacién con una menor canalizacién de los recursos al ambito de la
construccién y la inversién en equipo durable se mantuvo précticamente estable durante
la segunda etapa de la posconvertibilidad cercano al 9%. En 2005, la tasa de inversion
bruta subié el mayor registro de la convertibilidad y se constaté que la economia argentina
habia salido en forma sustentable de la traumatica crisis del neoliberalismo en donde la
tasa de inversion habia caido al 12,0%. Cabe recalcar que, en Bolivia, en 2020, la
formacidn bruta de capital presentaba un contexto complicado debido a la incertidumbre
politica, econémica y pandemia de la COVID-19. Mientras que, en Colombia, los efectos
se expresaron con toda intensidad en el mercado laboral, con una disminucién de 2,4
millones de ocupados y una tasa de desempleo del 16,8%, y en Ecuador, la inversién
extranjera directa captada hacia el sector industrial manufacturero registré un crecimiento
del 0,29% promedio trimestral durante el periodo 2002-2020 (Statista, 2021; Banco
Mundial, 2023). En conclusién, podemos ver que la formacion bruta de capital fijo varia
entre los paises y que algunos han experimentado un aumento constante mientras que
otros han mostrado una tendencia a la baja.
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4.1.9 Apertura comercial, expresada como porcentaje del PIB

La apertura comercial se refiere al grado en que un pais participa en el comercio
internacional, y puede medirse como la relacion entre el comercio (exportaciones mas
importaciones) y el producto interno bruto (PIB). Segun la literatura econdmica, una
mayor apertura comercial puede tener un impacto positivo en el crecimiento econémico
al mejorar la eficiencia y la productividad de las empresas, permitir una mayor
especializacién y diversificacion en la produccién y aumentar el acceso a los mercados
internacionales (Rodrik, 1999).

Tabla 10. Tasa de crecimiento Apertura comercial, expresada como porcentaje del PIB en el
periodo 2004-2020 (Medido en porcentaje)

Afo/Pais Argentina Bolivia Brasil Chile Colombia Ecuador Paraguay Perdi  Uruguay

2004 40,69 5746 29,68 69,89 35,86 50,67 80,1 41,94 61,48
2005 40,55 67,64 27,09 72,06 37,42 56,1 85,02 47,36 58,88
2006 40,43 74,54 26,04 73,71 39,64 59,71 84,73 51,79 61,97
2007 40,95 76,06 2529 76,98 37,1 62,59 79 35,69 59,21
2008 40,4 82,87 27,26 80,68 39,17 68,06 80,78 58,43 65,21
2009 34,06 68,63 22,11 66,69 35,16 52,1 70,84 48,11 53,39
2010 34,97 75,51 22,77 69,72 34,26 60,3 81,26 51,67 51,7
2011 35,21 82,48 2393 72,48 39,47 64,49 78,49 55,99 53,25
2012 30,53 84,95 25,11 68,16 38,34 61,75 74,77 52,62 55,06
2013 29,33 81,23 25,79 65,14 37,99 59,61 73,37 49,79 49,72
2014 28,41 85,26 24,69 65,63 37,49 57,7} 69,08 46,85 49,09
2015 22,49 67,93 26,95 59,35 38,36 45,24 66,94 45,16 45,33
2016 26,09 564 24,53 56,06 36,2 38,52 67,79 45,39 48,57
2017 25,29 56,7 24,32 56,03 35,28 42,42 71,48 47,51 46,8
2018 30,76 57,01 28,88 58,18 36,53 46,36 72,53 48,63 47,83
2019 32,63 56,4 28,89 57,53 37,56 46,08 71,33 46,94 49,61
2020 30,22 45,5 32,89 58,5 33,9 41,38 63,09 43,53 45,82
promedio 33,12 69,22 26,25 66,28 - 37,07 53,71 74,74 49,26 53,11

Fuente: Banco Mundial
Elaboracién: Aufores
En la tabla se detalla sobre la apertura comercial en los paises de Sudamérica y

segin los datos que presentado el periodo de estudio fue Paraguay que muestra el mayor
nivel de apertura comercial durante todo el periodo de estudio con un valor del 74,74%,
seguido de Bolivia con un valor de 69,22%. Uruguay, Chile y Bolivia también han
mostrado niveles relativamente altos de apertura comercial durante el periodo. No
obstante, Argentina ha experimentado una disminucién constante de la apertura comercial
desde 2004 al 40%, aunque se ha producido cierta recuperacion en los ultimos afios en un
30%, v Brasil ha experimentado un descenso de la apertura comercial desde 2004, aunque
la tendencia ha sido més volatil. Colombia y Ecuador han mostrado niveles relativamente
estables de apertura comercial durante el periodo, mientras que Perd ha mostrado un
aumento gradual (Statista, 2021; Banco Mundial, 2023; Banco Central del Ecuador,
2021). En cuanto a las tendencias regionales, es dificil extraer conclusiones firmes de los
datos. Sin embargo, cabe sefialar que varios pafses han experimentado descensos en la
apertura comercial desde 2004, lo que puede reflejar cambios mas amplios en la economia
mundial, como el aumento del proteccionismo y las tensiones comerciales.



4.2 ; Resultados

En primer lugar, se realizard un analisis exploratorio de las principales variables
en el estudio econdémico con el objetivo de tener una visién amplia y clara del
comportamiento de las variables.

Tabla 11. Analisis exploratorio: heterogeneidad para los paises de Sudamérica

Variable Media Desviacién

Crecimiento Econdmico Total 1,778205 4,8564

Entre paises _ 2,6019

En el tiempo 4,7701

Sucursales bancarias comerciales Total 14,3189 8,0883

Entre paises 6,1689

En el tiempo 5,6010

Numero de cajeros automaticos Total 48,6671 41,0707

Entre paises 29,165

En el tiempo 30,4260

Crédito bancario al sector privado Total 2,6500 4,9900

Entre paises 4,9000

En el tiempo 1,8500

Inflacién Total 0,0628 0,0734

Entre paises 0,0543

En el tiempo 0,0523

Tasa de crecimiento anual de la Total 0,0111 0,0044
poblacién

Entre paises 0,0418

En el tiempo 0,0019

Formacion bruta de capital fijo Total 1,0800 1,5000

Entre paises 1,5400

En el tiempo 3,5300

Apertura comercial Total 0,5141 0,1732

Entre paises 0,1684

En el tiempo 0,0681

Fuente: Stata
Elaboracion: Autores
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Se puede apreciar en la tabla 11, que el crecimiento econémico medido a través
del PIB per cépita mantuvo una media del 1,78% en los paises de Sudameérica, ademés su
desviacion entre paises es de 2,60 a su vez a lo largo del tiempo se halla una desviacion
de 4,78 lo que indica una mayor presencia de heterogeneidad de los datos a lo largo del
tiempo que entre paises, lo que implica que las observaciones de una misma variable
tienden a ser més similares enfre si que las observaciones que se hacen en diferentes
momentos del tiempo, los paises no se diferencian mucho en terminos de crecimiento
economico y han variado mucho a lo largo del tiempo

Las sucursales bancarias comerciales tienen una media de 14,32 sucursales en
Latinoamérica, ademds su desviacion entre paises es de 6,17 y a lo largo del tiempo es de
5,60 lo que indica una mayor presencia de heterogeneidad de los datos entre paises que a
lo largo del tiempo lo que implica que los paises se diferencian en terminos de sucursales
bancarias y han variado poco a lo largo del tiempo.

En cuanto al nimero de cajeros autométicos por cada 100.000 habitantes la media
en Latinoameérica es de 48,67 cajeros, ademas su desviacion entre paises es de 29,17y a
lo largo del tiempo es de 30,43 lo que indica una mayor presencia de heterogeneidad de
los datos a lo largo del tiempo que entre paises lo que implica que las observaciones de
una misma variable tienden a ser mds similares entre si que las observaciones que se
hacen en diferentes momentos del tiempo, los paises no se diferencian mucho en terminos
de cajeros automaticos y han variado mucho a lo largo del tiempo.

El crédito interno otorgado por los bancos al sector privado como porcentaje del
PIB", muestra los siguientes estadisticos descriptivos, la media en el crédito interno tiene
una media de aproximadamente 2,65% en Latinoameérica, ademas su desviacion entre
paises es de 4,90 y a lo largo del tiempo es de 1,85 lo que indica una mayor presencia de
heterogeneidad de los datos entre paises que a lo largo del tiempo lo que implica que los
paises se diferencian en terminos de crédito interno otorgado por los bancos al sector
privado como porcentaje del PIB y han variado poco a lo largo del tiempo.

Estos resultados indican que en general, los pafses de Latinoamérica muestran una
concentracién significativa del crédito interno al sector privado en torno a la media, y la
mayoria de los paises tienen una proporcion de crédito interno superior a la media.

Como se observa en la tabla 11, la media en inflacidén en Latinoamérica es de 0,06,
pero su desviacion entre paises es de 0,054 y a lo largo del tiempo es de 0,052 lo que
indica una mayor presencia de heterogeneidad de los datos entre paises que a lo largo del
tiempo lo que implica que los paises se diferencian en terminos de inflacion y han variado
poco a lo largo del tiempo

La formacion brutal de capital fijo, muestra que la media latinoamericana es de
1,08% pero su desviacion entre paises es de 1,54 a su vez a lo largo del tiempo se halla
una desviacion de 3,59 lo que indica una mayor presencia de heterogeneidad de los datos
a lo largo del tiempo que entre paises, 1o que implica que las observaciones de una misma
variable tienden a ser mds similares entre.si que las observaciones que se hacen en
diferentes momentos del tiempo, los paises no se diferencian mucho en terminos de
formacion bruta de capital fijo y han variado mucho a lo largo del tiempo

La aperturua comercial tiene una media latinoamericana de 0,51% pero su
desviacion entre paises es de 0,16 y a lo largo del tiempo es de 0,068 lo que indica una
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mayor presencia de heterogeneidad de los datos entre paises que a lo largo del tiempo lo
que implica que los paises se diferencian en terminos de apertura comercial y han variado
poco a lo largo del tiempo.

Tabla 12. Regresion de efectos aleatorios utilizando las variables objeto de estudio

ce | Coef. Std. Err. z P>z
sbc | .0650504 .0486109 1.34 0.181
nca | -.0054283 .0114511 -0.47 0.635
cbp | -7.6%e-12 2.93e-12 -2.63 0.009
inf | -5.292032 5.668288 -0.93 0.350
tep | -177.5837 93.94838 -1.89 0.059
fokf 3.03e-11 1.08e-11 2.82 0.005
ac | 11.04627 3.386673 3.26 0.001
cons | -—3.447619 2.528332 -1.36 0.173
sigma u | 0]
sigma e | 4.5064093
Numero de obs = 153
within = 0.1154 min = 17
between = 0.3526 avg = 17.0
overall = 0.1055 max = 17

Fuente: Stata
Elaboracién: Autores
En la presente tabla se puede observar que aplicando un modelo de efectos

aleatorios se obtiene como resultados que las variables, crédito bancario privados,
formacién bruta de capital fijo y apertura comercial son significativas, por el contrario,
sucursales bancarias comerciales, numero de cajeros automaticos, inflacién, tasa de
crecimiento poblacional no resultan significativas.

~ Los coeficientes con significativos a menos del 5%, exceptuando sucursales
bancarias comerciales, numero de cajeros automaticos, iﬁﬂaoién, tasa de crecimiento
poblacional esto se tendra en cuenta al momento de aplicar una regresion de efectos fijos
para comparar los resultados.

Tabla 13. Regresion de efectos fijos.

Numero de obs = 153
within = 0.2008 min = 17
between = 0.0140 avyg = 17.0
overall = 0.0371 max = 17
F(7,137) = 4.92
corr(u i, Xb) = -0.8748 Prob > F = 0.0001
ce | Coef. std. Err. t P>t
sbc | .2015868 .0715739 2.82 0.006
nca | ~—-.0031806 .0131298 -0.24 0.809
cbp | -6.22e-12 3.05e-12 ~-2.04 0.043
inf | -=7.261505 7.196743 -1.01 0.315
tcp | 251.7446 204.8849 1.23 0.221
fbkf 4.76e~11 1.60e-11 2.97 0.003
ac | 29.70332 6.131718 4.84 0.000
cons —-22.0318 5.125192 -4 .30 0.000
sigma u | 4.4488847
sigma e | 4.5064093
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rho | .49357674 (fraction of
variance due to u i)
F test that all u_i=0: F(8, 137) = 2.38%
Prob > F = 0.0190

Fuente: Stata
Elaboraciéon: Autores
En la tabla 13 se observa la aplicacién de efectos fijos, este modelo permite

analizar la relacion existente entre variables una dependinte y un conjunto de
independientes, dando como resultados que todas las variables son significativas, excepto
numero de cajeros automaticos, inflacién, tasa de crecimiento de la poblacidn.

Los coeficientes son significativos a menos del 5%, exceptuando niimero de
cajeros automaticos, inflacion, tasa de crecimiento de la poblacion, sin embargo, se
mantienen en el modelo puesto que, al eliminar estas variables, el estadistico rho tiende a
disminuir, por otro lado, los valores de Sigma u y Sigma e indican que las variables si
explican el modelo.

En cuento a la prueba F, la cual permite rechazar la hipdtesis nula siempre y
cuando la probabilidad es menor a 0,005 y en el presente caso es de Prob > F = 0,0190,
lo que indica que si hay heterogeneidad entre los individuos.

Tabla 14. Prueba de Hausman para comparar los coeficientes estimados en los modelos de efectos
fijos y efectos aleatorios y determinar cuél es mds apropiado.

Prueba de Hausman | Prob>chi2 = 0.0059
Hoa = La diferencia en los coeficientes es no sistematica

Ho = La diferencia en los coeficientes es sistematica

Fuente: Stata
Elaboracion: Autores
Ha = La diferencia en los coeficientes es no sistematica
Ho = La diferencia en los coeficientes es sistematica

En la tabla 15 se aprecia que al aplicar la prueba de Hausman utiliza los
coeficientes y las varianzas de los coeficientes para calcular una estadistica chi-cuadrado.
En este caso, la estadistica chi-cuadrado es 14,48, con un valor p de 0,0059. Como el
valor p es menor que 0,05, se rechaza la hipotesis nula y se infiere que la diferencia de
coeficientes es sistematica. Esto sugiere que el modelo de efectos fijos es mas apropiado
en este caso en lugar del modelo de efectos aleatorios.
Es necesario verificar si este modelo presenta problemas de autocorrelacién y
heterocedasticidad.

e Prueba de autocorrelacién y heterocedasticidad

Tabla 15. Prueba de autocorrelacion, test de Wooldridge

HO: no presenta autocorrelacion de primer orden
F(1, 8= 15583
Prob>F= 0.0043
Fuente: Stata
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Elaboracién: Autores

Ho: No Existe autocorrelacion de primer orden (>.05)
HI: Existe autocorrelacion (<.05)

Estos resultados indican que hay evidencia de autocorrelacién de primer orden en
los datos de panel, se observa que la probabilidad asociada es menor a 0,05. Es decir,
existe una relacion sistematica entre las observaciones pasadas y presentes en el modelo,
lo que implica que los errores del modelo estdn correlacionados en el tiempo.

e Prueba de heterocedasticidad (Test modificado de Wald)
Tabla 16. Test de Wald

HO: sigma(i)”2 = sigma~2 for all i
chi2 (9) = 55.56
Prob>chi2 0.0000

Fuente: Stata
Elaboracién: Autores
Ho: No Existe heterocedasticidad (>.05)
HI1: Existe heterocedasticidad (<.05)
Estos resultados indican que hay evidencia de heteroscedasticidad entre los grupos

I

en el modelo de efectos fijos. Esto significa que la varianza de los errores puede ser
diferente entre los grupos, lo que implica que las observaciones de diferentes grupos
pueden tener una variabilidad diferente.

e Resultados del modelo de datos de panel con correccion de autocorrelacién y
heterocedasticidad

Tabla 17. Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados Factibles

Regresion FGLS de series de tiempo transversales

Number of obs = 153
Autocorrelation: common AR(1L) min = 17
avg = 17
max = 17
Estimated covariances = 9 R-squared = 0.0836
Estimated autocorrelations = 1 Wald chi2 (5) = 17.22
Estimated coefficlents = 8 Prob > chi2 = 0.0041
| Het—corrected
ce | Coef. Std. Err. z P>z
sbc | .0249664 .021387 1.17 0.243
nca | —-.0128573 .0053506 —-2.40 0.016
cop | -—8.48e-12 1.53e-12 ~5.54 0.000
inf | -8.985923 2.202173 -4.08 0.000
tcp | —263.8519 45.00992 -5.86 0.000
fbkf | 3.38e~-11 6.08e-12 5.56 0.000
ac | 10.62165 1.823173 5.83 0.000
cons | ~—.5834528 1.271638 —-0.46 0.646
rho | .0728977

Fuente: Stata
Elaboracién: Autores
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Luego de comprobar que el modelo de efectos fijos seleccionado mediante la
prueba de Hausman violaba los supuestos de homocedasticidad y ausencia de
autocorrelacién, se decidié aplicar técnicas alternativas para corregir estas dos
deficiencias. En este sentido, se realizé un modelo de minimos cuadrados generalizado
factibles.

MCGF es una técnica que permite estimar modelos de manera consistente y
eficiente en presencia de heterocedasticidad y autocorrelacion. Esta es una técnica robusta
que no requiere especificar la estructura precisa de la matriz de varianza-covarianza, lo
que la hace 1til en casos donde se desconoce la forma precisa de heterocedasticidad y
autocorrelacion.

Por lo tanto, dados los resultados de la Tabla 17, podemos concluir que el modelo
de minimos cuadrados generalizado factible muestra una validez adecuada.

En apoyo a la aplicacion de modelos de panel de datos robustos, diversos autores
respaldan esta metodologia. Por ejemplo, Arellano y Bond (1991) destacan la importancia
de utilizar estimadores robustos en modelos de panel para corregir los problemas de
autocorrelacion y heterocedasticidad. Wooldridge (2010) también enfatiza la necesidad
de considerar métodos robustos en la estimacién de modelos de panel para obtener
resultados mas confiables. Ademds, Baltagi (2005) sefiala que los modelos de panel
robustos proporcionan estimaciones més precisas y consistentes en presencia de
autocorrelacion y heterocedasticidad.

La aplicacion de un modelo de panel de datos robusto es fundamental para corregir
la autocorrelacién y la heterocedasticidad, garantizando resultados maés validos y
confiables. Esta metodologia ha sido respaldada por estudios anteriores, como los trabajos
de Arellano y Bond (1991), Wooldridge (2010) y Baltagi (2005), quienes resaltan la
importancia de utilizar estimadores robustos en la estimacion de modelos de panel.

La ecuacion estaria expresada de la siguiente forma:
CEir = Bo + B1SBCit + B2 CABy + B3 CBPy + ByINFye + BsTCPy + BsFBK;e + 7 AC

+ Uit

Los resultados muestran que todas las variables tienen coeficientes significativos,
a excepcion de la variable sucursales bancarias lo que sugiere que estas variables no
tienen un impacto positivo en el PIB per cépita.

Se puede apreciar en la tabla 18 y en la ecuacién planteada que la inclusion
financiera viene medida por la variable sucursales bancarias SBCj,, es no significativa y
afecta positivamente al crecimiento econdmico en Latinoamérica; por cada punto
porcentual en que flucthen las sucursales de bancos comerciales, el PIB per cépita
aumenta en USD .024 ddlares.

Por otra parte, el numero de cajeros automaticos CAB;; es significativo y afecta

negativamente al crecimiento econdémico en Latinoamérica: por cada cajero automatico
bancario que aumente, el PIB disminuird en USD 0.012 délares.

El crédito bancario al sector privado CBP;; es significativa y afecta negativamente
al crecimiento econémico de Latinoamérica, se explica que por cada punto porcentual
que aumente el crédito bancario al sector privado, el PIB per capita disminuird en USD
8.48 dolares.
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La inflacién [NF;, es significativa y afecta negativamente al crecimiento
econdmico de Latinoamérica, se constata la relacion existente entre la tasa de Inflacién
medida por el indice de precios al consumidor y el crecimiento econdmico, por cada punto
en que aumente la inflacion el PIB per capita disminuird en USD 8,98 délares.

La tasa de crecimiento anual de la poblacién TCPj, es significativa y afecta
negativamente al crecimiento econdmico explica que por cada punto porcentual que
crezca la tasa de crecimiento anual de la poblacidn, el PIB per cépita disminuird en USD
263.85 ddlares.

La formacion bruta de capital fijo FBK;, es significativa afecta positivamente al
crecimiento econdmico de Latinoamérica, lo que significa que cuando la formacién bruta
de capital aumenta en un punto porcentual, el PIB per capita aumentara en USD 3,38
dolares.

La apertura comercial AC;; es significativa y afecta positivamente al crecimiento
econdémico de Latinoamérica, Se explica que por cada punto porcentual que aumente la
apertura comercial, el PIB per cdpita aumentara en USD 10.62 délares.

4.3 Discusion de Resultados

Una vez aplicado el modelo econométrico, se obtiene evidencia empirica de como
la inclusién financiera y el crecimiento econémico estan interrelacionados, para realizar
un analisis adecuado de los datos se aplicé estadisticas descriptivas para explorar los datos
de manera adecuada, de acuerdo con los resultados obtenidos a lo largo de la investigacién
y examinando las series de datos de panel, en el caso de las economias de Latinoamérica
la inclusién financiera:

El coeficiente positivo, pero no significativo para la variable SBC sugiere que un
mayor nimero de sucursales bancarias comerciales en cuanto al impacto en el crecimiento
econdmico medido a través del PIB per cdpita, si el coeficiente de las sucursales bancarias
comerciales no es estadisticamente significativo, esto sugiere que, en el contexto del
modelo y los datos utilizados, la densidad de sucursales bancarias comerciales no tiene
un efecto estadisticamente detectable en el crecimiento econdémico per capita. En otras
palabras, el crecimiento econémico no parece estar influenciado de manera significativa
por la presencia de sucursales bancarias comerciales en el drea estudiada, al menos segiin
los resultados del modelo.

El coeficiente negativo (-0.0128573) y estadisticamente significativo para el
niimero de cajeros automaticos (NCA) muestra un incremento en la disponibilidad de
cajeros automaticos podria llevar a un mayor acceso al efectivo y al crédito, lo que a su
vez podria fomentar un mayor gasto en consumo en lugar de inversion. Si la inversién
productiva se ve desplazada por el consumo, esto podria tener un impacto negativo en el
crecimiento a largo plazo.

El coeficiente negativo y significativo para la variable CBP sugiere que un
aumento en el crédito bancario al sector privado puede llevar a un mayor endeudamiento
de las empresas y los hogares. Si esta expansién del crédito no se utiliza de manera
eficiente y se traduce en un alto nivel de endeudamiento con riesgos financieros
significativos, podria desencadenar crisis financieras. Estas crisis podrian afectar
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negativamente el crecimiento econémico, ya que podrian llevar a la contraccién del
crédito, la reduccidén de la inversién y la pérdida de confianza en la economia.

El coeficiente positivo y significativo para la variable FBK sugiere que una mayor
formacion bruta de capital esta asociada con un mayor PIB per cépita. Esto puede deberse
a que una mayor formacién bruta de capital puede aumentar la capacidad productiva y
fomentar el crecimiento econdmico.

El coeficiente positivo y significativo para la variable AC sugiere que una mayor
apertura comercial estd asociada con un mayor PIB per cépita. Esto puede deberse a que
una mayor apertura comercial puede aumentar el comercio internacional y fomentar el
crecimiento econdmico.

La relacién entre la inclusién financiera y el crecimiento econémico en los paises

de América Latina revela hallazgos significativos. El presente estudio encontré una
asociacién negativa y estadisticamente significativa entre la inclusion financiera y el
crecimiento econémico en la regidn. Estos resultados contrastan la teoria econdmica que
sostiene que un mayor acceso a servicios financieros, como nuevas sucursales bancarias,
cuentas bancarias, créditos, puede impulsar el desarrollo econémico.

La evidencia presentada y documentada en la investigaciéon no se alinea con
estudios previos que han encontrado una relacién positiva entre la inclusién financiera y
el crecimiento econémico en diferentes contextos geograficos. Por ejemplo, Smith y
Johnson (2018) encontraron evidencia empirica de que un mayor acceso a servicios
financieros estimula el crecimiento econémico en paises de Africa subsahariana. Ademas,
el trabajo de Garcia y Rodriguez (2019) respalda la idea de que la inclusién financiera
impulsa el crecimiento econdmico en paises de Asia y el Pacifico.

La literatura académica ha demostrado la existencia de una relacién entre la
inclusién financiera y el crecimiento econdémico en los paises de América Latina. Estudios
previos, como el realizado por Raghuram Rajan, economista y exgobernador del Banco
de la Reserva de la India, en su libro "Fault Lines," argumenta que la expansion excesiva
del crédito y la inclusién financiera pueden llevar a desequilibrios econdémicos y crisis
financieras. Si bien su enfoque principal se centra en las deficiencias del sistema
financiero en los Estados Unidos, también explora temas relacionados con la inclusién
financiera y su impacto en el crecimiento econémico a nivel mundial.

Thorsten Beck en su obra "Finance, Growth and Fragility: The Role of
Government." examina cémo la relacién entre el desarrollo financiero y el crecimiento
econémico puede ser moderada por la fragilidad del sistema financiero y el papel del

gobierno. Sugiere que un rapido crecimiento del sector financiero sin una regulacion y
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supervision adecuadas puede llevar a crisis financieras y afectar negativamente el
crecimiento econdmico.

Por otra parte Asli Demirgiig-Kunt y Leora Klapper en su trabajo "Financial
Inclusion, Regulation, and Inclusive Growth." exploran la relacién entre la inclusion
financiera, la regulacién financiera y el crecimiento inclusivo. Argumentan que una
expansién de la inclusion financiera sin una regulacion adecuada puede aumentar la
fragilidad del sistema financiero y socavar el crecimiento econdmico sostenible.

Ademas Robert Cull, Asli Demirglic-Kunt, y Jonathan Morduch en su articulo:
"Financial Performance and Outreach: A Global Analysis of Leading Microbanks." se
centra en el rendimiento financiero de las microfinanzas y su impacto en el crecimiento
econdmico. Argumenta que, en algunos casos, las instituciones de microfinanzas pueden
centrarse en el crecimiento de sus carteras de préstamos sin prestar suficiente atencidén a
la calidad de los préstamos, lo que podria tener consecuencias negativas para el

crecimiento econdmico.

CAPITULO V
5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
5.1 Conclusiones

La investigacion contrasta los efectos positivos de la inclusién financiera en los
paises de Sudamérica durante el periodo 2004-2020, se evidencio una relacién negativa
y cuantitativa entre la inclusién financiera y el crecimiento econémico en la region, lo
que indica que ante un mayor acceso a los servicios financieros para la poblacién los
factores que impulsan el crecimiento econémico medido a través de PIB per cépita se
veran influenciados de manera negativa.

En cuanto a las caracteristicas del crecimiento econdmico en Sudamérica durante
el periodo de estudio, se evidencié una importante heterogeneidad entre los paises, tanto
en términos de tasas de crecimiento como de estructura productiva. Algunos paises como
Chile y Peri tuvieron un crecimiento sostenido y un aumento en la diversificacién de su
economia, mientras que otros como Argentina experimentaron una disminucion del PIB
per cépita.

Al modelar la relacién entre inclusién financiera y crecimiento econdémico, se
encontré que existe una relacion significativa y negativa entre ambas variables en los.
paises de Sudamérica durante el periodo 2004-2020. Los resultados indican que un mayor
nivel de inclusién financiera no necesariamente estd asociado con un mayor crecimiento
econdémico en la regién. Esto subraya la importancia de promover otros aspectos ademas
ed la inclusién financiera como una herramienta clave para fomentar el desarrollo
econdmico en Sudamérica. '

Esta investigacion ha contribuido a la comprension de la relacion entre la inclusion
financiera y el crecimiento econémico en los paises de Sudamérica, con base en estas
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conclusiones, se rechaza la hipétesis de que la inclusién financiera tiene un impacto
significativo y positivo en el crecimiento econémico de los paises de Sudamérica en el
periodo 2004-2020.

5.2 Recomendaciones

Ampliar la muestra temporal y geografica: se recomienda incluir datos de un
mayor nimero de paises y aumentar el periodo de estudio para obtener una muestra mas
representativa y flable de la relacion entre inclusién financiera y crecimiento econdmico.

Examinar los determinantes del ahorro y otras fuentes de financiamiento: se
sugiere que los estudios futuros examinen més a fondo los determinantes del ahorro y
otras fuentes de financiamiento, ya que esto podria proporcionar informacién valiosa
sobre cémo promover la inclusién financiera y el crecimiento econémico.

Utilizar modelos econdmicos mds avanzados: se recomienda la aplicacién de
modelos econométricos mas avanzados para mejorar la precisiéon y fiabilidad de los
resultados obtenidos en estudios de inclusion financiera y crecimiento econdmico.

Continuar la investigacién en el ambito académico: se sugiere continuar el trabajo
de investigacién en el &mbito académico para proporcionar una mejor evidencia empirica
y ampliar la cobertura de sectores econémicos en estudios futuros. Ademas, esto puede
ayudar a los estudiantes a aplicar sus conocimientos adquiridos durante su formacion.

Promover politicas plblicas adecuadas: se recomienda que los gobiernos
fomenten politicas publicas que aumenten el ingreso per cépita, promuevan el ahorro y la
inversién adecuada de fondos en sectores productivos para estimular un crecimiento
econdmico sostenible.
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7  Anexos

Tabla 18. Prueba de Hetogeneidad

Variable Mean  Std. Dev, Min Max Observations
ce overall 1.778205 4,856407 -34.20395 9,844256 N = 154
between 2,601952 -6.140011 2.9187903 ne ie
within 4.779126 ~34.26835 108.41274 T-bar = 15.4
sbe overall 14,31893 8.08836 3.9928 68.81 N = 153
between 6,168921 6.688824  27,23118 n= 9
within 5,601856 ~B.522243  55.89776 T= 17
nca overall 48,66717 41.67871  1.871378  261.9118 N = 153
between 29,165 18.71198 i1e.78 n = 9
within 30.42602 +5871665 237.8446 T= 17
cbp overall 2.65e+11  4.9%e+11  5.085e+09  2.21e#12 N = 153
between 4,90e+11  1.54e+18  1,55e+#12 n= 9
within 1.85e+11 =7.19e+11  9.24e+1l T = 17
inf overall .8628912 .8734185 -.0033887 .5287 N 153
between .8543983 .8283445 .201753 ns 9
within .0523697 ~.8778517 »3898383 T = 17
tcp overall .0111569  .0044138  .8081374  .P1B1619 = 153
between .0841826 *© .2020756  .0163149 n= 9
within .0819568 .D037056 . 0175649 T= 17
fhkf overall 1.08e+11  1,58e+ll  4.1@e+09  6.55e+11 N = 153
between 1.54e+11  1.12e+#18  5.08e+11 ne 9
within 3,59e+18 ~5.90e+12  2,63e+1l T= 17
ac overall .5141792  .1732585  .22108598  .8526447 N 153
between L1684  ,2624818 7474179 n 9
within .0681547 .2770441 .6746561 T= 17

Tabla 12. Crecimiento del PIB (% anual)

Variable  Crecimiento del PIB (%
anual)
Unidad %
de anual
Medidas
Descripad  E! PIB es la suma del valor agregado bruto de todos los productores residentes en [a economia mids todo impuesto a los
6n: productos, menos todo subsidio no incluido en el valor de los productos.
PAISWAN 2004 2005 2006 200 200 200 2010 201 201 200 201 201 201 201 201 20 20
o 7 3 9 0 1 23 4 5 6 1 8 19 20
Argentin 8.91 8.85 8.05 2.0 4.0 - 10. 6.0 - 24 - 2.7 - 2.8 - - -
a 1 6 59 13 1] 1.0 1 2.5 2.0 2 2.5 2, 9.
2 3 1 8 7 09 96
Bolivia 4.17 4.42 4.80 4.5 6.1 33 4.1 52 5.1 6.8 54 4.8 42 42 42 2 -
6 5 6 3 0 2 0 6 6 6 0 2 22 7
70
Brasil 5.76 3.20 3.96 6.0 5.0 0.0 1.5 3.9 19 3.0 0.0 - - 1.3 1.7 1. -
7 9 0 3 7 2 I 0 3.5 32 2 8 41 4.
5 8 06
Chile 7.20 574 632 49 3.5 - 58 6. 53 40 L7 23 .7 Lb 37 L -
1 7 1.5 2 2 3 5 7 0 2 5 2 02 5.
9 84
Colombi 5.33 4.71 6.72 67 3.2 L1 4.4 6.9 3.9 S.1 4.5 2.9 2.0 1.3 2.5 3. -
® 4 8 4 9 5 1 3 0 6 9 6 6 28 6.
85
Ecuudor 8.21 5.29 4.40 2.1 6.3 0.0 3.5 7.8 56 4.9 3.7 0.0 - 23 1.2 0. -
9 6 0 3 7 4 5 9 0 12 7 9 0 7.
3 50
Paragua 4.06 2.13 4.81 54 6.3 0.0 1.1 4.2 0.0 8.4 4.8 3.0 4.3 49 33 0. 0.
.y 2 6 0 4 5 0 2 6 8 | 5 600 00
Pert 4.96 6.29 7.53 8.5 9.1 1.0 8.4 6.4 59 5.8 23 3.2 4.3 2.1 3.9 2. -
2 4 5 5 3 5 4 9 7 6 3 6 23 1L
12
Uruguay 4.64 6.81 4.10 6.5 7.1 42 7.8 5.1 3.5 4.6 32 0.0 1.6 1.6 0.0 0. -
4 8 4 0 6 4 4 4 0 9 3 0 00 5.
70
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Grafico 1. Crecimiento del PIB (% anual)
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Tabla 13. Crecimiento del PIB per capita (% anual)

“Varia  Crecimiento
ble del PIB per
ciipita
Unida
d de
Medid
a: SR ———————— e 2 ——————— e — e e e———— e S =
Descri  El PIB es la suma del valor agregado bruto de todos los productores residentes en la economia més todo impuesto
peion: a los productos, menos todo subsidio no incluido en el valor de los productos dividido para el numero de
- habitantes. o e 7 - -
Argen 1034 1114 119 128 132 123 135 142 138 140 135 137 133 135 13 12 11
tina 164 131 139 570 466 368 513 002 956 715 679 890 602 950 10 71 34
6 9 3 6 4 7 3 1 5 6 1 4 54 62 12
[ . = 0 2 T
Bolivi 2131 2186 225 231 241 245 251 260 269 283 293 303 311 320 32 33 29
a 31 19 127 3.89 497 480 443 272 261 067 948 597 891 300 9. 17. 86
[ — s .16 37 02
Brasii 7178 7325 753 790 823 814 867 893 902 921 918 878 842 847 85 85 82
36 91 455 983 111 277 391 529 532 614 347 323 68 095 53 92. 04
N 88 22 20
Chile 9746 1021 107 111 114 112 117 123 130 133 134 135 136 136 13 13 12
18 473 271 714 792 349 730 823 170 185 215 699 446 155 90 76 76
0 2 8 7 0 8 7 9 4 5 2 2 67 51 73
- . 7 2 0
Colom 4257 4402 463 489 499 499 516 546 563 586 606 617 621 620 62 63 S8
bia 16 90 847 028 179 28 271 820 122 687 919 58 915 89 71. 84 TL
e o e 88 54 16
Ecuad 4725 4892 502 504 528 522 532 565 588 GOS8 621 612 594 598 59 58 53
or 23 69 329 814 071 484 374 493 510 444 824 449 700 113 52, 53 IS
S | T - W
“Parag 4129 4171 432 451 476 470 516 531 520 556 577 586 G602 622 63 62 6O
uay 77 25 611 540 188 162 348 539 703 155 458 140 S10 669 38 29. 095
—— 5L 22 39
Tpert 3670 3867 412 443 480 481 517 546 574 603 610 622 638 643 65 66 S8
69 53 380 859 480 860 7.84 094 85 042 9.6 9.0 003 292 74 3. 07
. R : 33 88 07
“Urugu 948 1018 105 112 120 125 134 141 145 152 156 156 158 160 16 16 15
ay 44 227 848 557 363 170 595 165 748 054 494 559 694 880 14 19 19
7 0 9 3 9 6 6 6 1 4 3 0 20 21 79
o S o S - 5 6 6
Grafico 2. Crecimiento del PIB per capita
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Tabla 14. Sucursales de banco comerciales

“Varia  Sucursales de bancos
ble comerciales

Unida  Numero total. Datos
d de obtenidos del Banco
Medid  Mundial.

O |
Descri
peién:

Argen 134 13.2 13.2 13.1 13.1 129 13.0 13.1 132 13.2 132 132 134 135 134 134 132
tina 294 376 433 924 239 872 432 441 235 455 265 587 514 426 867 481 113
667 666 941 259 540 200 816 220 775 467 470 696 698 682 716 114 071
4 8 1 2 3 1.9 t 3 7 1 & 71 7 1 3
Bolivia 4.39 4.98 5.6l 154 160 18.1 202 239 254 287 32.1 344 384 406 406 448 688
000 000 000 300 100 200 800 000 100 800 300 900 400 900 100 500 100
o o 0 0 0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Brazil 18.8 18.7 18.5 18.6 19.1 19.1 18.6 19.1 204 205 212 208 203 195 18.9 18.7 17.8
324 315 577 172 932 877 690 866 059 303 350 519 378 081 791 025 812
121 744 935 388 198 844 853 689 974 605 942 948 754 968 316 690 089
- | 4 6 9 4 3 1 5 3 5 3 4 9 9
Chile 14.9 153 16.6 17.1 17.3 16.9 173 17.2 17.1 17.0 16.8 160 15.7 14.7 13.9 13.0 123
322 880 158 842 649 561 601 585 816 210 044 856 172 983 659 493 069
499 415 320 100 035 183 408 453 205 764 780 507 217 882 368 422 006

) 3 4 5 6 6 6 2 5 9 8 7 5 1 2 4 8
Colom 13.9 14.0 14.1 14.1 14.0 13.9 13.7 14.7 15.0 15.6 15.6 16.2 159 153 14.8 14.4 13.5
bia 266 655 700 000 300 600 900 600 500 600 500 000 500 700 600 800 000

667 556 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 _ 000 __ 000 000
Ecuad 104 10.5 11 118 119 119 12.2 12.6 129 11.9 115 115 109 9.68 949 974 9.69
or 400 600 000 600 500 200 700 500 100 600 700 100 600 000 000 000 666

% 0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0 0 0 0 7
Parag 4.15 399 405 431 574 7.11 8.56 9.51 10.0 103 9.09 10.1 10.0 11.6 115 11.0 981
uay 081 280 223 949 926 873 759 423 196 174 513 224 995 836 317 241 920
437 018 328 857 342 737 582 184 114 876 090 276 128 877 999 207 826

. .y & @# =2 2 5 1 4 _3 3 45 8 T &5 K 4
Peru 421 434 452 519 671 682 692 7.7 7179 794 825 837 8.10 760 722 6.56 6.00
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000

o 0o 0o 0 _0 0 o0 0 0 0 o0 0 0 0 0 0 0
Urugu 12.8 12.7 133 134 13.5 134 13.5 135 12.7 12.5 122 119 114 10.9 10.0 9.84 100
209 825 549 720 741 030 836 331 344 876 169 959 515 821 421 191 095
694 576 159 893 885 652 604 371 682 012 278 206 209 010 368 916 976

1 s 2 5 6 2 3 8 s 14 1L L 1 5

Grafico 3. Sucursales de banco comerciales
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Tabla 15. Inflacion

Brazil

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Chile = Colombia m Ecuador M Paraguay M Peru B Uruguay

Variable Inflacién promedio
R anual
Unidad Porcentaj o
de e
Medida:
Descripei  Es el aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios
_6n: enunpaisdeun tiempo determinad R
Argentin 4.42 9.64 109 8.8 8.59 6.2 104 9.7 10.0 10. n/ n/ n/ 25. 34, 53. 42
a 0 3 7 6 8 4 62 a a a 68 28 55 .0
2
Bolivia 4.44 5.40 4.30 6.6 14.0 33 2.50 9.8 452 57 5. 4. 3. 28 22 18 0.
o 6 1 5 8 4 77 06 63 2 7 4 94
Brasil 6.60 687 418 3.6 568 48 504 66 540 62 6. 9. 8. 34 36 37 3.
4 9 4 0 33 03 74 5 7 3 21
Chile 1.05 305 340 44 872 15 141 33 300 1.7 4. 4. 3. 21 23 22 3.
1 0 4 9 71 35 79 8 2 5 04
Colombi 591 505 430 55 7.00 41 227 34 317 20 2. 4. 7. 43 32 35 2
2 . 4 9 2 2 91 99 50 1 4 2 52
Ecuador 2.74 217 330 22 840 51 355 44 510 27 3. 3. 1. 04 - 0.2 -
8 6 8 2 59 97 73 2 0.2 7 0.
o 2 e
Paragua 4.33 6.79 9.60 8.1 10.1 2.5 4.65 8.2 3.68 26 5. 3 4. 36 39 27 1.
¥ 3 6 9 5 8 03 13 09 0 8 6 77
Perit 3.66 1.62 200 1.7 579 29 153 33 366 28 3. 3. 3 28 13 21 1.
- 8 4 7 1 25 55 59 0 2 4 83
Uruguay 9.16 4.70 6.40 8.1 7.88 7.0 6.70 8.0 8.10 85 8. 8. 9. 62 76 78 9.
o 2 6 9 8 88 67 64 2 I 8 76
Nota: Sudamerica (9 paises) se optine el promedio de la tasa de inflacién y las proyecciones para el afio 2021 y 2022. Datos extraidos

de la base de datos de Perspectivas de la E

ia Mundial, abril 2021.
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Grifico 4. Inflacion

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Tabla 16. Numero de cajeros automaticos

“Varia  Numero de cajeros

_ble  automiticos .
Unida # o
dde total
Medid
| S = = S e
Descri
- S B R
Argen 1.87 209 287 495 998 138 192 270 345 433 456 475 503 53.1 589 60.7 624
tina 137 667 899 748 982 581 881 495 269 374 680 139 457 152 833 452 5I8
790 103 872 782 477 711 464 118 768 947 137 496 928 038 429 107 611
2 1 L6 2 15 1. 8 9 9 3 6 2
Bolivi 7.52 931 111 131 142 166 197 241 275 311 343 377 397 396 403 420 423
a 666 666 066 100 600 900 900 900 400 000 000 700 000 600 800 400 100
i 7 7 67 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Brasil 105. 108. 107. 109. t1l. 114 118 116. 115 118 117. 114 112. 107. 106. 102. 965
073 576 155 339 840 388 058 305 361 436 934 972 099 871 547 . 743 550
482 563 260 067 38 290 788 383 07l 601 665 491 750 672 487 861 872
17 3 9 2 2 1 4 .8 9 9 9 - 9 1 2
Chile 334 394 434 489 548 578 616 646 675 638 566 558 532 515 496 496 494
138 708 493 484 709 098 78l 379 420 723 288 794 290 980 891 150 672
321 187 532 822 176 138 434 968 470 107 865 209 828 397 930 280 634
9 6 8% 4 2 4 2 8 7 8 5 8 6 3 2 2
Colo 24.1 254 268 253 272 286 349 325 360 395 409 413 416 420 423 424 41l
mbia 599 969 340 100 300 700 500 100 500 200 700 100 100 200 400 300 500
121 890 659 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Ecuad 8.19 806 13.6 348 341 432 446 262 275 290 322 336 340 335 349 368 383
or 000 000 100 300 300 100 700 100 300 800 100 100 100 600 300 400 900
— 0 0 00 00 00 0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 _ 00 _ 00
Parag 296 523 750 976 120 128 187 188 203 234 240 252 249 270 291 299 259
uay 635 331 027 722 341 234 580 882 366 549 199 953 430 133 962 054 676
802 507 213 918 862 789 231 047 086 394 119 234 558 490 355 330 652
4 7 1 5 4 6 73 4 2 4 8 4 3 3 8 9 3
Peru 106 113 136 164 202 238 27.1 317 390 419 567 123. 110. 107. 1l12. 126. 124
100 700 200 400 100 700 400 400 900 600 300 100 690 500 650 710 300
77777 B 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 000 000 000 000 000 000
Urugu 27.8 282 287 291 29.6 302 339 395 427 449 520 547 821 849 120. 259. 26l.
ay 183 685 186 688 189 339 017 350 001 771 060 801 554 184 067 303 911
379 031 683 335 987 258 553 074 456 901 046 329 274 533 439 700 782
4 4 4 4 3 5 2 9 4 7 3 1 3 6 6
Nota: Sudamerica
(9 paises).. _ . o
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Grafico 5. Numero de cajeros automaticos
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Tabla 17. Crédito bancario al sector privado

Varia  Crédito bancario al
ble  sectorprivado
Unida %

d de

medi

da

Descr

ipcion

Arge 950 104 115 126 11.8 119 123 135 146 151 134 140 132 153 155 158 162
ntina 128 169 323 122 227 992 023 403 892 86l 668 812 251 798 159 728 296
495 307 885 114 697 817 140 477 294 334 970 611 856 234 682 015 348

3 4 L3 3 S 1D O 1 3. 6 IS 6 7 7
Bolivi 424 396 351 343 314 340 360 367 389 409 437 514 574 586 626 658 80.1
a 269 032 747 439 926 183 234 500 638 269 467 469 065 156 263 382 656

76 53 18 98 48 05 43 92 68 48 44 39 20 52 42 06 95

Brasii 293 318 354 406 457 474 527 580 625 642 660 668 621 594 602 627 700
727 397 251 909 822 942 646 784 192 305 285 297 940 843 183 905 022
702 841 666 379 559 898 576 911 932 738 103 006 069 093 479 049 637
6 6 7 4 9 4 3 2 9 4 7 4 4 2
Chile 629 646 630 692 728 699 658 697 729 765 789 8L1 800 788 820 872 886
977 825 656 567 810 601 427 525 771 029 598 446 311 182 496 324 550
356 927 13 033 966 226 618 752 045 837 123 334 953 469 675 961 060
8 6 7 3 71 1 2 2 8 3 5 8 5 6
Colo 220 227 272 305 313 300 323 349 377 394 423 468 470 497 495 515 542
mbia 451 039 862 322 116 282 242 314 204 552 582 851 350 873 534 381 738
094 251 379 840 387 200 673 181 720 279 286 396 341 155 437 006 118
Ecua 187 202 210 219 225 221 244 252 260 264 2701 272 287 322 359 399 446
dor 123 982 963 992 077 702 850 785 827 912 256 063 367 684 660 067 782
24 70 0l 53 5165 98 23 40 44 71 31 74 90 08 20 84

“Parag 122 122 115 136 186 214 253 288 315 343 380 433 413 402 439 469 500

uny 037 004 956 248 394 993 560 779 089 298 861 223 298 686 136 246 241

107 421 363 638 764 580 622 178 765 001 610 162 061 100 370 831 538
I S 3 5 5.9 —— TN N - 22 7/ S
Pera 179 190 208 246 297 300 302 323 340 377 408 438 428 424 439 447 552

102 664 131 070 639 145 616 092 437 199 956 654 088 125 026 223 315
3 18 6l 71 58 27 8 26 45 27 29 98 06 02 32 6 93

Urug 240 223 238 233 277 204 222 230 234 259 270 300 257 241 252 256 278
uay 919 896 728 524 875 813 534 331 265 613 033 741 571 811 318 825 463
898 034 119 142 396 433 138 042 961 399 499 475 801 672 844 495 968
9 1 6 9 1 — -3 B2 7 3. .6 3. .9 5. .6
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Grafico 6. Crédito bancario al sector privado
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Tabla 18. La tasa de crecimiento anual de la poblacién

Varia
ble

Unida

dde
Medid
i

La tasa de

crecimiento anual
_de la poblacién

Expresada
en
porcentaje

Descri Datos obtenidos del

_pcién:  Banco Mundial, - - o o

Argemn 101 103 1.03 100 099 101 025 LIS 113 L1 109 107 105 103 1.01 A
tina 533 347 467 629 229 428 558 305 690 910 946 800 718 713 580 339
668 622 173 733 409 389 239 928 569 92 109 134 157 389 834 749
4 4 6 1 4 3 8 4 1 4 8 7 9 3
Bolivi 1.81 178 175 171 169 1.66 164 162 160 1.57 154 151 148 144 142 139
a 618 414 171 989 111 617 358 236 004 457 497 294 019 914 189 913
6 6 10 8 1 | 4 9 7 2 6 4 1 3
Brasii 1.13 L1l 107 103 098 095 093 092 09 08 08 08 08 079 079 0.76
939 720 735 202 728 314 941 858 034 834 783 599 125 226 376 610
301 287 384 723 420 78 802 963 336 615 482 260 647 34 815 780
2 8 6 3 3 5 2 . 1 ) 9 18 4 2
Colo 1.4 134 128 123 117 LIl 1.05 096 09 09 101 117 136 151 152 135
mbia 716 976 872 447 615 249 065 836 033 692 049 044 765 374 423 678
6 8 8 8 9 2 0 5 5 1 0 s 0 7 6 8
Ecuad 1.68 167 167 167 165 162 158 153 149 149 154 161 170 176 1.76 1.67
or 150 349 504 288 919 83 940 875 891 689 371 793 687 850 565 917
% @ & 1 ¥ 2 o & s ¢ o 8 S5 3 3 3
Parag 117 111 1.04 099 097 101 115 129 134 138 140 142 142 140 137 133
uay 127 178 976 723 911 212 140 733 923 035 654 200 498 691 397 657
562 740 166 788 891 367 184 854 843 856 396 357 352 381 022 480
o 5 2 2 4 18 4 8 6 9 1 2 6 18
Peri 091 087 0.8 08 08 080 08 08 08 09 105 125 148 166 171 1.6]
646 191 303 862 594 322 292 189 515 146 701 615 315 192 826 615
E— 7 6 30 6 6 8§ s 9 9 17 8 8 7
Chile 099 0097 097 098 1.00 1.02 1.00 099 097 09 1.00 1.02 118 156 L79 179
667 751 979 058 084 694 903 136 463 497 681 942 906 205 596 139
425 001 595 931 679 120 375 111 511 630 495 555 102 545 279 197
6 2 6 3 8 6 5 6 9 9 4 6 6 9 2
Urugs 0.10 0.1 0.3 019 022 024 025 026 028 029 030 032 032 024 014 003
ay 866 653 906 152 431 040 370 766 208 758 953 838 121 675 138 988
542 533 739 206 367 912 313 815 319 713 057 451 688 383 793 067

! 7 6. 8 2 .4 .3 .5 .8 3. 6 9 2

,4, —

099

957

140
921

136
064
363

0.01
974
481

9
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Grafico 7. La tasa de crecimiento anual de la poblacion
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Grifico 8. Formacion bruta de capital fijo
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Grafico 9. Apertura comercial
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Variable Mean  Std. Dev. Min Max Observations
ce overall 1.778205  4.856407 -34.20395  9.844296 N = 154
between 2.601952 -6.140011 2.9187e3 n= 10
within 4.770126 -34.26835 10.41274 T-bar = 15.4
sbc overall 14.31893 8.08836 3.9928 68.81 N = 153
between 6.168921 6.688824  27.23118 n= 9
within 5.601056 -8.522243 55.89776 T= 17
nca overall 48.66717 41.07071 1.871378  261.9118 N = 153
between 29.165 18.71198 110.78 n= 9
within 30.42602 .5871665 237.0446 T= 17
cbp overall 2.65e+11 4.9%e+11 5.85e+89 2.2le+12 N = 153
between 4.90e+11  1.54e+10 1.55e+12 n= 9
within 1.85e+11 -7.19e+l1l 9.24e+11 T= 17
inf overall .0628912 .0734185 -.0033887 .5287 N = 153
between .8543983 .0283445 .201753 n= 9
within .0523697 -.0778517 .3898383 T= 17
tcp overall .0111569 .8044138 .0001974 .9181619 N = 153
between .0041826 .0020756 .0163149 n= 9
within .8819568 .88370856 .0175649 T= 17
fbkf overall 1.08e+11  1.5@e+11 4.10e+09  6.55e+11 N = 153
between 1.54e+11 1.12e+18 5.00e+1l n= 9
within 3.59e+10 -5.90e+10  2.63e+1l T= 17
ac overall .5141792 .1732585 .2210598 .8526447 N = 153
between .1684 .2624818 .7474179 n= 9
within .0681547 .2770441 .6746561 T= 17




