UNIVERSIDAD NACIONAL DE CHIMBORAZO

FACULTAD DE CIENCIAS POLITICAS Y ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE ECONOMIA

PROYECTO DEL TRABAJO DE TITULACION PARA LA OBTENCION

DEL TITULO DE ECONOMISTA

Titulo

EL SECTOR EXTERNO Y EL CICLO ECONOMICO EN EL ECUADOR.
PERIODO 2002-2017

Autor

JUAN PABLO VALLEJO MATA

Tutor

ECO. CESAR MORENO

ANo

2019



INFORME DEL TUTOR

En mi calidad de asesor, una vez revisado el proyecto de
investigacion del Sr. Juan Pablo Vallejo Mata, tengo a bien de
informar que el trabajo mencionado cumple con los requisitos
exigidos para ser expuesto en el publico, posterior a la evaluacion del

Tribunal designado por la Comision de Titulacion.

Eco.César Anibal Moreno Miranda
C.C.: 060023500-6



CALIFICACION DEL TRABAJO ESCRITO DE TITULACION

Los abajo firmantes, miembros del Tribunal de Revision del Proyecto de Investigacion de
titulo “EL SECTOR EXTERNO Y EL CICLO ECONOMICO EN EL ECUADOR.
PERIODO 2002-2017”, presentado por el Sr. Juan Pablo Vallejo Mata y dirigida por el Econ.
César Anibal Moreno Miranda; habiendo revisado el proyecto de investigacion con fines de
graduacion, en el cual se ha constado el cumplimiento de las observaciones realizadas,
procedemos a la calificacion del informe del proyecto de investigacion. Para la constancia de

lo expuesto firman.

Nota
Econ. César Moreno / 0
Tutor.
PhD. Yadier Torres. ' 2

Miembro Tribunal

g
Econ. Wilman Carrillo. _Lﬁ ) (;é/%;

Miembro Tribunal

Nota: iU (Sobre 10)



DERECHOS DE AUTOR

Yo, Juan Pablo Vallejo Mata soy responsable
de la investigacion, desarrollo, resultados,
conclusiones y recomendaciones vertidas en el
presente proyecto, y de los derechos de autoria
corresponden a la Universidad Nacional de

Chimborazo.

Sr. Juan Pablo Vallejo Mata
C.C.:060373599-4



DEDICATORIA

Este proyecto de investigacion se lo dedico en
primer lugar a Dios por bendecir mi hogar. A mis
padres, especialmente a mi madre, quien ha
estado a mi lado brinddndome su apoyo
incondicional en todo momento y, a mis
hermanos, particularmente a José Antonio, por su

apoyo en mi formacion humana y profesional.

Juan Pablo



INDICE GENERAL

INFORME DEL TUTOR .ottt e e e e e st a e e e e e e e s aaeeeas i
CALIFICACION DEL TRABAJO ESCRITO DE TITULACION........c.cooveveveeeeceeeeen e ii
DERECHOS DE AUTOR ..ottt ettt a e et a e e nnbnee s WY}
DEDIC AT ORI A . e e e ettt e e e e e s e e e e e e e e e e s e a e e e aeeeananrraes Y
INDICE GENERAL ..ottt ettt sttt Vi
INDICE DE TABLAS ..ottt sse s ss st iX
INDICE DE ILUSTRACIONES......cooiiiieee ettt es s sttt n s s s st X
INDICE DE GRAFICOS ......covuiieiiisieeiaeseessisssasssessesssessse s sssssasse s ssssassessesnees Xi
RESUMEN ...t e e e e e e et e e e e e e e s e et eeeaeeeesasnnntbaraaeaeeeeaans Xii
F N S I A S PSSP Xiii
1. INTRODUGCCION.....couciiiiairiecseeseisteeseisesesess et siessas st 1
2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA ...t 2
3. OBUIETIVOS ...ttt e 3
3.1, ODJELIVO GENEIAL ..o 3
3.2, ODJetiVOS ESPECITICOS ..viivrieeiiiieeiiiie ettt e ettt e se et e et e e et e e e e e snan e e nnaaeeanneeeas 4
4. ESTADO DEL ARTE .o 4
4.1. ANTECEDENTES ... 4
4.2, FUNDAMENTACION TEORICA .....ooiiiiiiitititieieieieiss s 7
4.2.1. SECLON EXEEINO ...cciiiiiiiiiiiciiii et 7
4.2.1.1. Comercio INternacional ............ccoooveiieiiiiiiicee e 8

4.2.1.2. Ventajas del Comercio Internacional .............ccccovvveiiiie e 9

4.2.1.3. Formas de Medir €l COMEICIO ........ccccveiiiiiiiiiiieiiee e 9

4.2.1.4. Teorias del Comercio INternacional ............cccooiieiiinicniieniic e 11

4.2.2. EICICIO ECONOMICO ...ttt 14
4.2.2.1. Fases del Ciclo ECONOMICO..........couiiiiiiiiieiicc e 16

Vi



5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.2.
5.3.

5.4.

5.4.1.

54.2.

5.5.

5.5.1.
5.5.2.

5.6.
5.7.
5.7.1.

5.7.2.

4.2.2.2. Tipos de CicloS ECONOMICOS.........cuiiuieiiieiiieiieie e 17

4.2.2.3. Indicadores del Ciclo ECONOMICO ........ccoueiiiiiiiiiiieiie e 17
4.2.2.4. Teorias del Ciclo ECONOMICO.........coiiiiiiiieiiiic e 18
METODOLOGIA ...ttt 23
IMETODO ..ottt 23
HIPOLELICO - DEAUCLIVO ..ot 23
ANAITEICO ...ttt 23
TIPO DE INVESTIGACION .....oooiiiieieeeeeeeeeee sttt n s 23
DISERNIO ...ttt 24
POBLACION Y MUESTRA ..ottt en sttt 24
POBIACION.....coii s 24
IMIUBSEIA ...ttt ettt e et e e e e e e e e e e e 24
TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS .................. 25
TEONMICAS ...ttt b ettt 25
INSETUMENTOS ...t 25
TECNICAS DE PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION...........ccccovurunnnnn 25
ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS .......coovoveveeeeisieieieienesereseesinieins 26
Sector EXterno del ECUATON...........ccvviiiiieiic e 26
5.7.1.1. Comercio Internacional ECUAtOriaN0...........ccvrverierieiiiiicee e 26
5.7.1.2. Precios Internacionales del PEtroleo ...........cccooveiiiiiiiiiiiiiec e, 33
5.7.1.3. Indice de Tipo de Cambio Real ............coovvvevivreeeeeeeeeeee e, 36
El Ciclo Economico del Ecuador 2002 — 2017 .......ccooiveiieiiiieniesie e 39

5.7.2.1. Hechos Estilizados del Ciclo Econdémico en funcién al Sector Externo....42

5.7.2.2. Evidencia Empirica Hechos Estilizados del Ecuador en relacion al Sector

Externo. 43

5.8.

MODELO DE VECTORES DE CORRECCION DE ERRORES (VEC)............... 49

Vil



5.8.1. Generalidades de Un ModeI0o VEC ... 49

5.8.2. Especificaciones del Modelo VEC ... 49
5.8.3. Analisis de 10S RESUIAAODS ..........cooiiiiiiiiiie e 51
5.8.3.1. Comportamiento de las variables...........ccccooiiiiiiiiiiin 51
5.8.3.2. Test de RAIZ UNIAIIA.......cceeiuiriiiieiieiieieeie e 52
5.8.3.3. Orden de Integracion de 10S reSiduOS ..........covuveiieereeiieeiieesie e 55
5.8.3.4. Vectores de Cointegracion de JOhanSeN ...........ccccvevveivuvesiieenieeieesieesinenn 56
5.8.3.5. Determinacion del Nimero Optimo de Rezagos ...........cccoevevevevevevevnenene. 57
5.8.3.6. Modelo de Vector de Correccion de Errores (VEC)......cccocvevvviiieinneninnnn 58
5.8.3.8. Determinacion de la Relacion en el Corto PIazo .........cccccoeeviiiiiciincnnnnn, 60
5.8.3.9. Causalidad de Granger ..........ccooieiiiiiiiiiie e 61
5.8.3.10. Funcion ImpulSo RESPUESEA .........ceevuvreeiiiee i e 63
5.8.3.11. Descomposicion de la Varianza ............cccceeevveeiiieeiiiie i siee e 66
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES.......ccciiieieee e 68
B.1.  CONCIUSIONES ...ttt 68
6.2. RECOMENUACIONES .....c.viiiiiiiiiiite ittt 70
REFERENCIAS .. 72
ANEXOS e 78

viii



INDICE DE TABLAS

Tabla 1: Indicadores Basicos de Apertura Comercial a partir de Exportaciones e Importaciones

Tabla 2: Estadisticos Descriptivos del componente ciclico del sector externo ecuatoriano.

Periodo 2002 - 2017 .....veeeiiiee ettt ettt r et e et ae e e nrae e e nnreaeareee s 43
Tabla 3: Regresion Lineal Multiple mediante MCO .........ccooiiiiiiiiieiie e 52
Tabla 4: Test de Raiz Unitaria —ADF- €n SuS NIVEIES .........cccoveiiiiiiiiiece e 54
Tabla 5: Test de Raiz Unitaria —~ADF- en Primeras Diferencias.............ccccooevevivviivesieesneennn. 54
Tabla 6: Prueba de Estacionariedad de 10S RESIAUOS ..........ccccovieiiiiiiiiiiieiieee e 55
Tabla 7: Test de Cointegracion de JONANSEN. ..........ceiiireiiiee e e e 56
Tabla 8: Determinacion del NUmero Optimo de REZagos.........c.oevveiiiiiiiieiieiiieiie e 57
Tabla 9: Modelo de Vector de Correccion de Errores (VEC).......cocovviieniiiiieiienieeniee 58
Tabla 10: Equilibrio en el Largo Plazo Mediante Mimanos Cuadrados Ordinarios................ 60
Tabla 11: Wald Test, Relacion en el Corto PIazo .............cocceviiiiiiii i 60
Tabla 12. Test de Causalidad de GranQer ..........cccuveeiiiiieiiiee e eree e 62
Tabla 13: DescomposSiCION A8 VarIANZA .........c.eeeivveeiiieeiiie e st e e e e e e saee e sraeeseeas 67
Tabla 14. Comercio Internacional del ECUador............ooovvviiiiiiiiiiii e 78

Tabla 15. Destino de las Exportaciones del Ecuador e Importaciones del Ecuador al resto del

UNO. et ettt e et oo e e e ettt et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e —————— 79

Tabla 16: Variables adicionales al Sector Externo: Precios Internacionales del Petroleo WTI y

TIpo de Cambio REAL ........coouiiiiie e 80
Tabla 17: Datos del Modelo ECONOMELIICO. .......covieiiieiiieiiieiiee st 81
Tabla 18. Regresion del Ciclo Econdmico y el Sector Externo. Hechos Estilizados............... 84



INDICE DE ILUSTRACIONES

llustracién 1: El Ciclo Econémico



INDICE DE GRAFICOS

Gréfico 1: Evolucion de las Exportaciones FAO del Ecuador..........cccoocvvvieiiieiieiiie e 27
Gréfico 2: Composicion de las Exportaciones de bienes del Ecuador ............cccoovvvevveiinennnnn, 28
Gréfico 3: Evolucién de las Exportaciones FAO del Ecuador segun el Sector Econémico.....29
Gréfico 4: Principales Destinos de las Exportaciones del Ecuador ...........c.ccoveviiiciieinnnnns. 30
Gréfico 5: Evolucion de las Importaciones FAO del Ecuador..........cccocovvvveiiieiie e 31
Gréfico 6: Importaciones del Ecuador por Uso 0 Destino ECONOMICO. ........ccccvevveeiiveiinennnnnn 32
Grafico 7: Importaciones CIF por Continente, Area Economica Y Pais Procedencia............. 33
Grafico 8: Comparacion entre la Variacion del PIB Nominal del Ecuador vs Evolucion del
Precio del PELrOIe0 WTH. . ..eeiiie ettt e et e et e et eennneee s 34
Grafico 9: Comparacion entre la Variacion de las Exportaciones Petroleras vs Evolucion del
Precio del PELrOle0 WTH. ....eeieiie ettt e et e e sntaeennneee s 35
Grafico 10: Evolucion del indice de Tipo de Cambio Efectivo Real del Ecuador. ................. 38
Gréafico 11: Ciclo Economico del ECURAON .........ccvieiiiiiiiiiicie e 39
Grafico 12: Hechos Estilizados de las Exportaciones del Ecuador............ccccoveveeviveeiveeennnen. 44
Grafico 13: Hechos Estilizados de las Importaciones del Ecuador............ccccocoveeviveeiiineennen. 45
Gréfico 14: Hechos Estilizados de los Precios Internacionales del Petroleo WTI .................. 46
Grafico 15: Hechos Estilizados del Tipo de Cambio Efectivo Real del Ecuador .................... 47
Grafico 16: Comportamiento de las Variables LNPIB, LNEXP, LNIMP, LNWTI, LNTCR..51
Grafico 17: FUNCION IMPUISO RESPUESTA. ........veeiiieeiiiee ettt srae e 64
Grafico 18: Descomposicion de la Varianza de 1as SEries .........coovvveiveeeiiiee e 85

Xi


file:///C:/Users/DELL/Desktop/Material%20bibliografico/Avances/Juan%20Pablo%20Vallejo%20avance%203%20tesis.docx%23_Toc1489639
file:///C:/Users/DELL/Desktop/Material%20bibliografico/Avances/Juan%20Pablo%20Vallejo%20avance%203%20tesis.docx%23_Toc1489640
file:///C:/Users/DELL/Desktop/Material%20bibliografico/Avances/Juan%20Pablo%20Vallejo%20avance%203%20tesis.docx%23_Toc1489641

RESUMEN

El presente trabajo de investigacion analiza la relacion existente entre el Sector Externo y el
Ciclo Econémico del Ecuador, durante el periodo 2002-2017. Este trabajo tuvo como objetivo
determinar la influencia del sector externo sobre el comportamiento ciclico de la economia
ecuatoriana. Para el andlisis del Sector Externo representado por las Exportaciones,
Importaciones, los precios internacionales del petréleo WTI y el tipo de cambio real, se utilizé
un enfoque estadistico, el cual permitié determinar el comportamiento de las variables en el
periodo de estudio. Mientras que para la identificacion del ciclo econdmico se aplico el filtro
Hodrick y Prescott al PIB real del Ecuador. Adicionalmente, se aplico una correlacion entre las
variables del Sector Externo y el ciclo econdmico, en donde se evidencio, que estas presentan
un comportamiento pro-ciclico. Finalmente, mediante un modelo de Vectores de Correccion de
Errores (VEC), se evidencio que existe una relacion en el corto y largo plazo entre el sector

externo y el ciclo econémico.

La estructura de la investigacion se la establece por secciones: En la primera, segunda y
tercera seccion, se detalla la introduccion, la problematica base de la investigacion, y los
objetivos planteados. La cuarta seccion, esta conformada por el estado del arte, donde se detalla
de manera objetiva los antecedentes y la base tedrica de la temética planteada. La quinta
seccidn, se muestra la metodologia utilizada para llevar adelante la investigacion y obtencion

de resultados. Finalmente, la sexta seccion, se aprecian las conclusiones y recomendaciones.

Palabras claves: Ciclo Econdmico, Sector Externo, Exportaciones, Importaciones, Precios

internacionales del Petréleo y Tipo de Cambio Real.
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ABSTRACT

This research analyzes the relationship between External Sector and Economic Cycle in Ecuador
from 2002 to 2017. This study determines the external sector influence on Ecuadorian economy
cyclical behavior. Exports, Imports, WTI international oil prices and currency exchange rates were
analyzed for External Sector. Then, a statistical approach allowed the researcher to determine the
behavior of the variables during the study period. Hodrick and Prescott filter were applied to the
real GDP of Ecuador. Additionally, a correlation between the External Sector and the Economic
cycle variables were analyzed where both of them evidenced a pro-cyclical behavior. Finally, there
is a short and long- term relationship between the External sector and the Economic Cycle. It could

be evidenced by using Vector Error Correction (VEC) model.

The structure of this research is established by sections: A detailed introduction, problem
statement, and objectives are stated in the first, second and third sections. The fourth section
displays the theoretical framework which details objectively the background and theoretical basis
of the proposed subject. On fifth section details the methodology to obtain results. Finally, the sixth

section presents the drawn conclusions and recommendations.

Keywords: Economic cycle, external sector, exports, imports, international oil prices and

currency exchange rates.

Reviewed and corrected by: Lic. Armijos Monar Jacqueline, MsC.
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1. INTRODUCCION

El entorno macroeconémico representado por variables tales como la produccion, la
inversion, el consumo, etc., suelen caracterizarse por mantener oscilaciones en el tiempo; es
decir, experimentan ciertas alzas o bajas dentro de una trayectoria determinada, que reflejan las
condiciones de la economia en un contexto general. A las oscilaciones que sufre la economia

se las conoce como ciclos econdmicos.

La literatura econémica a lo largo de la historia, muestra que los factores que inciden en el
comportamiento del ciclo econdmico pueden ser de caracter endégeno y exdgeno. Los modelos
enfocados en factores exdgenos establecen a los cambios tecnoldgicos o de innovacion, los
precios de materias primas y condiciones del mercado internacional como las variables que

ocasionan dichas oscilaciones en la economia (Alanso, Bagus & Rallo, 2011).

El Ecuador desde la década de los 70°s a partir de las primeras exportaciones petroleras y
sus primeros pasos significativos en el mercado internacional, ha mantenido un alto grado de
relacion con el sector externo. A partir del afio 2000, los déficits prolongados de balanza
comercial generados por la apreciacion del ddlar, la caida de los precios del crudo, el
incremento de los precios de los commodities de bienes importados, entre otros, son uno de los

principales shocks que han derivado en gque la economia ecuatoriana viva periodos recesivos.

El estudio del sector externo y su implicacion en las fluctuaciones de la economia es
importante por los resultados que se pueden dar, tanto en el corto, mediano y largo plazo. En el
corto plazo condicionan los resultados de balanza comercial, mientras que en el mediano y largo
plazo condicionan la duracion y el tipo de ciclo econdmico que se genere, provocando

desajustes macroecondmicos que incidan en los resultados globales de la economia.



2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El Ecuador desde su nacimiento como republica se caracterizd por instaurar un modelo
agroexportador, basado en exportaciones tradicionales, y que gracias a los precios de las
mismas y otras condiciones del sector externo, el pais tuvo cambios positivos en su economia
entre los que se puede mencionar en 1880 — 1910 de la mano del auge del cacao, 1940-1960
derivado del boom del banano, y 1981 - 1986 del boom camaronero. Pero seria a partir de la
década de los 70"s con el boom del petréleo, que se generaron cambios significativos en la
economia ecuatoriana, la cual pas6 a mantener una dependencia muy importante del sector

externo.

El Banco Centra del Ecuador (2010) explica que a partir del afio 2000, la economia
ecuatoriana se ha visto condicionada de forma relevante por el sector externo, especialmente
por el papel que juegan los términos de intercambio externos; es decir, las fluctuaciones de los
precios relativos de las exportaciones e importaciones del pais. Lanteri (2009) al respecto sefiala
que los shocks de los términos de intercambio condicionan la actividad econdmica de paises en
desarrollo como el Ecuador, a partir de su estructura basada en exportaciones de materia primas

e importaciones de bienes de capital.

La Camara de Comercio de Guayaquil (2017) sefiala que la economia del Ecuador en
términos reales ha experimentado una desaceleracion en su crecimiento desde el afio 2011. Seria
a partir del dltimo trimestre del 2014, al caer los precios de petréleo y las exportaciones
ecuatorianas donde la economia se ha estancado de manera significativa y practicamente no ha
crecido. En el afio 2015 el crecimiento del Producto Interno Bruto (P1B) fue tan solo del 0,2%
y en el afio 2016 decrecio en 1,5%, dando como resultado un periodo recesivo en la economia

del pais.



El saldo de cuenta corriente refleja como el sector externo incide dentro de la economia
ecuatoriana, misma que desde 2006 ha mantenido tendencias decrecientes, y entre 2010 y 2016
sus resultados han sido negativos, puesto que las exportaciones no son competitivas en el
mercado internacional provocando un deterioro continuo de la balanza comercial,

condicionando asi las fluctuaciones de la economia (Ledn, 2016).

Ferndndez y Lara (2006) al respecto mencionan que la economia ecuatoriana presenta una
alta vulnerabilidad frente a factores externos, principalmente por los precios del petrdleo. A su
vez Orellana (2013) destaca que la coyuntura mundial, especialmente de paises de la Zona Euro
y los Estados Unidos han condicionado la inestabilidad econdmica en los tltimos afios, a partir
de una menor demanda de importaciones y reduccion de las remesas provenientes de dichas
zonas, ademas del incremento del valor del délar, lo que se ha traducido en una pérdida de

competitividad relativa de las exportaciones ecuatorianas.

De mantenerse la vulnerabilidad de la economia ecuatoriana al sector externo, los ciclos
econdmicos podrian tener cambios cada vez mas bruscos, lo que afectaria de forma directa el

entorno macroecondémico y con ello generar significativos periodos de inestabilidad.

3. OBJETIVOS

3.1.  Objetivo General

Determinar la influencia del sector externo en el ciclo econdémico del Ecuador en el periodo

2002-2017.



3.2.  Objetivos Especificos

o Explicar el comportamiento de las exportaciones e importaciones, los precios
internacionales del petréleo WTI, y el tipo de cambio real, como variables representativas

del sector externo ecuatoriano para el periodo 2002-2017.

o ldentificar el ciclo econdmico del Ecuador y describir los hechos estilizados mediante la

aplicacion del filtro Hodrick y Prescott para el periodo 2002-2017.

o Determinar la relacién existente entre el sector externo y los cambios ciclicos de la

economia ecuatoriana para el periodo 2002-2017.

4. ESTADO DEL ARTE

41. ANTECEDENTES

Este trabajo de investigacion se fundamenta en la teoria desarrollada por Jenoves en el siglo
XIX, el cual explicé bajo un enfoque neoclasico que las fluctuaciones que sufre el sistema
econdmico son a consecuencia de factores externos al mismo, ponderando aquello a partir de

las crisis comerciales de dicha época (Hurtado, Franco & Botero, 2011).

Posteriormente en la década de 1930 Risch y Slutsky, desarrollaron una teoria mas completa
acerca de los ciclos exdgenos. Estos autores atribuyen a las perturbaciones aleatorias de caracter
exogeno (innovaciones tecnoldgicas, cambios demogréaficos, alteraciones en el precio de las
materias primas, condiciones internacionales...) como los determinantes principales para

generar fluctuaciones en la economia. (Alonso, Bagus & Rallo, 2011).



Kydland y Prescott en 1980 retoman el estudio de Risch y Slusky, y mediante modelos
macroecondémicos y econométricos muchos mas avanzados, determinaron diferentes
intensidades en los shocks y como estos producen diferentes distorsiones en el sistema

econdmico. (Avella & Fergusson, 2003).

En lo referente a trabajos empiricos, los més destacados dentro de esta rama de la

macroeconomia y que respaldan esta investigacion son los siguientes:

Gutiérrez, Mejia y Cruz (2005), analizan la relacién entre el comportamiento ciclico de la
economia de México y el sector externo, mediante la metodologia de Kydland y Prescott para
la determinacion de los ciclos econdmicos, bajo la influencia de perturbaciones externas. Esta
investigacion, se basa en la definicion del ciclo econdémico de Lucas (1977) y cuyo apartado
empirico son las desviaciones del producto nacional bruto en distintas series temporales. En
base a esta conceptualizacion de ciclo econdmico, los autores afiaden variables del sector
externo para dar respuesta a los cambios que se producen en el ciclo econdomico. Los resultados
obtenidos en esta investigacion fueron: el tipo de cambio es contra — ciclico y antecede al ciclo,
las exportaciones coinciden con el ciclo econdmico, al igual que las importaciones, como
consecuencia de la liberacion comercial mexicana, derivando en una relacion directa entre el

sector externo y el ciclo econémico.

Berasaluce y Romero (2017), realizan un analisis empirico del sector externo de Corea,
representado por la inversidn extranjera, las exportaciones y las importaciones y su relacion con
el crecimiento econdmico. Esta investigacion se basa en la metodologia expuesta por Nguyen,
en la que implementa un modelo VAR Estructural. Los resultados obtenidos en este trabajo de
investigacion manifiestan que tanto las exportaciones como la inversion extranjera directa no

contribuyen con los procesos expansivos de la economia de Corea, rechazando de esta manera



la dependencia de la economia de Corea a factores de caracter externo, puesto que los impulsos
de crecimiento se explican principalmente por factores internos del sistema econémico de

Corea.

Ramirez (2005) realiza un andlisis acerca de la relacion existente entre el comportamiento
de la economia frente a ciertas variables del sector externo, tales como la balanza de pagos, y
el tipo de cambio real. Este estudio esta basado en el trabajo de Nelson y Plosser en la década
de 1980, mismos que manifestaron que los cambios en agregados econdémicos son debido a
choques de carécter aleatorio, ponderando su analisis sobre series bajo una tendencia
determinista y series estocasticas, estableciendo efectos duraderos sobre la economia pero no
permanentes. La metodologia utilizada es la aplicacion del filtro de Hodrick y Prescott, el cual
permite determinar de manera sistematica los patrones del ciclo economico en las diferentes
variables. Los resultados en este trabajo son: La existencia de la relacion entre el
comportamiento de la economia frente al comercio exterior. Ademas en el largo plazo, los
choques que se generan en el sector externo se transmiten a la economia, reflejando asi el

vinculo existente entre la economia y el sector externo.

Orellana (2011) presenta los hechos estilizados para el ciclo econémico ecuatoriano, en el
cual utiliza la metodologia de Kydland y Prescott para identificar las propiedades de las
fluctuaciones en la actividad econdmica del pais. Los resultados de mayor relevancia se
concentran en las fluctuaciones ciclicas de las exportaciones, las cuales presentan un patron
prociclico y dos veces mas volatil que el PIB real. Ademas mantienen un co-movimiento
anticipado al ciclo, confirmando el papel protagonico de las exportaciones para los cambios en

la actividad econdmica ecuatoriana en el corto plazo.



4.2. FUNDAMENTACION TEORICA

4.2.1. Sector Externo

Para abordar la definicion de sector externo, es primordial partir de la descripcion general
de lo que trata una economia abierta, la cual ha permitido el desarrollo paulatino de las
relaciones internacionales y que el sector externo tome importancia. Mankin (citado en Mata
2008); Krugman, Obstfeld y Melitz ( 2012) coinciden al mencionar que el grado de apertura de
una economia se relaciona directamente al libre ejercicio del comercio exterior; es decir, una
economia abierta es aquella que interactia con agentes de economias externas en operaciones

comerciales y financieras.

Bajo el prisma de una economia abierta, Resico (2010) menciona: “El sector externo de la
economia de un pais abarca todas las transacciones economicas que trascienden sus fronteras,
es decir, las exportaciones de bienes y servicios, los movimientos financieros y de bienes de
capital internacionales” (pag. 293). Este autor bajo el esquema de la globalizacion, manifiesta
que el eje central del sector externo es el comercio internacional, el cual permita el intercambio

de mercancias, servicios y de flujos financieros entre las distintas economias.

Bajo el argumento anterior, el Banco Central del Ecuador explica que el sector externo se
refiere basicamente al intercambio comercial de residentes con el exterior, los movimientos
financieros representados por la inversion extranjera y demas factores exdgenos representativos

en el &mbito internacional (Banco Central del Ecuador, 2018).

El precio relativo de las materias primas y de los commaodities de los alimentos son factores
fundamentales al momento de hablar del sector externo. Cottani y Oliveros (2017) ratifican
aquello al mencionar que son factores que impulsan el comportamiento de dicho sector, mismo
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que genera cambios en la actividad econdmica. En conclusidn, el sector externo se refiere a las
operaciones, ya sea de intercambio de mercancias o movimientos financieros de caracter
internacional entre distintos paises y todos aquellos factores que puedan incidir en dichas

operaciones, tales como el tipo de cambio, o el precio de las materias primas.

4.2.1.1. Comercio Internacional

El comercio internacional nace como pilar fundamental de la economia en la época
mercantilista en el siglo XV1, a partir de las expansiones coloniales de Europa. La acumulacion
de metales preciosos se convertiria en el eje fundamental del nivel de riqueza para dichas
naciones, y por tanto el factor fundamental para que el comercio internacional crezca de manera
significativa (Salvatore, 2005). A finales del siglo XVII e inicios del siglo XVIII el comercio
internacional tomaria caracteristicas mucho mas profundas en cuanto a la diversificacion
productiva mundial, derivando asi en una estrategia de crecimiento econdmico a partir de las

teorias de Adam Smith y David Ricardo.

Caballero, Padin y Contreras (2013) definen al comercio internacional como: ‘el
intercambio de bienes econdmicos que se efectla entre los habitantes de dos 0 mas naciones de
tal manera que se dé origen a salidas de mercancia de un pais (exportaciones) y entradas de

mercancias procedentes de otros paises (importaciones)” (pag. 14).

El comercio internacional caracterizado por la interdependencia econdmica mundial entre
diferentes economias soberanas pertenecientes a una misma zona geo-economica, se lo entiende
como las transacciones o intercambios de bienes y servicios que entre ellas se generan, y las

cuales complementan las estructuras y funcionamientos de dichas economia (Calduch, 2018).



Bajo las precepciones de los autores anteriormente citados, se puede mencionar que, el
comercio internacional consiste en los procesos de intercambio comercial de bienes y servicios
(exportaciones e importaciones) a nivel mundial, mismos que generen mayor rendimiento en

las dinamicas productivas de los paises.

4.2.1.2. Ventajas del Comercio Internacional

Los encadenamientos productivos a nivel local, regional y mundial derivados de la apertura
econdmica y comercial, mejoran los rendimientos productivos y por ende todos los agentes
economicos se benefician del comercio, al momento de exportar e importar bienes, servicios o
tecnologias (Elizalde, 2012). Caballero, Padin y Contreras (2013) mencionan que las ventajas

del comercio internacional son;

e Especializacion productiva en aquellos productos que tengan una mayor eficiencia.
e Importar bienes cuya produccion es limitada y existe escases de los mismos.
e Estabilidad en los precios, mediante referencias internacional y el manejo eficiente de
los recursos naturales y tecnolégicos.
En este sentido, el comercio internacional proporciona un mayor bienestar a nivel mundial,
puesto que se lo considera como un metodo de produccion indirecto; es decir, un pais puede
concentrase en la produccion de bienes que requieran menos factores productivos e importar

aquellos cuya produccion directa es mas costosa (Steinberg, 2004).

4.2.1.3. Formas de Medir el Comercio

Durén y Alvarez (2008) mencionan que los elementos de la cuenta corriente son los

indicadores basicos y de mayor importancia para determinar el grado de internacionalizacion



de una economia o pais. Entre los indicadores de referencia global que estos autores mencionan

se encuentran:

a) Valor de las Exportaciones. Las exportaciones corresponden a la produccion doméstica
no consumida vendida a los residentes de otra economia. Partiendo de la estructura
exportadora se determina el patrén de comercio de una economia y los valores absolutos
de sus bienes y servicios exportados.

b) Valor de las Importaciones. Las importaciones son lo contrario a las exportaciones, las
cuales miden el consumo doméstico de bienes y servicios comprados a residentes de otra
economia, lo cual dependera de la estructura productiva del pais importador.

c) Saldo Comercial. Es a diferencia entre las exportaciones e importaciones, el cual refleja
el flujo neto del comercio de un pais. Este saldo puede ser positivo, si las exportaciones

superan a las importaciones o0 negativos si las importaciones superan a las exportaciones.

A continuacion en la tabla 1, se puede apreciar los indicadores basicos de apertura comercial a

partir de exportaciones e importaciones.

Tabla 1.
Indicadores Basicos de Apertura Comercial a partir de Exportaciones e Importaciones
Tipo de indice Calculo Descripcion
Xi/Ni Exportaciones sobre habitante
Indicador Per Capita _Mi/N_i _ Import_aciones sopre habitan_te
(Xi + Mi)/Ni Intercambio Comercial por habitante
Xi/PIBi Apertura medida por exportaciones
Mi/PIBi Apertura medida por importaciones
Indicador de (Xi + Mi)/PIBi Apertura medida por el intercambio comercial
Apertura ((Xi+ Mi)2)/PIBi  Apertura medida por el promedio de intercambio
comercial

Fuente: Elaborado por Duran & Alvarez. (2008). Indicadores de comercio exterior y politica comercial:
mediciones de posicion y dinamismo comercial. Santiago de Chile: CEPAL.

Nota: Xi = exportaciones del pais i; Mi = importaciones del pais i; Ni = Poblacién del pais i; PIBi =
Producto Interno
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421.4. Teorias del Comercio Internacional

Segun Gonzéles (2011) las teorias del comercio internacional a lo largo de la historia se han
desarrollado con el fin de responder a dos grandes preguntas: ¢Cuéles son las causas del
comercio?, y ¢Cudles son los efectos del comercio en la actividad econdmica?, por lo cual
clasifica a estas teorias en dos categorias: La teorias tradicionales del comercio internacional y

la nueva teoria del comercio internacional.

421.4.1. Teorias Tradicionales del Comercio Internacional

Las teorias tradicionales del comercio internacional, explican la causa del comercio a partir
de la ventaja absoluta y relativa que los paises poseen en funcion a las diferencias en cuanto a

dotacion de factores productivos. Dentro de esta categoria se encuentran:

a. Teoria de la Ventaja Absoluta de Adam Smith y Teoria de la Ventaja Comparativa

de David Ricardo

Adam Smith y David Ricardo a finales del siglo XVI1I1I e inicios del siglo XIX, desarrollaron
las primeras bases teoricas para explicar los beneficios del comercio. Smith manifesté que
gracias al comercio un pais podria especializarse en la produccién de aquellos bienes en los que
poseia una ventaja absoluta (cuando un pais “A” produce bienes con mayor eficiencia que un
pais “B”), e importar aquellos bienes cuya produccion sea menos eficiente. El incremento de la
produccién mundial y por ende del crecimiento econdémico serian los efectos de la

especializacion de la produccién o division del trabajo (Gonzéalez, 2011).

David Ricardo cuestion6 los planteamientos de Smith, puesto que su teoria no explicaria el

comercio en el caso de que algln pais no posea ninguna ventaja absoluta. Con base en ello,
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Ricardo dio solucion a dicho problema mediante la teoria de la ventaja comparativa, la cual
indica que un pais “A” debe especializarse y exportar aquellos bienes cuyos costos de
produccion son relativamente mas bajos e importar aquellos cuyos costos son relativamente

mas altos (Krugman, Obstfeld & Melitz, 2012).

De esta manera, Ricardo validé que las ganancias del comercio pueden darse aun cuando un
pais no posea ninguna ventaja absoluta, puesto que la existencia de costes comparativos permite
que los paises consuman un mayor nimero de bienes con una misma cantidad de trabajo

(Gonzélez, 2011).

b. Teoria de Heckscher - Ohlin

Entre el periodo de 1920 — 1930, los economistas Heckscher y Ohlin desarrollaron un
modelo del comercio internacional, cuyo fundamento base es la dotacion de factores entre los
paises complementando la teoria de la ventaja comparativa de David Ricardo. EI modelo H-O,
trata de explicar el comportamiento del comercio entre diferentes paises partiendo de las
ventajas comparativas que estos poseen; es decir, de la produccion de bienes en los que se

encuentra una abundancia determinada en factores productivos (Lugones, 2008).

Bajo (2011) explica que el modelo H-O en su forma més simple, parte de seis supuestos

fundamentales:

a) Existen dos paises A y B, existen dos bienes Q y R y existen dos factores productivos
Trabajo y Capital (L y K).
b) No existe ningun impedimento para el comercio; es decir, los bienes son perfectamente

maviles entre paises.
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c) Los bienes en ambos paises presentan rendimientos constantes de escala, mientras que
los factores presentan rendimientos decrecientes. La tecnologia es un factor adicional.

d) La utilizacion de factores de produccion es diferente para cada tipo de bien.

e) Competencia perfecta en el mercado internacional

f) Lademanda de bienes es homogénea en ambos paises; es decir, la cantidad d consumo

del pais A de un bien es proporcional al consumo del otro bien en el pais B.

Con dichos supuestos, el modelo H-O concluye en que un pais exportara aquellos bienes en
los que sus factores de produccion son relativamente abundantes e importara aquellos bienes
cuyos factores productivos sean escasos. Un adicional a este modelo son los desfases que se
podrian generan en los precios de los bienes, los cuales se compensan con la especializacion en
la produccion; es decir, en términos reales los factores productivos mantendrian valores
similares en ambos paises lo cual igualara los precios en términos tanto absolutos como

relativos (Bajo, 2011).

4.2.1.4.2. Nueva Teoria del Comercio Internacional

El desarrollo paulatino del comercio en términos internacionales a partir de las teorias
tradicionales, ha derivado en beneficios y ganancias para quienes participan en dichas
operaciones. En la década de los 70°s del siglo pasado, Dixit y Stiglitz y P. Krugman
desarrollaron las bases de la Nueva Teoria del Comercio internacional, cuyo origen son las
economias de escala internas®, generadas a partir de los beneficios monopolisticos que rompen

el esquema de competencia perfecta en los mercados.

! Las economias de escala internas se producen cuando el coste unitario depende del tamafio de una
empresa individual, pero no necesariamente del de la industria (Krugman, Obstfeld & Melitz, 2012, pag.
121)
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Jiménez y Lahura (2010) explican que los rasgos Monopolisticos en el mercado conlleva a
que los costos marginales sean menores a los costos medios; es decir, entre mayor sean los
niveles de produccion los costos se reducen. Al generarse esta reduccion de costos, las empresas
poseen mayor ventaja en términos relativos, pues pueden mejorar sus factores productivos,
especialmente en lo referente a la especializacion del trabajo, la acumulacion de capital y la

adiccion de tecnologia.

Steinberg (2004) menciona que bajo el modelo de esta teoria, el patron del comercio
internacional se sustenta en que los paises desarrollados exportaran manufacturas e importaran
materias primas, mientras que paises poco desarrollados exportaran materas primas e
importaran manufacturas y tecnologias, generando de dicha manera el comercio intraindustrial

y movilidad de factores.

En conclusion, la Nueva Teoria del Comercio Internacional, explica las dindmicas del
comercio internacional a partir de las ventajas comparativas en innovacion o transferencia
tecnoldgica de los diferentes paises, lo cual replantea los modelos clasicos como el Ricardiano
o el modelo H-0O, en los cuales existen problemas empiricos que no se ajustan a las realidades

modernas.

4.2.2. El Ciclo Econémico

Para poder establecer la influencia o el impacto del sector externo sobre el ciclo econémico,
es fundamental establecer un repaso sobre las caracteristicas relevantes de este, iniciando desde

su conceptualizacion.

Dornbusch, Fischer y Startz (2009) definen al ciclo econémico como: “el patron mas o
menos regular de expansion (recuperacion) y contraccion (recesién) de la actividad econdmica
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en la trayectoria de crecimiento” (pag.14). Es decir, la actividad econémica se caracteriza por
mantener una tendencia creciente en el largo plazo, pero en el corto plazo se producen
movimientos ya sea por encima o por debajo de dicha tendencia, a dichos movimientos se los
denominan como el ciclo econémico. Resico (2010) comparte esta interpretacion, al mencionar
que el ciclo son las variaciones de la actividad econdmica respecto a una trayectoria de
crecimiento equilibrada. En este sentido Peter Birch y Whitta-Jacobsen (2005) enfatiza que los
ciclos econémicos se definen por un movimiento conjunto de una variedad de actividades
econdmicas y no solo por movimientos de una sola, lo cual es caracteristico de las economias

descentralizadas.

Pico

Pico l'endencia

Produccién

Valle

Tiempo
lustracion 1: El Ciclo Econdmico

Fuente y Elaborado por: Dornbusch, Fischer & Startz. (2009). Macroeconomia. México: MCGRAW-
HILL

Elizalde (2012) basado en los estudios de Samuelson, Hicks, Goodwin, Phillips y Kaleck,
menciona gue el ciclo econdmico es un patron de cambio propio de la actividad econdémica que
caracteriza a las economias de mercado. Estos cambios pueden recaer sobre distintos sectores
productivos de manera particular y se ven reflejados en general por el comportamiento del
Producto Interno Bruto en términos reales en un periodo de tiempo dado. Navalpotro, De
Unamuno, Céceres, y Freire (2003) comparten dichas definiciones, pues consideran al ciclo

econémico como los cambios que se producen en variables econémicas en el corto plazo.

15



Nikitin (2007) dentro de los patrones de cambio de la actividad econémica, manifiesta que:
“el periodo que media entre el principio de una crisis y el comienzo de otra se denomina ciclo”
(pag. 162). Este autor considera que la crisis econdmica es la fase referencial en la cual se

identifica de manera puntual las distorsiones que se producen en el sistema econdémico.

422.1. Fases del Ciclo Econémico

Como anteriormente se menciond, el ciclo econdmico se lo considera como las fluctuaciones
que sufre la economia en un periodo dado, y segun Nikitin (2007) se caracteriza por tener cuatro

fases: crisis, depresion, reanimacion y auge.

a) Crisis. La crisis se considera la etapa inicial y principal del ciclo, misma que se
caracteriza por una reduccion significativa de la produccion, la inversion y el comercio
exterior, ademas de la caida de los precios de los bienes y servicios y del incremento del
desempleo (Nikitin, 2007). Ademas, Mankiw ( 2014) considera que se llega a esta etapa
cuando el Producto Interno Bruto real cae por dos trimestres consecutivos como

minimo.

b) Depresion. La segunda fase es la depresion, misma que se origina por crisis econémicas
prolongadas, en las cuales el sistema econdémico colapsa, es decir, existe un profundo
periodo de estancamiento productivo. En esta fase los precios y el nivel de empleo son

los méas afectados, pues mantienen tendencias decrecientes significativas.

c) Reanimacion. La reanimacion consiste en el crecimiento gradual de la produccion,
superando de dicha forma el estancamiento productivo generado en la fase de crisis y

depresion. De esta manera crece el comercio exterior e incrementa el empleo pleno.

16



d)

4.2.2.2.

Resico

Nikitin (2007) menciona que al momento que la produccién supera el nivel ms alto

logrado en la crisis, da paso a la fase de auge.

Auge. Finalmente el auge es la tltima etapa del ciclo, esta se caracteriza por llegar a la
cima del ciclo econdmico, es decir, llega a un estado de bonanza. En esta fase se produce
un aumento de la actividad econémica, derivada de la expansion de los medios de
produccion y del pleno empleo, del aumento de la inversion y del consumo, dando lugar

a una tendencia creciente de los agregados econémicos en general.

Tipos de Ciclos Economicos

(2010) basado en temporalidad y duracion del ciclo, menciona la siguiente clasificacion

de ciclo econdmico:

4.2.2.3.

Ciclos cortos o de Kitchin, el cual presenta una duracion de entre 36 meses y 5 afios
aproximadamente, mismo que no presenta necesariamente una crisis en el descenso.
Ciclo mediano o de Juglar, cuya duracién oscila entre los 5 y 11 afios.

Finalmente los de onda largo o de Kondratieff, con una duracion media de 60 afios. Esta
se caracteriza por ser la de mayor duracion, en la cual las fases de crisis o recesion

presentan movimientos suaves de transicion.

Indicadores del Ciclo Econémico

Heath (2012) basado en los comportamientos ciclicos de la actividad econémica, clasifica a

los indicadores en tres categorias principales: segun la direccién, el tiempo y la sensibilidad

hacia el ciclo.
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Segun la direccion estos puede ser: pro-ciclicos los cuales mantienen una relacion directa
con el ciclo econdmico, es decir, si la actividad econdmica se expande, el indicador también lo
hace, un ejemplo muy comun es el nivel de consumo (otros ejemplos son la inversién, el nivel
de empleo). Pueden ser contra-ciclicos, es decir, mantienen una relacion inversa con el ciclo
econdmico, un ejemplo es el Gasto Publico, pues este crece cuando la economia se encuentra
en fases de crisis o recesion. Finalmente pueden a-ciclicos, los cuales no mantiene relacién con
el ciclo econémico, es decir, su comportamiento es indiferente a las fases del ciclo. (Heath,

2012).

De acuerdo al tiempo que toma cada indicador en reaccionar al ciclo economico, estos
pueden ser: Coincidente, adelantado, y rezagado. Los indicadores coincidentes son aquellos que
cuyo comportamiento coincide con el ciclo econdémico entre el final de una fase y el inicio de
otra. Los indicadores adelantados, hace referencia aquellos agregados econdmicos cuyos
movimientos se anticipan al ciclo. Por ultimo se encuentran los indicadores rezagados, los

cuales mantienen un retraso en relacion al ciclo (Heath, 2012).

La Gltima categoria es acerca de la sensibilidad del indicador hacia el ciclo econémico.
Dentro de esta categoria los indicadores se caracterizan por tomar una direccion pro-ciclica y
ser coincidente con el ciclo. En este caso el indicador se ajusta al comportamiento del ciclo
econdmico en el tiempo, es decir, si el ciclo esta en una fase de recesion el indicador seguira

dicha trayectoria y sera coincidente con el mismo. (Heath, 2012).

4224, Teorias del Ciclo Econémico

Los ciclos econémicos han sido tema de estudio central aproximadamente desde el siglo

XVI1, en la que se lo consideraba como las variaciones secuenciales de la economia. En el siglo
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XVII, época de la escuela mercantilista, centra su estudio a la variacion de los precios de las
mercancias, sobre todo de las materias primas, para explicar las oscilaciones de la actividad
econdmica. En el siglo XX a partir de las crisis del capitalismo, se retoman dichos estudios por
parte de la escuela del pensamiento Marxista, Keynesiana y Monetarista (Hurtado, Franco &

Botero, 2011).

a. Teoria del Ciclo Econémico como Fendmeno Enddgeno o de Demanda

Keynes en la década de 1930, a partir de su publicacion mas importante “Teoria general del
empleo, el interés y el dinero”, considero que el ciclo econdmico se generaba por la presencia
de shocks de la demanda (Hurtado, Franco & Botero, 2011). Segun Keynes (citado en Resico,
2010), al generarse una reduccion de la demanda efectiva, se produce un desfase entre la
produccién y el consumo, es decir, las empresas producen bienes y servicios, pero estos no son
acaparados en los mercados. Bajo este enfoque, los salarios nominales y los precios son rigidos
a la baja, por lo cual las empresas dejan de demandar mano de obra y aplazan posibles
inversiones, generando asi aumento en el desempleo, el cual afecta a la renta disponible de las
familias. Al provocar aquello el consumo privado cae, los precios caen y de dicha manera se
generan movimientos sucesivos de caracter decrecientes, dando origen a fases de recesion y

depresion.

Un factor fundamental utilizado por Keynes al realizar su teoria, es la presencia de
inestabilidad en el sistema econdmico, derivada del comportamiento de los agentes
econdmicos, pues estos estan sujetos a diferentes expectativas, especialmente sobre el
rendimiento marginal del capital. En este punto, los agentes econémicos esperan que los
rendimientos del capital desciendan, provocando una reduccidn en la inversion, generando una

preferencia por la liquidez y con ello un incremento de las tasas de interés, lo que provoca que
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se debilite ain méas la demanda agregada, profundizando el fendmeno de crisis (Fernandez,

2014).

Para recuperar la eficiencia en los rendimientos del capital, Keynes (citado en Fernandez,
2014) menciona tres factores puntuales que se deben dar, en primer lugar un aumento
significativo del stock de capital, una reduccion de los costes de almacenamiento y finalmente

una reduccién progresiva de los fondos de salarios.

Ademas Keynes, a partir de la gran depresion de los Estado Unidos en 1930, menciono que
el actuar del gobierno en fundamental para superar periodos de crisis, mediante politica fiscal

expansiva.

b. Teoria del Ciclo Econdmico bajo la Perspectiva Monetaria

Esta teoria atribuida en primera instancia a Wicksel, Mises y Hayek, los cuales explican que
las fluctuaciones que se generan en la actividad econdémica se originan a partir de problemas
monetarios, es decir, los niveles de oferta monetaria condicionan el comportamiento de los

agregados econdmicos en determinados periodos de tiempo (Gomez, 2008).

Hayek (citado en Gdémez, 2008) bajo una vision clasica, afirmaba que a partir de las
variaciones de los precios relativos generados por una expansion de crédito el cual crece en
mayor medida que el ahorro, se producian desequilibrios en el sistema. Los efectos reales que
se generan a partir de la variaciones de la oferta monetaria, representada principalmente por el
nivel de crédito, los sectores productivos se ven afectados de distinta manera, siendo el

industrial el de mayor afectacion.
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En la década de 1950, surge la escuela monetarista como respuesta a los postulados
establecidos por Keynes. A partir de las teorias desarrolladas por Hayek y Wicksel, esta escuela
afirma que las actividad econémica fluctla a partir de perturbaciones de origen monetario
(Alonso, 2005). Friedman (citado en Alonso, 2005) menciona que “las expansiones monetarias
son la influencia dominante sobre la actividad econémica real (Y) a corto plazo” (pag. 15). Este
autor sefiala que las expansiones de la masa monetaria provoca un fendmeno inflacionario
ascendente, afectando a los salarios en el corto plazo y generando movimientos ciclicos de

producto real y el empleo en relacién a sus valores de equilibrio.

c. Teoria del Ciclo Econdmico como Fenomeno Exogeno

Dentro de esta teoria se presentan diferentes postulados, mismos que indican como factores
externos al sistema econdmico generan variaciones en este. Entre los autores mas destacados
encontramos a Jevons, Walras, Frisch, Slutzky y Schumpeter, quienes desarrollaron diferentes

enfoques de caracter exdgeno para explicar el comportamiento ciclico de la economia.

En lo referente a Jevons en el siglo XIX, propuso que las crisis comerciales generadas a
partir de problemas geograficos, como el punto de inicio en las variaciones de la economia
(Hurtado, Franco y Romeo, 2011). Este argumento fue retomado por Walras a finales de dicho
siglo en su teoria sobre el equilibrio general, en el cual menciona que la existencia de
perturbaciones de orden externo (precios de materias primas, condiciones demogréaficas y
geogréficas, el progreso técnico) distorsiona el entorno macroeconémico (Neira, Bagus &

Rallo, 2011).

En la linea del progreso técnico autores como Schumpeter (1957) y Hansen (1985)

concuerdan su explicacion del ciclo econémico partiendo del factor innovacion. Schumpeter
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mencionaba que el incremento del factor innovacion provocaba que incremente la inversion, la
demanda y el empleo, pues este factor solo generaba cambios en el corto plazo. Mientras que
Hansen expuso que el factor tecnoldgico condicionaba los niveles de empleo, pues el trabajador
tendria la opcion de elegir entre horas de trabajo y ocio explicando de dicha manera los cambios

en los niveles de empleo (Hurtado, Franco y Romeo, 2011).

Frisch y Slutzky mediante modelos dindmicos de orden lineal, demostraron en la década de
1930 como diferentes variables de caracter externo al sistema econdmico generaban
perturbaciones en la actividad econdémica en el corto plazo. Dichas perturbaciones generaban
efectos acumulativos y por ende la dinamica de la economia podria cambiar, con lo cual
explicaban el ciclo economico Neira, Bagus & Rallo, 2011). Kydland y Prescott a finales del
siglo XX retoman dichos estudios y afirman que perturbaciones exdgenas de caracter aleatorio

condicionan el funcionamiento de la economia.
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5. METODOLOGIA

51. METODO

5.1.1. Hipotético - Deductivo

Este trabajo de investigacion se lo efectu6 mediante la utilizacion del método hipotético-

deductivo, sustentado en el siguiente procedimiento:

Identificacion del problema, siendo en este caso la vulnerabilidad de la economia ecuatoriana
hacia el comportamiento de ciertas variables del sector externo. Como segundo paso la
determinacion de la hipdtesis, en la cual se planted, que el sector externo tiene un grado de

incidencia sobre el ciclo econdmico del Ecuador.

Mediante la revision de la literatura economica, y la sistematizacion y analisis de la
informacion obtenida de fuentes secundarias, se procedié a la construccion del modelo
econométrico. Finalmente se aplico el modelo econométrico establecido para determinar si

confirmar o rechazar la hipdtesis dada.

5.1.2. Analitico

Se utilizd un proceso de analisis en términos cuantitativos para determinar los diferentes

comportamientos de las variables objetos de estudio y como éstas se relacionan entre si.

5.2. TIPO DE INVESTIGACION

Esta investigacion fue de tipo descriptiva — correlacional, puesto que se puntualizé el

comportamiento del fenémeno objeto de estudio y la relacidn existente entre la variable
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dependiente y las variables independientes, con lo cual se determiné el comportamiento de una

variable, como consecuencia de un cambio en las otras variables.

e Esta investigacion fue de caracter descriptivo puesto que se analiz6 como incide el sector
externo sobre el ciclo econémico en el Ecuador, para lo cual fue necesario la utilizacion de

parametros estadisticos de las variables para el analisis de su comportamiento en el tiempo.

e La presente investigacion se la plante6 ademas como de tipo correlacional ya que se
establecio el grado de relacion existente en el tiempo entre las variables expuestas (el sector

externo y el ciclo econdmico en el Ecuador).

53. DISENO

Esta investigacion fue de tipo no experimental, es decir, no existi6 manipulacion de las
variables, puesto que se trabajo con series de tiempo y el andlisis se enfoco en el fendmeno

expuesto.

5.4. POBLACIONY MUESTRA

5.4.1. Poblacion

Con base a informacién econdmica existente en el Banco Central del Ecuador, la poblacién

estuvo comprendida por el periodo 1995- 2017.

5.4.2. Muestra

Se establecié como muestra el periodo 2002 — 2017; es decir, se consideraron 16 afios y la
cual fue tomada de manera trimestral. La informacién se la obtuvo del Departamento de

Estadisticas e Investigacion del Banco Central del Ecuador.
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55. TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

5.5.1. Técnicas
La Observacion: mediante la aplicacion de un proceso sistematico analitico, se establecio

la percepcidn y la interpretacion adecuada en el manejo de los datos para la investigacion.

El Fichaje: la recoleccion de los datos provenientes de fuentes secundarias, especificamente

del Banco Central del Ecuador.

5.5.2. Instrumentos

Los instrumentos que se utilizaron en esta investigacion fueron la guia de observacion, ficha

nemotécnica, ficha bibliografica, entre otras.

5.6. TECNICAS DE PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION

Para el procesamiento de la informacion se realiz6 una base de datos de las diferentes
variables, en este caso el Ciclo Economico como la variable dependiente y como variables
independientes las exportaciones e importaciones en términos FAO, el precio internacional del
petréleo WTI y el tipo de cambio real, los cuales fueron analizados a través de tablas y graficos

estadisticos, procesados mediante paquetes informaticos como Excel y EViews version 10.0
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5.7. ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

El comportamiento del sector externo ecuatoriano en forma general, se ha constituido como
un factor de gran importancia en términos nominales dentro de la actividad econdmica del pais,
pues que a partir de aspectos externos tales como el comercio internacional, los precios
internacionales de las materias primas, y indice de cambio real han condicionado el
comportamiento de la actividad econémica ecuatoriana, tomando en cuenta el modelo primario
exportador con el que el pais cuenta. Basado en este argumento, se analizan las variables

fundamentales del sector externo ecuatoriano.

5.7.1. Sector Externo del Ecuador

5.7.1.1. Comercio Internacional Ecuatoriano

A partir del afio 2000 con la economia ecuatoriana dolarizada, el comercio internacional
cobra gran importancia a medida que flujos de devisas generadas a partir de las exportaciones
incrementan, ademas de convertirse en una estrategia fundamental que impulse el cambio en el

modelo agroexportador que el Ecuador ha mantenido a lo largo de su historia republicana.

5.7.1.1.1. Exportaciones del Ecuador 2002 - 2017

Las exportaciones del Ecuador al resto del mundo en términos de la FAO durante el periodo
de estudio han mantenido una tendencia creciente; como se muestra en el grafico 1, con una
tasa de crecimiento promedio de 11,19%, siendo los afios 2005, 2008, y 2011 los de mayor

crecimiento.
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Gréfico 1: Evolucion de las Exportaciones FAO del Ecuador.
Periodo 2002-2017
(Miles de ddlares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Seria en el afio 2008 donde las exportaciones de bienes llegarian a su maximo crecimiento
del 35,85% con respecto al afio 2007 antes de caer en el afio 2009 en un 26,33%, como respuesta
a la crisis financiera mundial generada en dicho afio a consecuencia de la explosion de la

burbuja hipotecaria?.

Entre el afio 2002 — 2008 la tasa de crecimiento promedio de las exportaciones de bienes fue
de 24,85%. En el afio 2010 estas crecieron en un 26,16% respecto al afio anterior, y en el afio
2011 crecieron en un 27,63%. Entre el afio 2012 y 2014 las exportaciones Unicamente crecieron

en un 4,85% promedio hasta caer de manera abrupta en 2015.

2 El crecimiento del sector de la construccion entre 1996-2007, condujo a que se genere la famosa
burbuja especulativa en los precios de los bienes raices; es decir, altos volimenes de transacciones a
precios muy distintos del valor econémico fundamental de dichos bienes. El colapso de los mercados
financieros en Estados Unidos, y el aumento de la tasa interbancaria de la Reserva Federal conllevaron
en 2008 a que la explosion de la burbuja hipotecaria y por ende a una etapa de crisis a nivel mundial
(Zurita, Martinez & Rodriguez, 2009).
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A causa de shocks externos tales como la apreciacion del délar estadounidense y la caida del
precio del barril de petroleo en el afio 2015, se produjeron grandes presiones en la balanza
comercial lo cual condujo a que las exportaciones cayeran de manera significativa en un 28,74%
con respecto al afio 2014, y en un 8,36% en 2016. En el afio 2017 se aprecia una leve

recuperacion de las mismas pues crecieron en un 13,84% con respecto a 2016.

Un punto importante en este andlisis es determinar la estructura exportadora de bienes que
el pais ha mantenido en el periodo de estudio. Como se muestra en el gréafico 2, la composicién
promedio de las exportaciones ecuatorianas son: 51% exportaciones petroleras, 25%
exportaciones tradicionales y 24% exportaciones no tradicionales, lo cual evidencia la gran
dependencia petrolera y de las materias primas que el pais mantiene y que los intentos en los

ultimos afios para el cambio de la matriz productiva solo son una ilusion.

Grafico 2: Composicion de las Exportaciones de bienes del Ecuador
Periodo 2002-2017
(Promedio)

= Exp. Petroleras = Exp. Tradicionales = Exp. No tradicionales

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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Lo dicho anteriormente queda expuesto al momento de analizar el comportamiento de esta
estructura en el periodo de estudio. Como se aprecia en el grafico 3, las exportaciones
petroleras, tradicionales y no tradicionales mantienen una tendencia creciente, con tasas de

crecimiento promedio de 13,44%, 11.39% y 9,53% respectivamente.

Las exportaciones petroleras presentan sus mas altas tasas de crecimiento en 2004 con un
62,42%, 2008 con un 40,56% y en 2010 y 2011 con un 38,89% Yy 33,82% respectivamente, las
cuales cayeron en 2009 en un 40,58% y en 2015 con un 49,83%. En lo referente a las
exportaciones tradicionales las tasas de crecimiento méas altas son del 24,26%, 22,22% y
22,32% dadas en los afios 2008, 2011 y 2014 respectivamente, y en los afios 2009, 2012 y 2015
presentan descensos. Finalmente las exportaciones no tradicionales crecieron de manera
significativa en los afios 2006, 2008 y 2011 con un 24,44%, 29,69% y 17,94% respectivamente,
lastimosamente entre 2015 — 2017 estas mantuvieron un crecimiento negativo de 5,97%

promedio.

Gréfico 3: Evolucidon de las Exportaciones FAO del Ecuador segun el Sector Econémico
Periodo 2002-2017
(Miles de ddlares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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En cuanto a los diferentes destinos de las exportaciones del Ecuador durante el periodo de
estudio se puede observar que: Estados Unidos es el mercado principal de exportacion, pues
recepta el 37,56% de las exportaciones ecuatorianas; como se aprecia en el grafico 4, seguido
de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI) con el 22,71%, la Comunidad
Andina (CAN) con el 11,70%, los paises Asiaticos y finalmente la Union Europea que en los

Gltimos afios ha incrementado debido al Acuerdo de Libre Comercio® firmado el 17 de julio del

afio 2014.
Gréfico 4: Principales Destinos de las Exportaciones del Ecuador
Periodo 2002-2017
(Millones de dolares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

® El proceso de negociacion del Tratado entre la Comunidad Andina y la Unién Europea empieza en
el afio 2006, fundamentado en un Acuerdo de Asociacion, en el que se tratd temas tales como el dialogo
politico, cooperacion internacional y componentes comerciales. Sin embargo Ecuador interrumpio las
negociaciones en 2009 debido al conflicto del banano con la UE. A partir de 2011 con el conflicto
solucionado se retoman las negociaciones, hasta llegar a firmar el Acurdo de Libre Comercio en 2014.
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5.7.1.1.2. Importaciones del Ecuador 2002 — 2017.

Las importaciones del Ecuador en términos de la FAO durante el periodo de estudio han
mantenido una tendencia irregular de crecimiento; como se muestra en el grafico 5, con una
tasa de crecimiento promedio de 9,87%. Los afios 2004, 2005, 2008 y 2010 son los que
presentan mayores tasas de crecimiento con 21,29%, 26,40%, 39,40% y 37,01%
respectivamente, fomentadas por mayores importaciones en bienes de consumo y capital. Por
lo contrario en los afios 2009, 2015 y 2016 se puede observar que cayeron en un 19,83%,

22,61% y 23,97% respectivamente, debido a cambios en los precios de los commodities de

alimentos.
Gréfico 5: Evolucion de las Importaciones FAO del Ecuador.
Periodo 2002-2017
(Miles de dolares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Las importaciones en el afio 2008 alcanzaron un valor de 17.551. 929,8 miles de dblares y

cayeron en 2009, sin embargo el umbral maximo de estas se alcanz6 en 2014 con 26.421.483,7
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miles de ddlares, mismas que cayeron en 2015 y 2016, y se observa una recuperacion en el 2017

de 22,42% respecto al afio anterior.

El Banco Central del Ecuador en su informe estadistico clasifica las importaciones por su
uso o destino econdmico en: bienes de consumo, combustibles, bienes de capital, y materias
primas principalmente. Como se muestra en el gréafico 6, en el periodo de estudio en promedio
las materias primas representan un 33,03% del total de las importaciones, seguido de los bienes
de capital con un 26,05%, de los bienes de consumo con un 22,74%, de los combustibles con

un 18,02 y otros tipos de importaciones con un 0,17%.

Grafico 6: Importaciones del Ecuador por Uso o Destino Econémico.
Periodo 2002-2017
(Promedio)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

En lo referente a los principales proveedores internacionales del Ecuador durante el periodo
de estudio destacan: la Asociacion Latinoamericana de Integracién (ALADI), seguido de los

Estados Unidos, la Comunidad Andina (CAN). Destaca también la Unién Europea como uno
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de las principales zonas de las que proceden las importaciones ecuatorianas y finalmente de

Asia que desde el afio 2008 han crecido de manera significativa.

Gréfico 7: Importaciones CIF por Continente, Area Econdémica Y Pais Procedencia
Periodo 2002-2017
(Millones de dolares)
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Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

5.7.1.2. Precios Internacionales del Petroleo

El precio internacional del petrdleo es un indicador significativo en lo concerniente al sector
externo y como este influye en la actividad econdmica, principalmente al relacionarlo al PIB
en términos nominales. A partir de dicha relacion; como se muestra en el grafico 8, se han

tomado los precios del petroleo cotizados por la West Texas Intermediate (WTI en adelante)
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como el referencial a nivel internacional, y el PIB nominal del Ecuador, en lo cual se ha podido
evidenciar que el precio del petroleo en el periodo de estudio ha mantenido un comportamiento
irregular con una variacion del 8,02% en promedio, mientras que el PIB nominal presenta una

variacion promedio de 9,19%.

Grafico 8: Comparacién entre la Variacion del PIB Nominal del Ecuador vs Evolucién del
Precio del Petrdleo WTI.
Periodo 2002-2017
(Délares y Porcentajes)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

En lo referente a la evolucion de los precios del petroleo WTI, entre el afio 2002 - 2008
mantuvo una tendencia creciente, con una variacion positiva del 25,48%. En el afio 2008 se
produce el mayor incremento del precio del petréleo, pasando de $71,9 dblares el barril en 2007
a$99,63 dolares por barril en 2008, con un incremento del 38,5%. En dicho afio el PIB nominal
del Ecuador crecié en un 21,08% en relacién a 2007, dando una relacion positiva en dicho
periodo, ademas las exportaciones del crudo; como se muestra en el grafico 9, también

incrementaron de manera positiva en un 2,66%. Para el afio 2009 el precio del barril de petréleo
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cay0 a $61,66 ddlares, lo cual gener6 que las exportaciones de crudo se redujeran en un 6,15%
respecto al afio anterior, siendo un factor que generd una desaceleracion en el crecimiento

econdmico, pues el PIB nominal del Ecuador creci6 apenas en 1,23%.

Sin embargo, entre el periodo 2011 — 2014, el barril de petréleo llegd a mantener un precio
promedio de $95,06 ddlar. Seria en el afio 2013 donde el precio del barril de petréleo llegaria a
su umbral méaximo, con un precio de $97,87 dblares, pues para el afio 2014 cay6 en un 4,8%.
En lo referente a las exportaciones petroleras entre 2011 — 2012 crecieron en un 6,39% y en el
periodo 2013-2014 crecieron en un 10,28%, siendo el afio 2014 donde se produce la mayor

exportacion de petrdleo con 154.660 miles de barriles de crudo.

Gréfico 9: Comparacion entre la Variacion de las Exportaciones Petroleras vs Evolucion
del Precio del Petroleo WTI.
Periodo 2002-2017
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

A partir del afio 2015, los precios del petréleo se desplomaron lo cual afecté de manera
directa a las economias exportadoras de crudo, entre ellas la economia ecuatoriana. En el afio

2015 el precio de WTI por barril de petréleo cay6 en un 47,69% respecto al afio 2014 y en un
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53,6 % en el afio 2016 respecto al afio 2014. Mariano Carpio (2015) recopila informacion de
organizaciones internacionales como el Banco Mundial y manifiesta cuatro causas
fundamentales para la caida significativa del precio del petrdleo en dicho periodo: i) Un
excesivo nivel de oferta, ii) Cambios en la estructura de la Organizacion de Paises Exportadores
de Petrdleo (OPEP), iii) la apreciacion del délar estadounidense y iv) la desaceleracién de la
economia de China. La caida del precio del petroleo fue uno de los factores principales que
afecté de manera negativa a la economia ecuatoriana, pues la economia en el afio 2015 en
términos nominales decreci6 en 2,39% y en el afio 2016 apenas crecid en un 0,65% con respecto
al afio anterior, mientras que las exportaciones de crudo también decrecieron en 1,87% en 2015

yen 4,75% en 2016.

En el afio 2017 se evidencia un leve incremento del precio por barril de petroleo WTI a
$50,91 dolares, que representa un incremento del 17,8% con respecto al afio 2016. En este afio
las exportaciones de crudo aun presentaron una tendencia decreciente y cayeron en un 6,27%
respecto a 2016, sin embargo el PIB nominal tuvo una pequefia recuperacion e incremento un

4% bajo las proyecciones establecidas por el Banco Central.

5.7.1.3.  Indice de Tipo de Cambio Real

Rodriguez (s.f.) indica que el Banco Central del Ecuador sustenta su metodologia para la
elaboracion del tipo de cambio real (TCR) en la teoria de la paridad de poder de compra (PPC)%;
entonces el TRC puede ser interpretado como la cantidad de bienes que se pueden comprar en

el exterior, con una canasta de bienes locales. Los aspectos fundamentales en la metodologia

*Rodriguez (s.f.): “Los tipos de cambio deben tener un nivel en el que un mismo monto de dinero,
expresado en otra moneda, poseera similar poder adquisitivo. De esta forma se establece un vinculo
entre tipos de cambio y precios relativos.”’pag.6
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que sigue el Banco Central del Ecuador y presentadas en las notas técnicas N° 05 elaborada por

Almeida (s.f.) y N°119 elaborada por Rodriguez (s.f.) son:

1. Definir una muestra de 16 paises con los cuales el Ecuador mantiene sus mayores
relaciones comerciales y las cuales cubren el 80% del comercio exterior del pais.

2. La determinacién de un periodo base, en los cuales se establecen los indices de
precios y los tipos cambiarios.

3. Establecer ponderaciones de las exportaciones (no incluyen exportaciones
petroleras) y de las importaciones.

4. Finalmente se procede al calculo tomando en cuenta los indices de precios al
consumidor (IPC) e indices de los tipos de cambio nominales de los paises de la
muestra y de Ecuador, normalizados para un mismo afo de base.

TCR = &2,
pt
Donde
et = tipo de cambio nominal
pt* = precios externos

pt = precios internos

El indice de tipo de cambio efectivo real para el Ecuador durante el periodo de estudio ha
mantenido una variacion del -0,79%, lo cual indica que han existido aparentes apreciaciones
reales monetarias; es decir, un aumento del valor de la moneda con respecto a otras (véase
gréfico 10). Recordar que el Ecuador a partir del afio 2009 implemento el délar estadounidense

como la moneda oficial.
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Gréfico 10: Evolucion del indice de Tipo de Cambio Efectivo Real del Ecuador.
Periodo 2002 — 2017
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Las caidas del indice de tipo de cambio efectivo, que indican una apreciacion de la moneda
(dolar estadunidense) se dan en los afios 2003 en un 3,58% Yy crece en un 3,68 % para el afio
siguiente. En el afio 2008 en un 7,05% y crecer en 1,25% al afio 2009. Entre el afio 2012 y 2016
se produce una caida continua de este tipo cambiario el cual pase de $104,59 en 2012 a $86,4;
es decir, una caida del 15%, lo cual ha generado una pérdida de competitividad exterior en

comparacion con otros paises.

Segun Riojas (2016) la apreciacion del délar se explica por tres factores fundamentales: i) la
caida del precio del petréleo, ii) desaceleracion de la economia China y iii) una fuerte ola
especulativa en los mercados accionarios, lo cual conllevo a la escasez de ddélares en dichos

mercados.
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5.7.2. El Ciclo Econémico del Ecuador 2002 — 2017

El ciclo econémico del Ecuador para el periodo 2002-2017 se lo determino mediante la
aplicacion del filtro de Hodrick y Prescott® (en adelante HP) al PIB real del Ecuador. Como se
aprecia en el gréfico 11, se han podido identificar 4 ciclos econdmicos completos en el Ecuador

durante el periodo de estudio, con una duracion promedio de 43 meses por ciclo econémico.

Grafico 11: Ciclo Econémico del Ecuador
Periodo 2002-2017
(Trimestral)
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Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

En cuanto al primer ciclo econémico identificado, ElI Banco Central del Ecuador (2014),
manifiesta que su punto de inicio se genere en el primer trimestre del afio 2000 y termina a
finales del cuarto trimestre del 2003, identificAndolo como un ciclo corto o Kitchin. La fase de
recuperacion econdémica se da entre el afio 2001 y junio de 2002, llegando en el tercer trimestre

de dicho afio a la cima del ciclo. A partir de la cima del ciclo, la economia present6 una

® El filtro HP desarrollada en la década de los 1980, descompone la serie observada en dos
componentes: La tendencial m; y el ciclo c;, donde el parametro A (lambda =1600) modula la suavidad
de la tendencia. (Del Rio, 1999).
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desaceleracidén econdmica con una duracion de 12 meses, pues a finales del cuarto trimestre del

2002 se establece el valle del ciclo, dando por terminado el primer ciclo econdmico.

Dentro de este periodo Ecuador tuvo dos presidentes, Dr. Gustavo Novoa (2000-2002) vy el
General Lucio Gutiérrez (2002-2004). El periodo 2000 — 2001 se caracterizado por la fuerte
migracion que se da en el Ecuador como resultado de la fuerte crisis financiera que el pais
experimento. A partir del afio 2001 se muestra recuperacion, con un crecimiento del PIB real

de 4,02% con respecto al afio 2000 y de 4,10% en 2002.

El segundo ciclo econdmico se lo establece entre el tercer trimestre del afio 2003 hasta finales
del tercer trimestre del afio 2007, con una duracion de 48 meses, el cual es considerado como
un ciclo econémico corto o Kitchin. Las fases de recuperacion y expansion mantuvieron una
duracion aproximada de 21 meses, pues en el segundo trimestre del 2005 se establece la cima
del ciclo. La fase de desaceleracién econdémica presenta una duracion aproximada de 24 meses,

pues en el segundo trimestre de 2007 se establece el valle del ciclo.

Algunas peculiaridades de este ciclo se producen en el afio 2005 con la salida de la
Presidencia del General Lucio Gutiérrez, misma que es asumida por el Doctor. Alfredo Palacio
hasta enero del 2007 donde asume la presidencia el Economista Rafael Correa Delgado. En el

afio 2005 la economia ecuatoriana crecio en un 5,29% en relacién al afio anterior.

El tercer ciclo economico identificado presenté una duracion de 33 meses, siendo un ciclo
corto o Kitchin. Este ciclo tiene como punto de inicio el tercer trimestre del afio 2007 y termina
a finales del tercer trimestre del 2010. Las fases de recuperacién y expansion tuvieron una

duracion de 16 meses aproximadamente, hasta llegar a la cima del ciclo en el cuarto trimestre
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del 2008. Mientras tanto la fase de desaceleracién econdmica duré 17 meses, alcanzando a

finales del primer trimestre de 2010 el valle del ciclo.

La desaceleracion econdmica que el Ecuador vivo en el afio 2009 fue a consecuencia de la a
crisis econdomica mundial, provocado por el estallo de la burbuja inmobiliaria. En el afio 2008
la economia creci6 en un 6,36% respecto al afio anterior y en 2009 so crecié en un 0,57% con

respecto a 2008.

El cuarto ciclo econémico se lo establece entre el segundo trimestre de 2010 y segundo
trimestre de 2016, con una duracion de 72 meses, siendo la de mayor duracion y considerandolo
como tipo Juglar. Este inicio a aproximadamente en el mes de junio de 2010, donde las fases
de recuperacion y expansion duraron 51 meses aproximadamente, hasta llegar al pico a finales
del afio 2014. A partir de inicios del afio 2015, se presenta una fase de desaceleracion
economica, hasta llegar al valle del ciclo en el primer trimestre de 2016, completando de dicha

manera el ciclo.

El periodo de auge que el Ecuador vivio durante finales de 2013 y 2014 fue gracias a los
precios del petréleo, los cuales se encontraron por encimas de los 100 dolares, debido
principalmente por la llamada “Primavera Arabe” que inicié en 2011 con protestas populares a
favor de mejoras en las condiciones de vida de los paises de Medio Oriente. En el afio 2015 la
caida significativa de los precios del petrdleo, afecto de gran manera la economia, creciendo en

2015 un 0,10% aproximadamente y decrecid en un 2% en 2016 con respecto a 2015.

A partir del tercer trimestre del 2016, se evidencia que la economia ecuatoriana ingreso a un

nuevo periodo de recuperacion, esto hasta el afio 2017, proceso que ha tenido una duracion de
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21 meses. Segun cifras del Banco Central, la economia ecuatoriana crecio en un 3% respecto al

afio anterior, lo cual evidencia lo presentado.

5.7.2.1. Hechos Estilizados del Ciclo Econémico en funcién al Sector Externo

Galindo y Montecinos (2017) manifiestan que el termino hechos estilizados® es atribuido a
Kaldor en 1957, para representar las regularidades empiricas de las series de tiempo
relacionadas con el crecimiento econdémico, desarrollo econémico y ciclos econdmicos. Para el
estudio de los hechos estilizados en este trabajo se utiliz la metodologia Kydlandy Prescott
(filtro HP) y los cuales se caracterizan segun Galindo y Montecinos (2017) por los siguientes

criterios:

e Variabilidad: Medido por la varianza o desviacion estandar de la variable
e Direccion: Movimientos de las variables en relacion al ciclo econémico, medida por su

correlacion.

x(PIB)>0 x(P1B)=0 X(P1B)<0
Pro-ciclica a-ciclica Contra-ciclica

e Temporalidad: Manifiesta si la variable x, en relacion al ciclo econdmico es rezagada,

coincidente o rezagada.

Adelantada Coincidente Rezagada
. . . Si la variable cambia Si la variable
Si la variable cambia : X : .
antes que el PIB al mismo tiempo que | cambia después que
el PIB el PIB

® Los hechos estilizados son entendidos como las regularidades de las propiedades de las series
econdmicas de caracter temporal.

42



e Persistencia: Mediante la auto correlacion de primer orden. Indica la probabilidad de

las tendencias de un periodo a otro.

5.7.2.2.  Evidencia Empirica Hechos Estilizados del Ecuador en relacion al Sector

Externo.

Al relacionar el ciclo econdmico del Ecuador, con las variables del sector externo, podemos
determinar en un primer analisis de manera gréafica, que estas son variables pro-ciclicas,
especialmente desde los afios 2007 y 2008, donde presentan movimientos ciclicos similares.
En la tabla 3, se muestran los componentes estadisticos de las series del sector externo, mismas
que expresan de forma relevante el comportamiento ciclico de éstas en relacion al ciclo

econdmico.

Tabla 2.
Estadisticos Descriptivos del componente ciclico del sector externo ecuatoriano.
Periodo 2002 - 2017

Auto correlacion .,
Correlaciéon con

Variable Volatilidad (Des. Est.) (Durbé?d\)/Yatson el Ciclo (R?)
Ciclo Econdmico (PIB) 270192.3
Exportaciones 605457.6 0,44 0,260
Importaciones 552814.9 0,49 0,483
Precios petréleo WTI 14.22148 0,39 0,156
Tipo de Cambio Real
Efectivo 3.324560 0,32 0,126

Fuente: Galindo y Montecinos (2017) & Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

A. EXPORTACIONES

Como se aprecia en el grafico 12 se han podido identificar 4 ciclos completos en lo referente

a las exportaciones ecuatorianas durante el periodo de estudio, con una duracion promedio de

34 meses por ciclo econémico.
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Gréfico 12: Hechos Estilizados de las Exportaciones del Ecuador
Periodo 2002-2017
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Las exportaciones durante el periodo 2002 — 2017, han mantenido una volatilidad menor a
la del ciclo econdmico; es decir, no mantiene fluctuaciones tan profundas como el que presenta
la actividad econdmica en el pais. Ademas presenta una correlacion frente al ciclo econdémico
de 0,26, lo cual evidencia a esta variable como pro-ciclica. La persistencia de las exportaciones
es de 0,549, lo que significa que sus periodos ciclicos son regulares durante una trayectoria

determinada.

Finalmente en lo referente a la temporalidad, como se observa en el grafico 13, las
exportaciones en el primer ciclo es rezagada con 6 trimestres, lo cual es generado por una
adaptacion del sistema a la dolarizacidn posiblemente. Sin embargo para el segundo, tercero y
cuatro ciclo las exportaciones son adelantadas por tres, cuatro y dos trimestres respectivamente,

es decir, sus co-movimientos anteceden al comportamiento del ciclo, lo cual explica en este
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ultimo periodo a las exportaciones como un determinante importante para que la economia del

pais entre en periodos recesivos.

B. IMPORTACIONES

Las importaciones ecuatorianas para el periodo 2002-2017, han mantenido una volatilidad
superior a la del ciclo econémico; es decir sus movimientos presentan una frecuencia mayor a
la generada por la actividad econdmica. La correlacion entre el ciclo econémico y las
importaciones del Ecuador es de 0,483, lo cual evidencia a esta variable como pro-ciclica. La
persistencia de esta variable de orden ciclico es de 0,49; es decir, cada periodo ciclico se

mantiene durante cierta trayectoria.

Gréfico 13: Hechos Estilizados de las Importaciones del Ecuador
Periodo 2002-2017
(Trimestral)
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Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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En lo referente a la temporalidad de las importaciones en el primer ciclo esta es rezagada por
tres trimestres a la actividad econémica. En cambio para el segundo ciclo esta es coincidente,
sin embargo para el tercer y cuarto ciclo estas se adelantan al ciclo por dos y un trimestre
trimestres respectivamente al comportamiento de la actividad econémica del Ecuador. Esta
temporalidad explica que al generarse cambios negativos en el comportamiento de las

importaciones la economia Ecuatoriana entra en periodos recesion o crisis.

C. Precio Internacional del Petréleo West Texas Intermidiate

Como se aprecia en el grafico 14 se han podido identificar 4 ciclos completos en lo referente
a los precios internacionales del crudo WTI durante el periodo de estudio, con una duracion

promedio de 40 meses por ciclo econdémico.

Grafico 14: Hechos Estilizados de los Precios Internacionales del Petroleo WTI
Periodo 2002-2017
(Trimestral)
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Durante el periodo de estudio los precios internacionales del petrdleo WTI, han mantenido

una volatilidad significativamente menos a la del ciclo econémico; es decir, no presenta una
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variabilidad intensa en sus cambios. Ademas esta variable es pro-ciclica frente al ciclo
econdmico, puesto que presenta una correlacion de 0,156, lo cual queda evidenciado en la
grafica 17. En cuanto a la persistencia de los precios del petrleo WTI, es de 0,39 por lo que se
menciona que sus regularidades son constantes en cada periodo ciclico. Finalmente la
temporalidad de esta variable, Unicamente en el primer ciclo esta esta rezagada al ciclo por un
trimestre, mientras que para los otros ciclos esta es adelantada por uno y cinco trimestres
respectivamente. Este comportamiento final, demuestra que los Gltimos 10 afios los precios del
petréleo han tenido incidencia en el comportamiento de la economia ecuatoriana, determinando

una relacion significativa entre dichas variables.

D. Tipo de Cambio Efectivo Real para el Ecuador

Como se observa en el grafico 15 se han podido identificar 4 ciclos completos en cuanto al
tico de cambio efectivo real del Ecuador durante el periodo de estudio, con una duracion

promedio de 42 meses por ciclo econdémico.

Gréfico 15: Hechos Estilizados del Tipo de Cambio Efectivo Real del Ecuador
Periodo 2002-2017
(Trimestral)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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La volatilidad del tipo de cambio efectivo real del Ecuador durante el periodo de estudio ha
sido significativamente menor al que presenta el ciclo econdmico, esto debido a la dolarizacién
en el pais en el afio 2000 y con ello periodos inflacionarios mucho méas bajos y persistentes.
Esta variable es pro-ciclica, es decir que sus co-movimientos van en la misma direccién al del
ciclo econémico, lo cual puede ser apreciado en la gréafica 18. En lo referente a la persistencia,
esta es de 0,32, es decir, sus movimientos son mas o menos regulares dentro de cada periodo

ciclico.

El criterio fundamental para el analisis de esta variable es la temporalidad, puesto que esta
explica que la TCRE incide de manera significativa en el ciclo economico del Ecuador, puesto
que en los primero tres ciclos identificados esta es adelantada en uno, tres y cinco trimestres

respectivamente y que en el cuarto ciclo esta es coincidente.
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5.8. MODELO DE VECTORES DE CORRECCION DE ERRORES (VEC)

5.8.1. Generalidades de un Modelo VEC

Los modelos de Vectores Autoregresivos nacen como una alternativa a los modelos
estructurales tradicionales, siendo estos segin Bustamante (2014) modelos basados en sistema
de ecuaciones simultaneas, donde las variables se explican por el comportamiento de otra
variable. Es asi como un modelo de Vectores de Correccion de Erros es un VAR restringido en
cuanto a cointegracion; es decir, que las series presentan una relacién en el largo plazo. La

expresion general de un modelo VEC es:

Yi = Yio1 = +aze g + g

Es decir;

Ye = Vi1 =y + ap(Ve—1 — Bo — P1Xi-1) + V¢

Donde Yt es la variable estacionaria, y;.; es el vector de orden m (m nimero de rezagos del
sistemas), Y; — y;_; muestra la relacion entre las variables rezagadas. Ademas a, + a, son los
coeficientes de correlacion de errores; es decir, muestran la respuesta de Y; al error de

cointegracion (y,_; — By — B1X¢—1). Mientras que v, son las innovaciones en el modelo.

5.8.2. Especificaciones del Modelo VEC

Los modelos VEC suele ser utilizados para pronosticar series temporales correlacionadas y
para analizar las perturbaciones generadas (shocks aleatorios) de una variable dentro del sistema

de ecuaciones. Basado en este argumente se plantea un modelo VEC que permita determinar el
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impacto del Sector Externo en el ciclo econémico del Ecuador en el corto y largo plazo. En

términos generales el modelo se lo determina de la siguiente manera:

Ye = Bo + B1 X1t + B2Xoe + B3Xst + BaXar + 4

1)
Donde:
e Y,=PIB= El Producto Interno Bruto Real, que representa a la actividad econémica.
e X, =EXP=Exportaciones del Ecuador en términos FAO.
e X, =IMP=Importaciones del Ecuador en términos FAO
e X;=WTI=Precios Internacionales del Petroleo de WIT
e X,=TCR=Tipo de Cambio Real Efectivo.
e t=Trimestral
e v, =Innovacidnes que introduce el modelo
El modelo quedaria expresado de la siguiente manera:
PIB; = By + PLEXPit + BoIMPyy + [3sWTIs + LuTCRy: + vy
)

Adicionalmente se estableci6 mediante el test de levene que las series no presentaban
estabilidad en varianza, por lo cual se aplicé una transformacion logaritmica a las series y con
ello corregir dicho error. En términos logaritmicos el modelo se lo expresa de la siguiente

manera.

LNPIB, = By + B,LNEXP,, + B,LNIMP,, + BsLNWTIs, + B,LNTCR,, + v,
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5.8.3. Analisis de los Resultados

5.8.3.1.  Comportamiento de las variables

Como se observa en el gréfico 16, las series LNPIB, LNEXP, LNIMP, LNWTI y LNTCR
presentan cierta tendencia hacia el crecimiento, lo que indica que estas series no son
estacionarias. Ademas se puede observar que las series presentan un comportamiento similar,
sobre todo entre LNPIB, LNEXP, LNIMP, y LNWTI, por lo que se menciona que las series

posiblemente cointegren.

Gréfico 16: Comportamiento de las Variables LNPIB, LNEXP, LNIMP, LNWTI,

LNTCR.
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Mediante la regresion lineal multiple por minimos cuadrados ordinarios de LNPIB en
relacion a LNEXP, LNIMP, LNWTI, y LNTCR, se pudo determinar que todas son significativas
al 5%. Ademas como se puede observar en la tabla 3, los coeficientes de las variables presentan

el comportamiento adecuado; es decir, que las exportaciones y las importaciones en términos
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FAO tienen una relacion directa con la actividad econdémica, mientras que los precios
internacionales del petroleo WTI y el tipo de cambio real mantienen una relacién inversa a la

actividad econémica.

Tabla 3.
Regresion Lineal Multiple mediante MCO
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prab.

C 1.302.613 0.736922  1.767.640 0.0000
LNEXP 0.332218  0.042975  7.730.578 0.0000
LNIMP 0.120034  0.024299  4.939.885 0.0000
LNWTI -0.155139  0.038529 -4.026.573  0.0002
LNTCR -0.597146  0.102354 -5.834.141  0.0000
R-squared 0.987761 Mean dependent var 1.645.956
Adjusted R-squared  0.986931 S.D. dependent var 0.185687
F-statistic 1.190.422 Durbin-Watson stat 0.950440
Prob(F-statistic) 0.000000

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Mediante la regresion anterior se puede determinar la existencia 0 no de una regresion
espuria, misma que hace referencia a que la relacion de las series no depende de una distribucién
probabilistica, sino depende de una coincidencia matematica. Para determinar la existencia o

no de dicha regresion, se debe cumplir con la siguiente regla: R2>Durbin-Watson stat.

Basados en los resultados de la tabla anterior, se pude determinar la presencia de una
regresion espuria; es decir, la relacion entre las series depende de una coincidencia matematica

puesto que el estadistico de DW es menor a R2.

5.8.3.2. Test de Raiz Unitaria

Para determinar las propiedades de estacionariedad de las series se utiliz6 el test de Dickey
Fuller Aumentado (ADF); es decir, verificar la no estacionriedad o la estacionariedad de estas,

por lo cual se establece las siguientes hipotesis:
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Hy: Presenta Raiz Unitaria

Hqi: No Presenta Raiz Unitaria

(a)
Las condiciones para aceptar o rechazar la hip6tesis nula (Ho) son:
Si, ADFp,,, > 0,05 - No Rechazo H,
Si, ADFp,,, < 0,05 = Rechazo H,
(b)

Para llevar a cabo el analisis del test de raiz unitaria, se procedié a determinar que las series
no presenten autocorrelacion; es decir, que los términos de error del modelo no sean
dependientes entre si, esto mediante el estadistico Durin-Watson, mismo que debe encontrarse

dentro del pardmetro 1.85y 2.15.

Como se muestra en la tabla 4, los valores del estadistico de Durbin-Waston son: LNPIB =
2.024, LNEXP =1.856, LNIMP = 1.878 (incluida una especificacion), LNWTI= 1.909 (incluida
una especificacion), y LNTCR= 1.874, estos valores se encuentran dentro de los parametros
establecidos, por lo cual no existe problemas de autocorrelacion. Sin embargo dentro de nuestro
modelo, las variables LNIMP y LNWTI, se encontraron por debajo de dicho pardametro por lo

cual se introdujo una especificacion para corregir aquello.

Adicionalmente al analisis de autocorreacion, se determind que en todas los test existe por
lo menos una variable significativa, lo cual permite que el estadistico Dickey Fuller Aumentado
(ADF) sea mucho mas potente y confiable. Posteriormente, se realiz6 el analisis de raiz unitaria,
en donde se pudo comprobar que todas las series en sus niveles, presentan una probabilidad del

estadistico Dickey Fuller Aumentado (ADF) mayor al nivel de significancia del 5%, por lo tanto
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esto es evidencia a favor de la hipdtesis nulas; es decir, que las series presentan por lo menos

una raiz unitaria.

Tabla 4.
Test de Raiz Unitaria —~ADF- en sus Niveles
. . Variables S
Variable  ADF Prab. Durbin Watson stad. significativas Retardos  Diagndstico

LNPIB 0.5472 2.024 1 1 ()
LNEXP 0.2606 1.856 1 1 1 (1)
LNIMP 0.5067 1.878 1 1 (1)
LNWTI 0.1263 1.909 1 1 1 (1)
LNTCR 0.5818 1.874 1 1 I (1)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Para conocer el orden de integracion de las series, se procedio a realizar el mismo analisis,
incluyendo el juego de hipdtesis (a) y sus condiciones de aceptacion (b) pero con las series en

primeras diferencias. Los resultados son los siguientes:

Tabla 5.
Test de Raiz Unitaria —~ADF- en Primeras Diferencias
Variable ADF Prab. Durbin Watson stad. _Va}r!ablfas Retardos  Diagndstico
significativas
LNPIB 0.0000 2.044 1 1 1 (0)
LNEXP 0.0000 1.876 1 1 1 (0)
LNIMP 0.0064 2.000 1 4 I (0)
LNWTI 0.0000 1.918 1 1 1 (0)
LNTCR 0.0002 2.010 1 2 I (0)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

En primeras referencias las series no presentan autocorrelacion puesto que el estadistico
Durbin-Watson se encuentra dentro de los parametros 1.85y 2.15, sin embargo la serie LNTCR
mantuvo un valor por debajo de dicho rango, por lo que se introdujo una especificacion para

darle mayor dinamica al modelo y con ello se corrigi6 dicho error.
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Adicionalmente todas las series en primeras diferencias presentan al menos una variable
significativa, otorgando mayor confianza al estadistico Dickey Fuller Aumentado (ADF). Al
haber aplicado una primera diferenciacion a las series, la probabilidad del estadistico Dickey
Fuller Aumentado (ADF) es menor al nivel de significancia del 5%, con lo cual se rechaza la
hipotesis nula; es decir, las series son estacionarias en primeras diferencias o integradas de

orden uno I(l).

5.8.3.3. Orden de Integracion de los residuos

Mediante el enfoque de cointegracion de Engle — Granger, se determina si las series
presentan una relacion en el largo plazo, por medio de la estacionariedad 1(0) de los residuos.
Para este analisis se mantiene el juego de hipétesis (a), y para lo cual se utilizaran los valores

criticos absolutos de Davidson y Mackinnon, por lo tanto:

Si, ADF_ 41cuiado. < Valor Critico (5%) = No Rechazo H,

Si, ADF.,icuiad0. > Valor Critico (5%) — Rechazo H,

Dentro de este punto, se presentan los siguientes resultados:

Tabla 6.

Prueba de Estacionariedad de los Residuos

Variable ADF Valor Critico
calculado. (5%)

Durbin Watson stad.  Retardos  Diagndstico

Residuos -3.876 -2.909 1.959 1 I (0)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Ahora bien, el contraste de Engle — Granger, cuyos resultados se encuentran en la tabla 6,
muestran que los valores de Dickey—Fuller de los residuos ADF, ;cuiad0 = -3.87 €S menor que

el valor critico de Davidson y Mackinnon, al 5% = -2.909, lo cual es evidencia en contra de la
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hipotesis nula; es decir, los residuos son estacionarios en sus niveles con una especificacion,

indicando de dicha forma la existencia de cointegracion entre las series.

5.8.3.4.  Vectores de Cointegracion de Johansen

Una vez confirmado el orden de integracion de las series, mediante el Contraste de Johansen
se pretende confirmar los resultados de la prueba de Engle — Granger; es decir, si las series

cointegran, para lo cual se establece dos juegos de hipotesis:

Hy: No hay vector de cointegracion

H;: A lo sumo hay un vector de cointegracion

(©)
H,y: Hay un vector de cointegraciéon
H;: A lo sumo hay dos vectores de cointegracion
(d)
Tabla 7.
Test de Cointegracion de Johansen
. - P Max-Eigen P
Variables  Trace Statistic ~ Prob.**  Diagnostico Statistic Prob.**  Diagnostico
None * 7.217.210 0.0321 1 vector 3.627.547 0.0254 1 vector
At most 1 3.589.663 0.4016 1 vector 1.783.806 0.5086 1 vector
At most 2 1.805.857 0.5617 9.840.063 0.7595
At most 3 8.218.509 0.4423 5.847.484 0.6329
At most 4 2.371.025 0.1236 2.371.025 0.1236

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

En lo referente al test de cointegracién de Johansen la prueba de rango de cointegracion no

restringida (Trace), muestra en el primer juego de hipotesis para None que su probabilidad es
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menor al valor de significancia del 5%, por lo que se rechaza la hipétesis nula; es decir, a lo

sumo hay un vector cointegrante.

Mientras que en el segundo juego de hipotesis la probabilidad de At most 1 es mayor al valor
de significancia del 5%, con lo cual se acepta la hipotesis nula, de la existencia de un vector
cointegrante. En la segunda prueba correspondiente al Méaximo Estadistico se obtuvieron

resultados similares; es decir, la existencia de un vector cointegrante.

Por lo tanto se evidencia que las series cointegran; es decir que existe relacion en el largo
plazo entre las variables anteriormente descritas, por lo cual se procede a aplicar un modelo de

Vectores de Correccion de Errores (VEC).

5.8.3.5.  Determinacion del Namero Optimo de Rezagos

Para llevar acabo de manera adecuada y funcional la dinamica del modelo econométrico, es

necesario determinar el nimero optimo de rezagos. En la tabla 7, se muestran los resultados:

Tabla 8.

Determinacion del Namero optimo de Rezagos
Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 3.056.104 NA 2.58e-11 -1.019.018 -1.001.412 -1.012.146
1 6.034.486  5.350.991 2.49e-15 -1.943.894  18.38256* 19.02657*
2 6.301.390  43.42845* 2.40e-15* 19.49624* -1.755.955 -1.874.023
3 6.431.678  1.899.108 3.78e-15 -1.909.043 -1.627.343 -1.799.079
4 6.596.577 2.124.130 5.53e-15 -1.880.196 -1.510.464 -1.735.868
5 6.909.863  3.504.548 5.24e-15 -1.901.648 -1.443.886 -1.722.956

*Nota: Logl hace referencia al estadistico de maxima verosimilitud, LR la raz6n de verosimilitud, FPE
prediccion en cuanto a errores, los estadisticos AIC, SCy HQ se relacionan en cuanto a la especificacion
de la bondad de ajuste del modelo.

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

La determinacién de los rezagos optimos se basé en los estadisticos Likelihood ratios (LR;

razon de verosimilitud), Final Prediction Error (FPE) y Criterio de informacion de Akaike
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(AIC). Bajo estos criterios se determind que el nimero dptimo de rezagos son dos y con ello se

introduce toda la informacién necesaria en el modelo VEC.

5.8.3.6. Modelo de Vector de Correccion de Errores (VEC)

Una vez determinado que el nimero dptimo de rezagos son dos y la existencia de al menos
un vector cointegrante, se procede a estimar el modelo VEC, donde el estadistico referencial
para el modelo es el Akaike AIC, pues el modelo que presente el estadistico mas bajo sera el

mejor.

Tabla 9.
Modelo de Vector de Correccion de Errores (VEC)
Cointegrating Eq: CointEqgl

LNPIB(-1) 1.000.000
LNEXP(-1) -0.198016
(0.08377)
[-2.36384]
LNIMP(-1) -0.012084
(0.05111)
[-0.23642]
LNWTI(-1) -0.200668
(0.07663)
[-2.61853]
LNTCR(-1) 1.455.613
(0.19541)
[ 7.44894]
c -1.918.424
Error Correction:  D(LNPIB)  D(LNEXP)  D(LNIMP)  D(LNWTI)  D(LNTCR)
CointEq1 -0.095591 1.291.986 -0.517005 2.488.154 0.017785
(0.05338) (0.52265) (0.38171) (0.78016) (0.10514)
[-1.79082] [ 2.47200] [-1.35444] [ 3.18929] [ 0.16916]
D(LNPIB(-1)) 0.185775 -0.107298 -0.686420 -0.434534 0.053634
(0.14444) -141.427 -103.290 -211.108 (0.28450)
[ 1.28617] [-0.07587] [-0.66456] [-0.20583] [ 0.18852]
D(LNPIB(-2)) 0.019888 -0.574675 0.792370 -0.658454 -0.242412
(0.13110) -128.365 (0.93751) -191.612 (0.25822)
[ 0.15170] [-0.44769] [ 0.84519] [-0.34364] [-0.93877]
D(LNEXP(-1)) -0.000748 0.308371 0.313420 1.256.386 0.072854
(0.03028) (0.29647) (0.21653) (0.44255) (0.05964)
[-0.02469] [ 1.04013] [ 1.44749] [ 2.83899] [ 1.22158]
D(LNEXP(-2)) 0.042335 0.159546 0.313299 0.704322 0.012672
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(0.03025) (0.29623) (0.21635) (0.44219) (0.05959)
[ 1.39930] [ 0.53858] [ 1.44810] [ 1.59280] [0.21264]
D(LNIMP(-1)) -0.006122 -0.464137 -0.396708 -0.510125 -0.027921
(0.02054) (0.20115) (0.14691) (0.30026) (0.04046)
[-0.29800] [-2.30742] [-2.70039] [-1.69896] [-0.69003]
D(LNIMP(-2)) 0.017660 0.055175 -0.089569 0.028979 -0.000621
(0.01683) (0.16477) (0.12034) (0.24595) (0.03315)
[ 1.04942] [ 0.33486] [-0.74431] [0.11782] [-0.01874]
D(LNWTI(-1)) -0.013066 0.005852 -0.070279 -0.503171 -0.054427
(0.02078) (0.20343) (0.14858) (0.30367) (0.04092)
[-0.62886] [0.02877] [-0.47302] [-1.65699] [-1.32999]
D(LNWTI(-2)) -0.033349 -0.165160 -0.142193 -0.485624 -0.045088
(0.01964) (0.19226) (0.14042) (0.28699) (0.03868)
[-1.69836] [-0.85903] [-1.01264] [-1.69211] [-1.16577]
D(LNTCR(-1)) 0.261465 1.503.023 2.075.723 1.789.061 0.576864
(0.09955) (0.97478) (0.71192) -145.505 (0.19609)
[ 2.62635] [ 1.54192] [ 2.91567] [ 1.22955] [ 2.94184]
D(LNTCR(-2)) 0.073527 1.723.866 1.412.712 1.629.438 0.104472
(0.11023) -107.929 (0.78825) -161.106 (0.21711)
[ 0.66704] [ 1.59722] [ 1.79221] [ 1.01141] [0.48118]
c 0.007372 0.036008 0.025125 0.008248 0.001366
(0.00205) (0.02005) (0.01464) (0.02993) (0.00403)
[ 3.60020] [ 1.79589] [ 1.71579] [ 0.27560] [ 0.33875]
Akaike AIC -6.389.994 -1.826.992 -2.455.479 -1.025.814 -5.034.269

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Como se observa en la tabla 8, el modelo que presenta un menor estadistico de Akaike AIC

es D(LNPIB), siendo este el modelo principal, lo cual indica que la variable puramente

enddgena es el PIB, mismo que representa la actividad econémica en términos generales.

Adicionalmente el valor CointEql = -0.095591 de este modelo cumple con el requisito de ser

negativo y estar al limite en cuanto a un valor de significancia del 5%, mismo que nos indica

que la velocidad de ajuste de las series en el largo plazo es de 9,55%.

5.8.3.7.  Determinacion de Equilibrio en el Largo Plazo

En este punto se establece la relacion a largo plazo entre las variables expuestas, para ello se

debe considerar que el valor de C(1), el cual debe ser negativo y significativo.
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Tabla 10.
Equilibrio en el Largo Plazo Mediante Mimanos Cuadrados Ordinarios

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -0.095591 0.053379 -1.790.818 0.0746
C(2) 0.185775 0.144440 1.286.171 0.1996
C(3) 0.019888 0.131101 0.151700 0.8795
C(60) 0.001366 0.004033 0.338748 0.7351

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

De acuerdo a los resultados presentados en la tabla 9, el coeficiente de C(1) es negativo = -
0.095591 y posee una probabilidad de 0,0746, por lo cual este valor no es significativo al 5%,
pero si lo es a un 10% y esto puede ser explicado por la cantidad de variables que se ha
introducido en el modelo. Por lo cual se podria mencionar que efectivamente existe una relacion

en el largo plazo entre la actividad econdmica y el sector externo.

5.8.3.8.  Determinacion de la Relacion en el Corto Plazo

Para la determinar si existe una relacién en el corto plazo se realiza el test de Wald en el

que se plantea la siguiente condicién:

SiC(4)=C(5)=C(6) =--C(11) =0 — No existe relacioén en el corto plazo

Sic(4)=C(5)=C(6) =--C(11) # 0 - Existerelaciéon en el corto plazo

Tabla 11.

Wald Test, Relacién en el Corto Plazo

Test Statistic Value df Probability
Chi-square 1.843.703 8 0.0182

Null Hypothesis: C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=0
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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Como se observa en la tabla 10, la probabilidad del test estadistico de Wald = 0.0182, menor
al valor de significancia del 5%, por lo tanto esto es evidencia en contra de la hipotesis nula; es
decir, que si existe una relacion en el corto plazo entre LNPIB y LNEXP, LNIMP, LNWTI y

LNTCR, mismas que representan el sector externo.

5.8.3.9. Causalidad de Granger

Este test estadistico surge como una nocién en cuanto a la causalidad basada en asimetrias
de esquemas de Correlacion. El test de Causalidad de Granger indica como una variable X causa
a otra variable Y, basado en un conjunto de informacion predeterminada que permiten mejorar
los estadisticos de pronosticos (Balacco, 1986). Dentro de este analisis se plantea el siguiente

juego de hipotesis:

H,: No existe causalidad en el sentido de Granger

H,: Existe causalidad en el sentido de granger

(e)
Las condiciones para aceptar o rechazar la hipotesis nula (Ho) son:
Si, Prob.> 0,05 = No Rechazo H,
Si, Prob.< 0,05 — Rechazo H,
()
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Tabla 12.
Test de Causalidad de Granger

Null Hypothesis: F-Statistic Prob.
LNEXP does not Granger Cause LNPIB 365282 0.0322
LNPIB does not Granger Cause LNEXP 0.84458 0.4350
LNIMP does not Granger Cause LNPIB 183746 0.1685
LNPIB does not Granger Cause LNIMP 0.11624 0.8905
LNWT]I does not Granger Cause LNPIB 355324 0.0351
LNPIB does not Granger Cause LNWTI 0.17669 0.8385
LNTCR does not Granger Cause LNPIB 680296 0.0022
LNPIB does not Granger Cause LNTCR 177398 0.1789
LNIMP does not Granger Cause LNEXP 472967 0.0126
LNEXP does not Granger Cause LNIMP 293797 2.E-09
LNWT]I does not Granger Cause LNEXP 0.27706 0.7590
LNEXP does not Granger Cause LNWTI 162297 0.2063
LNTCR does not Granger Cause LNEXP 442304 0.0164
LNEXP does not Granger Cause LNTCR 173776 0.1851
LNWTI does not Granger Cause LNIMP 166985 2.E-06
LNIMP does not Granger Cause LNWTI 204108 0.1393
LNTCR does not Granger Cause LNIMP 221279 8.E-08
LNIMP does not Granger Cause LNTCR 337735 0.0411
LNTCR does not Granger Cause LNWTI 437815 0.0170
LNWTI does not Granger Cause LNTCR 248618 0.0922

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Los resultados del test de Causalidad de Granger, indican que la probabilidad de que LNEXP
no cause en el sentido de Granger a LNPIB =0.0322, LNWTI no cause en el sentido de Granger
a LNPIB =0.0351, LNTCR no cause en el sentido de Granger a LNPIB = 0,0022, son menores
al valor de significancia del 5%, por lo tanto se rechaza la hipétesis nula, y se dice que las
exportaciones, el precio internacional del petroleo y el tipo de cambio real efectivo causan en
el sentido de Granger la actividad econémica. En cambio la probabilidad que LNIMP no cause
en el sentido de Granger a LNPIB es mayor al valor de significancia del 5%, por lo cual se

acepta la hipétesis nula, que las importaciones no causas a la actividad econémica.

Ahora bien, otros resultados encontrados en el test de causalidad de Granger son que la

probabilidad que LNIMP no cause en el sentido de Granger a LNEXP = 0.0126 y que LNEXP
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no cause en el sentido de Granger a LNIMP = 2.E-09 son menores al valor de significancia del

5%, por lo que dichas variables se causan entre si.

Mientras tanto, el tipo de cambio real causa a las exportaciones, a las importaciones y a los
precios internacionales del petrdleo en términos WTI puesto que sus probabilidades son
menores a 0.05, y esto es muy l6gico puesto que una apreciacion o depreciacion del tipo
cambiario que en este caso es el ddlar genera cambios en el comportamiento de los diferentes
elementos que conforman los mercados internacionales. Ademas, el precio internacional del
petréleo WTI causa en el sentido de Granger a las importaciones, y las importaciones causan

en el sentido de Granger al tipo de cambio real.

5.8.3.10. Funcién Impulso Respuesta

Alvarez, Crespo, NUfiez y Usabiaga (2006 ) mencionan que la funcion impulso respuesta
indica la respuesta del vector de una variable Y; frente a impulsos en las innovaciones de otra

variable W;, generada a partir de correlaciones complementarias de las mismas.

En el grafico 16, se muestra la funcion impulso respuesta entre la actividad econdémica

representada por LNPIB y el sector externo.
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Response of LNPIB to LNPIB

Grafico 17: Funcion Impulso Respuesta
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Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Response of LNPIB to LNIMP

Response of LNPIB to LNWTI
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e Respuesta del Producto Interno Bruto del Ecuador ante choques del Sector Externo

Ante un shock de las exportaciones en términos FAO el PIB responde de manera positiva
en el corto y mediano plazo, mientras que a largo plazo su respuesta es lineal. Ahora bien, un
shock del PIB sobre las exportaciones genera que esta responda de manera negativa; es decir,

que las exportaciones decaigan en los proximos 10 periodos.

La respuesta del PIB ante un choque de las importaciones en términos de la FAO es
negativa; es decir, que mantiene un comportamiento decreciente para los préximos 10 afios.
Mientras que la respuesta de las importaciones frente a un cambio en el PIB es creciente en el

corto plazo y al mediano y largo plazo decrece.

En cuanto a un shock de los precios internacionales del petréleo WTI el PIB del Ecuador
responde de manera positiva en los dos primeros periodos, para luego decaer y mantenerse de
manera lineal en el largo plazo. Por el contrario ante un cambio del PIB los precios del petroleo

WTI responden de manera negativa.

Finalmente la respuesta del PIB del Ecuador frente a un cambio en el tipo de cambio real
es positiva en el corto y mediano plazo, y al largo plazo tiende a decaer. En cambio un shock

del PIB afecta de manera negativa al comportamiento del tipo de cambio real.

e Consideraciones Adicionales en el Analisis de la Funcion Impulso Respuesta

Un choque de las exportaciones sobre si misma genera que decrezcan en el corto plazo, y se
mantenga constante en el mediano y largo plazo. Mientras que un choque de las importaciones
o de los precios internacionales del petrdleo afectan de manera negativa a las exportaciones,

sin embargo un shock del TCR afecta de manera positiva a las exportaciones.

65



En lo referente a las importaciones, estan crecen en el corto plazo ante cambios ya sea de
las exportaciones del tipo de cambio real y se mantienen en el mediano y largo plazo. En
cambio frente a shocks de los precios internacionales del petrdleo esta se mantiene lineal; es

decir, no presenta ningln tipo de cambio significativo.

Los precios internacionales del petroleo ante un shock de las exportaciones responden de
manera positiva en el corto plazo y decaen en el mediano plazo. Mientras que ante un choque
de las importaciones estos responden de manera negativa, no obstante ante cambios en el TCR

los precios del petrdleo WTI responden de manera positiva.

Finalmente el tipo de cambio real frente a choques de las exportaciones, importaciones y los
precios internacionales del petroleo WTI responde de manera lineal; es decir, que no presenta

en ningun momento un cambio significativo.

5.8.3.11. Descomposicion de la Varianza

La descomposicion de la varianza en un test estadistico adicional al analisis impulso-
respuesta, en el cual se determina la variabilidad que registra una variable a consecuencia de
perturbaciones en las otras variables en términos porcentuales; es decir, se registran los efectos
de las variables de manera dinamica (Alvarez, Crespo, NUfiez & Usabiaga, 2006 ). Como se

aprecia en la tabla 12, se resumen los resultados del test del segundo y décimo periodo.
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Tabla 13.
Descomposicion de Varianza

Variance Decomposition of LNPIB:

Periodo S.E. LNPIB LNEXP LNIMP LNWTI LNTCR
2 0.014674 9.260772 5.643367 0.045335 0.697703 1.005873
10 0.046371 5.015722 3.824620 0.875733 0.588437 1.013241
Variance Decomposition of LNEXP:
2 0.142471 1.001858 7.615.115 5.467509 0.197834 8.164933
10 0.327122 2.600349 5.205787 3.123448 0.832847 4.138.49
Variance Decomposition of LNIMP:
2 0.098476 6.805850 3.618301 5.312137 1.276405 2.613367
10 0.299495 2.103681 5.313242 1.208514 2.117758 3.056100
Variance Decomposition of LNWTI:
2 0.200314 8.714519 6.342526 3.389317 1.390906 1.056185
10 0.457035 2.353383 3.949003 1.629919 1.139056 4.513611
Variance Decomposition of LNTCR:
2 0.032507 0.244928 4.096239 0.881142 9.023958 4.888758
10 0.082173 2.793752 3.357954 1.156865 7.415390 5.505446

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo

Como se puede observar, un shock del sector externo representado por las exportaciones,

importaciones, precios internacionales del petréleo WTI y el tipo de cambio real contribuiria

en el corto plazo en un 9.26 a las fluctuaciones de la actividad econdémica en téerminos relativos,

mientras que un 5.016 en el largo plazo (Ver Anexo 6).
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6.1.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Conclusiones

De acuerdo a los andlisis realizados, las variables exportaciones e importaciones
mantienen un comportamiento creciente, sin embargo presentan caidas significativas en
los periodos 2008-2009 y 2016-2017, a consecuencia de inestabilidades en los mercados
internacionales. Adicionalmente los precios del petréleo WTI y el Tipo de Cambio Real
Efectivo presentan un patron regular en cuanto a su comportamientos, siendo los precios
del crudo los que presentan mayor variabilidad, llegando en 2011-2014 a tener un precio
promedio cercano a los $100,00 dolares. En cuanto a las exportaciones en términos FAQO,
crecieron entre 2002-2017 en un 11,19% en promedio, las importaciones en un 9,87%, los
precios internacionales del petroleo en un 8,02% y el tipo de cambio real efectivo en un -
0,79%, lo cual significa una apreciacion real de la moneda en dicho periodo. Un factor
importante en este andlisis fue encontrar de manera objetiva el patron comercial
internacional del Ecuador, cuyas exportaciones principales son el petroleo que representa
el 51% del total en promedio, seguida de productos tradicionales con un 24%, mientras
que sus importaciones estan basadas en bienes de capital, materias primas y bienes de
consumo principalmente, lo cual ratifica la débil estructura productiva del pais y su

vulnerabilidad frente a shocks de los precios del petréleo o del tipo de cambio real.

En cuanto al ciclo econémico del Ecuador, en el periodo 2002-2017, se pudieron
identificar 4 ciclos completos, con una duracion de 43 meses en promedio por ciclo. El
primer ciclo se asume entre el primer trimestre de 2000 y el cuarto trimestre de 2003,
identificandolo como un Kitchin; el segundo ciclo desde el tercer trimestre del afio 2003 y

el tercer trimestre de 2007, de tipo Kitchin; el tercer ciclo en el tercer trimestre de 2007 y
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tercer trimestre de 2010 de tipo Kitchin y el cuarto ciclo entre el segundo trimestre de 2010
y segundo trimestre de 2016, de tipo Juglar. A partir de 2016 empieza un nuevo ciclo,
mismo que esta por definirse. Adicionalmente en lo referente a los hechos estilizados se
puedo determinar que las exportaciones son el triple de volatiles que el ciclo econémico,
ademas son pro-ciclicas y anteceden al ciclo, las importaciones son el doble de volatiles
que la actividad econdmica son pro-ciclicas y se encuentran entre una fase coincidente y
adelantada al ciclo. Mientras que los precios internacionales del petrdleo y el tipo de
cambio real son variables pro-ciclicas y anteceden al ciclo econémico, concluyendo de
dicha manera de la relacion existente entre el sector externo y el ciclo econémico en el
Ecuador.

En conformidad a los resultados del modelo econométrico VEC, se determino un valor
CointEql =-0.095591, con una significancia al limite del 5%, por lo que se manifiesta que
la velocidad de ajuste de las variables es de 9,56%. Adicionalmente se evidencié mediante
el test de Wald que las series se relacionan en el corto plazo; es decir, que efectivamente
el sector externo influye en los movimientos ciclicos de la economia, bajo una tendencia
creciente en el largo plazo. Aquello se pudo corroborar mediante el test de Causalidad de
Granger en la cual se demostrd que las exportaciones, los precios internacionales del
petréleo WTI y el tipo de cambio real causan al ciclo econémico, mientras que las
importaciones no. Asi mismo, mediante la funcion impulso respuesta se determino que los
shocks de las exportaciones, precios del petrdleo o el tipo de cambio real influyen de
manera positiva a la actividad econémica en el corto plazo, mientras que un shock de las
importaciones genera una respuesta negativa. Mientras que un shock en el largo plazo de
las exportaciones genera un impacto negativo. Por lo tanto, estadisticamente se encontrd
evidencia empirica de que el sector externo influye en los cambion ciclicos de la economia

ecuatoriana.
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6.2.

Recomendaciones

En lo referente al sector externo, se recomienda mejorar las politicas de comercio exterior,
mismas que permitan incentivar la demanda internacional en cuanto a la produccion
nacional del Ecuador, la cual genere un mayor fortalecimiento de la economia y con ello
reducir la vulnerabilidad de esta a factores externos. Se debe fomentar las alianzas
estratégicas a nivel internacional con el fin de consolidar mercados internacionales mas
adecuados y justos para los productos nacionales. Ademas, ser participes de las
recomendaciones de organismos internacionales tales como el Fondo Monetario
Internacional y Banco mundial para dotar de mejores mecanismos para que los productores
nacionales se consoliden en blogues regionales y puedan ser mas eficientes en cuanto a
costos y diversificacion de produccion y con ello lograr ser mas competitivos en el &ambito
internacional, reduciendo de esta forma los impactos negativos de factores externos al

sistema econémico.

El ciclo econdmico del Ecuatoriano, presentd movimientos regulares en el periodo de
estudio, por lo que se recomienda que las autoridades econémicas mejores las condiciones
del sector real y fiscal, con lo cual se pueda contrarrestar posibles shock externos. Ademas
de impulsar un cambio en la matriz productiva, puesto que las exportaciones y las
importaciones son variables pro-ciclicas significativas que influyen dentro del
comportamiento en la actividad econémica, y con ello generar que los periodos de
aceleracion y auge econémico sean mucho mas estables y reducir los procesos de
desaceleracion econdémica.

Por ultimo se recomienda que para complementar trabajos de investigacion referentes al
sector externo, se consideren otras variables pertenecientes a dicho sector, tales como la

inversién extranjera, las condiciones de deuda externa, el precio de los commodites de las
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importaciones, tasas de interés internacionales y con ello comparar de manera objetiva
cuales son las variables més significativas, para que las autoridades econémicas puedan

mitigar los impactos de dichas variables en la economia de manera eficiente.
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8. ANEXOS

8.1. Anexo 1: Comercio Internacional del Ecuador

Tabla 14.

Comercio Internacional del Ecuador
Periodo 2002-2017

(Miles de dolares)

Exportaciones FAO Importaciones FAO

Petroleras Tradicionales No tradicionales TOTAL Consumo Materias Primas Bienes de Capital Combustibles otros TOTAL
2002 2.054.988 1.480.750 1.500.383 5.036.121 1.686.940 2.112.598 1.919.788 232.409 1.692 5.953.426
2003 2.606.819 1.737.367 1.878.507 6.222.693 1.764.704 2.027.650 1.702.524 732.792 641 6.228.312
2004 4.233.993 1.673.874 1.845.025 7.752.891 2.048.330 2.565.767 1.944.289 995.063 1.166 7.554.615
2005 5.869.850 1.925.283 2.304.898 10.100.031 2.337.268 2.934.859 2.557.048 1714973 5213 9.549.362
2006 7.544.510 2.200.175 2.983.557 12.728.243 2.584.995 3.469.307 2.829.427 2.380.875  1.414 11.266.019
2007 8.279.442 2.387.098 3.185.824 13.852.364 2.789.148 4.031.545 3.161.627 2.606.320  2.770 12.591.409
2008 11.720.589  2.966.100 4.131.638 18.818.327 3.852.039 5.827.571 4.501.472 3.357.830  13.017 17.551.930
2009 6.964.638 3.436.025 3.462.395 13.863.058 3.094.035 4.669.806 3.926.591 2.338.309  42.715 14.071.455
2010 9.673.228 3.705.706 4.110.994 17.489.927 4.116.470 5.914.771 5.129.089 4.042.823  75.560 19.278.714
2011 12.944.868  4.528.931 4.848.554 22.322.353 4.742.920 7.231.015 5.844.619 5.086.539  40.713 22.945.807
2012 13.791.928  4.406.979 5.648.851 23.847.758 4.825.738 7.291.054 6.417.605 5.441.136  42.207 24.017.740
2013 14.107.399  5.130.280 5.513.253 24.750.933 5.185.340 7.823.450 6.766.785 5.927.185 61.052 25.763.812
2014 13.275.853  6.275.582 6.172.998 25.724.433 5.187.958 8.075.974 6.684.602 6.417.322  55.627 26.421.484
2015 6.660.319 6.304.442 5.365.846 18.330.608 4.218.742 6.877.995 5.342.415 3.950.105 57.541 20.446.798
2016 5.459.169 6.457.268 4.881.229 16.797.666 3.369.626 5.687.700 3.941.210 2.490.431 56.192 15.545.157
2017 6.913.597 7.123.278 5.085.580 19.122.455 4.408.184 6.710.763 4.681.459 3.181.939  48.718 19.031.064

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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8.2.

Anexo 2: Destino de las Exportaciones del Ecuador e Importaciones del Ecuador al resto del mundo

Tabla 15.

Destino de las Exportaciones del Ecuador e Importaciones del Ecuador al resto del mundo.
Periodo 2002-2017. (Millones de Dolares)

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES FAO DEL ECUADOR POR CONTINENTE, AREA ECONOMICA Y PAIS PROCEDENCIA

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Estados Unidos 2.087 2.452 3.298 5.050 6.675 6.169 8.380 4.626 6.077 9.771 10.617 11.107 11.283 7.226 5436 6.057
Aso. Latinoamérica de Integracion 942 1222 1.354 2.041 2.631 3.732 4.946 3.322 4.262 5740 7.191 6.193 7.327 4185 4307 4.878
Comunidad Andina 807 1.055 1.074 1536 1.954 2.850 3.198 1.628 2.142 2.814 3.069 2816 2550 1.755 1776 2.085
Resto de América 295 370 1.217 831 406 1.086 999 2.181 2490 1.653 385 183 276 70 88 83
Unién Europea 795 1.037 1.034 1.270 1.435 1.812 2.080 2.082 2.265 2.690 2.445 3.032 2982 2.773 2832 3.173
Aso. Europea de Libre Comercio 5 6 9 23 28 32 39 52 68 84 101 109 79 52 33 29
Resto de Europa 238 284 289 339 369 473 606 705 697 839 846 929 909 852 geg 941
Asia 454 384 376 195 438 431 626 342 1.095 885 1578 2.065 2471 2708 2842 3.59
Africa 3 27 12 8 6 21 18 16 50 65 110 101 122 105 g5 43
Oceania 17 13 16 16 30 20 17 22 30 30 31 33 40 51 52 54
Otros paises NEP 18 18 1 3 5 13 57 4 3 3 17 77 67 20 21 3
IMPORTACIONES CIF MENSUALES POR CONTINENTE, AREA ECONOMICA Y PAIS PROCEDENCIA
Estados Unidos 1481 1401 1699 2032 2721 2691 3321 3580 5390 5783 6507 7534 8751 5806 4117 4532
Aso. Latinoamérica de Integracion 2512 2609 3531 4047 4560 5138 7254 5187 6078 7048 7417 8058 7869 6072 5162 6655
Comunidad Andina 1416 1490 1978 2233 2302 3123 4674 3039 2946 3246 3239 3411 3339 2737 2302 2742
Resto de América 389 545 613 674 826 875 846 647 1746 2426 701 532 240 52 66 73
Unién Europea 890 812 864 1069 1119 1148 1476 1448 1728 2187 2769 2779 2986 2483 1857 2573
Aso. Europea de Libre Comercio 38 29 65 60 63 69 83 85 101 134 169 156 180 140 140 133
Resto de Europa 86 86 156 148 212 111 181 78 66 139 165 113 122 173 173 115
Asia 967 985 1229 2037 2326 2624 3904 2725 3846 4837 5490 6330 6851 6148 4275 5276
Africa 14 8 4 110 133 179 145 114 84 142 114 15 17 13 11 49
Oceania 13 15 19 7 7 1 23 17 271 28 26 31 34 34 21 20
Otros paises NEP 25 5 9 1 1 15 130 151 116 282 248 319 101 94 82 82

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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8.3.  Anexo 3: Variables adicionales al Sector Externo: Precios Internacionales del Petréleo WT1 y Tipo de Cambio Real.

Tabla 16.

Variables adicionales al Sector Externo: Precios Internacionales del Petroleo WTI1 y Tipo de Cambio Real.
Periodo 2002-2017.

_ Expprtacién de Prgcios del PIB I_\Iominal Tipo de Cambio
Periodo Pe_troleo Ecua_dor t-var petro!eo WTI t-var (nrlules de t-var Real ( dolares) t-var
(miles de barriles) (dolares) dolares)

2002 84.263 26,16 28.548.945 101,76

2003 92.442 9,71% 31,03 18,64% 32.432.859  13,60% 98,12 -3,58%
2004 129.409 39,99% 41,48 33,68% 36.591.661  12,82% 101,73 3,68%
2005 131.595 1,69% 56,63 36,52% 41.507.085  13,43% 105,82 4,02%
2006 136.634 3,83% 66,15 16,81% 46.802.044  12,76% 106,67 0,80%
2007 124.098 -9,17% 71,94 8,75% 51.007.777  8,99% 112,22 5,20%
2008 127.395 2,66% 99,63 38,50% 61.762.635  21,08% 112,60 0,34%
2009 119.558 -6,15% 61,66 -38,11% 62.519.686 1,23% 104,66 -7,05%
2010 124.464 4,10% 79,36 28,70% 69.555.367  11,25% 105,97 1,25%
2011 121.732 -2,20% 95,03 19,75% 79.276.664  13,98% 108,08 1,99%
2012 129.516 6,39% 94,15 -0,93% 87.924.544  10,91% 104,59 -3,23%
2013 140.245 8,28% 97,87 3,95% 95.129.659  8,19% 103,53 -1,01%
2014 154.660 10,28% 93,17 -4,80% 101.726.331  6,93% 100,00 -3,41%
2015 151.765 -1,87% 48,74 -47,69% 99.290.381  -2,39% 88,63 -11,37%
2016 144,559 -4,75% 43,21 -11,36% 99.937.696  0,65% 86,40 -2,52%
2017 135.494 -6,27% 50,91 17,82% 104.295.862  4,36% 89,07 3,09%

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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8.4. Anexo 4: Variables del Modelo Econométrico

Tabla 17.

Datos del Modelo Econométrico.
Periodo 2002-2017.

(Trimestral)

Tipo de Cambio

Exportaciones FAO IMPORTACIONES Precio de Petréleo

Periodo  Ciclo Econgmico PIB (miles de d6lares)  FAO (miles de ddlares)  WTI (dolares) EfBeC“"_O Real.
ase=2014
2002-1 | 114.120519.818.414 10.063.566,00 1.102.450,00 1.322.862,90 21.62 104,69
2002-1 '1,189.862.138.121.460 10.205.818,00 1.303.033,00 1.606.458,40 26,24 102,87
2002-11 | 4,991.858.248.099.310 10.274.208,00 1.312.189,00 1.555.590,30 28.31 101,10
2002-IV | 5.656.206,588.356,380 10.305.402,00 1.318.451,00 1.468.514,60 28.17 99,01
2003-1 | -509.446.221.040.953 10.440.088,00 1.534.486,00 1.487.689,60 3403 97.45
2003-Il | -397.845.625.711.985 10.240.791,00 1.435.740,00 1,513.489,60 28,03 97,99
2003-11  3.134.991.508.498.090 | 10.464.381,00 1.540.609,00 1,582.708,10 30.18 98,01
2003-IV  1.016.166.181.440.,700 | 10.816.002,00 1.711.859,00 1.644.424,30 31.15 99,17
2004-1  3.389.948.874.801.950 | 11.091.411,00 1.690.564,00 1.569.935,30 3521 100,76
2004-1  8,539.419.655.558.460 | 11.282.549.00 1.987.755,00 1.793.838,10 38.32 100,06
2004-11  6.712.334.482.727.940 | 11.403.289,00 2.037.714,00 1.933.526,60 4384 102,12
2004-IV  1,552.464.017.389.020 | 11.629.461,00 2.036.859,00 2.257.315,00 48.30 104,10
2005-1  1.607.998.833.757.390 | 11.771.814,00 2.221.698,00 2.176.423,30 49,83 106,03
2005-11  1.900.182.768.219.870 | 11.936.392,00 2.473.519,00 2.351.562,80 53,03 105,46
2005-111  717.155.692.347.344  11.951.919,00 2.684.844,00 2.334.870,80 63.16 106,22
2005-1V  1,366.619.863.480.490 12.149.194.00 2.719.970,00 2.686.504.80 58,11 105,68
2006-1  1,346.829.316.652.390 12.278.116,00 3.029.719,00 2.523.196,00 63,10 105,93
2006-1  1.739.603.949.481,360 12.447.026,00 3.323.085,00 2.738.981,80 70,48 106,47
2006-111  1.913.251.891.262.820 12.592.998,00 3.266.503,00 3.015.448,30 70,88 107,06
2006-IV  6.686.840.188.238.020 12.596.475,00 3.108.842,00 2.988.392,40 60,05 107,30
2007-1  1.086.534.573.440.660 12.548.685,00 2.878.387,00 2.864.015,50 58,00 109,04
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2007-11
2007-111
2007-1vV
2008-1
2008-11
2008-111
2008-1vV
2009-1
2009-11
2009-111
2009-1vV
2010-1
2010-11
2010-111
2010-1vV
2011-1
2011-11
2011-111
2011-1vV
2012-1
2012-11
2012-111
2012-1IvV
20131
201311
2013-111
2013-1IvV
2014-1
2014-11
2014-111

1.440.076.718.647.270

-926.836.165.804.211
4.787.366.159.705.070
2.817.475.023.983.970
1.295.420.971.232.050
2.458.602.480.270.930
3.389.631.081.148.590

395.919.894.836.843
2.007.879.260.672.100
4.330.412.866.554.610
5.721.925.263.002.960
5.938.773.586.279.450

-5.408.678.769.357
4.795.030.011.717.080
1.986.786.088.610.320
2.128.618.881.530.030
3.860.853.066.401.550
5.049.152.106.008.860
1.289.167.192.095.140
8.718.848.001.001.960

189.169.768.526.176
1.453.788.678.682.890
7.999.487.732.990.080
8.862.703.441.213.250
2.834.805.798.177.810

47.243.336.235.312

36.289.605.546.204

1.833.030.617.369.630
4.687.209.737.356.490
6.077.228.196.022.690

12.641.374,00
12.821.498,00
12.996.220,00
13.203.590,00
13.437.956,00
13.689.235,00
13.919.627,00
13.721.197,00
13.663.730,00
13.579.505,00
13.593.300,00
13.729.815,00
13.946.256,00
14.175.891,00
14.629.093,00
14.790.364,00
15.176.741,00
15.409.103,00
15.548.856,00
15.798.590,00
16.072.842,00
16.196.959,00
16.294.042,00
16.458.713,00
16.802.240,00
17.131.619,00
17.153.556,00
17.096.076,00
17.494.063,00
17.736.022,00

3.352.890,00
3.826.281,00
4.263.756,00
4.640.678,00
5.638.254,00
5.248.417,00
3.290.977,00
2.668.318,00
3.298.928,00
3.809.357,00
4.086.456,00
4.135.355,00
4.406.863,00
4.118.608,00
4.829.102,00
5.344.027,00
5.703.977,00
5.602.352,00
5.671.997,00
6.205.416,00
6.050.905,00
5.907.201,00
5.601.241,00
6.168.782,00
5.915.647,00
6.389.811,00
6.276.693,00
6.654.855,00
6.784.795,00
6.525.662,00

2.942.940,60
3.294.351,10
3.793.933,60
3.562.310,90
4.276.261,00
5.047.060,50
4.666.297,40
3.375.425,90
3.230.806,80
3.490.962,40
3.974.260,10
4.048.169,90
4.723.674,50
5.137.081,70
5.369.787,60
5.050.271,20
5.811.404,00
5.921.515,50
6.304.926,20
5.761.673,30
6.087.621,00
6.317.108,60
6.015.166,80
6.251.320,40
6.622.483,10
6.573.414,00
6.316.594,90
6.158.538,90
6.564.752,60
6.674.458,70

65,00
75,40
91,01
98,16
124,10
118,46
58,36
42,77
59,50
68,21
76,08
78,67
77,87
76,05
85,14
93,64
102,28
89,65
94,05
102,88
93,40
92,24
88,20
94,38
94,16
105,95
97,36
98,71
103,05
97,22

112,32
112,81
114,91
116,40
116,52
113,94
104,95
101,63
103,49
106,50
107,57
106,02
104,60
105,96
107,44
107,93
109,68
109,18
105,73
105,85
104,75
103,81
104,07
104,53
103,68
103,23
102,77
101,30
102,15
100,79
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2014-1vV
2015-1
2015-11
2015-111
2015-1vV
2016-1
2016-11
2016-111
2016-1V
2017-1
2017-11
2017-111
2017-1vV

557.331.676.872.436
5.093.927.963.195.030
1.541.530.964.187.940

382.081.251.479.201
1.905.949.152.007.690
4.859.207.024.131.520
3.990.767.924.531.060
4.628.900.408.455.020
2.540.318.801.199.380
2.506.324.365.304.780
1.075.970.664.061.040
1.179.364.808.029.600
4.199.585.738.931.960

17.779.201,00
17.816.050,00
17.537.769,00
17.492.225,00
17.328.633,00
17.204.627,00
17.328.097,00
17.310.908,00
17.470.434,00
17.497.935,00
17.685.968,00
17.819.405,00
17.952.383,00

5.759.120,00
4.870.376,00
4.934.241,00
4.437.928,00
4.088.063,00
3.627.186,00
4.297.537,00
4.235.246,00
4.637.696,00
4.721.102,00
4.698.820,00
4.625.402,00
5.079.705,00

7.023.733,70
5.787.736,70
5.251.552,10
4.911.115,00
4.496.394,30
3.690.514,70
3.538.181,20
3.954.375,70
4.362.085,80
4.245.701,40
4.557.030,50
4.982.383,60
5.246.208,90

73,10
48,64
57,95
46,62
43,04
37,96
48,45
45,22
52,16
50,60
48,32
47,23
60,42

96,19
91,22
90,41
87,33
86,06
84,75
87,02
87,44
86,54
87,33
88,19
90,12
90,78

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)

Elaborado por: Juan Pablo Vallejo
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Anexo 5: Regresion del Ciclo Econdmico y el Sector Externo. Hechos Estilizados

Tabla 18.
Regresion del Ciclo Economico y el Sector Externo. Hechos Estilizados

Regresion Ciclo PIB y Ciclo Exportaciones Regresion Ciclo PIB y Ciclo Importaciones

Dependent Variable: CYCLEPIB
Method: Least Squares

Date: 02/04/19 Time: 20:11
Sample: 2002Q1 2017Q4
Included observations: 64

Dependent VVariable: CYCLEPIB
Method: Least Squares

Date: 02/04/19 Time: 20:19
Sample: 2002Q1 2017Q4
Included observations: 64

variable Coefficient Std. Error -Statistic Prob. Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
coLEEXP 0227789 0048736 4673939  0.0000 CYCLEIMP 0330855 0044610  7.618495  0.0000
C 9.03E-07 29276.08 3.08E-11 1.0000 . . . .
R-squared 0.260546 Mean dependent var 9.77E-07 E‘;.Squa;eg d 8232?;; I\S/I(—:I-Dar:jdepegdent var ;7271%_20;
Adjusted R-squared 0.248620 S.D. dependent var 270192.3 s IIEUS;e —sqgare 1'95739 1 Ak :k e_p(:n e_nt \_/ar >7 2377'0
S.E. of regression 234208.6 Akaike info criterion 27.59656 S' - 0 regrezsmn_d > 38E 1'2 s ?]I en o_crlt_erlon 27'30517
Sum squared resid 3.40E+12 Schwarz criterion 27.66403 um squared resi . + chwarz criterion :
Log likelihood -881.0900 Hannan-Quinn criter. 27.62314 Log likelihood -869.6065 Hannan-Quinn criter. 27.26428
F-statistic 21.84570 Durbin-Watson stat 0.449903 F-statistic o 58.04152 Durbin-Watson stat 0.488967
Prob(F-statistic) 0.000016 Prob(F-statistic) 0.000000
Regresién Ciclo PIB y Ciclo Precios del Petréleo Regresién Ciclo PIB y Ciclo Tipo de Cambio Real
Dependent Variable: CYCLEPIB
Dependent Variable: CYCLEPIB Method: Least Squares
Method: Least Squares Date: 02/04/19 Time: 20:41
Date: 02/04/19 Time: 20:43 Sample: 200201 201704
Sample: 20020Q1 20170Q4 Included observations: 64
Included observations: 64
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CYCLETCR 28891.23 9647.305 2.994746 0.0039
CYCLEWTI 7519.273 2215.846 3.393410 0.0012 e 8.00E-07 31821.49 2 52E-11 1.0000
C 9.37E-07 31265.45 3.00E-11 1.0000
R-squared 0.156637 Mean dependentvar 9.77E-07 R-_3quared 0.126373 Mean dependent var 9.77E-07
Adjusted R-squared 0.143035 S.D.dependentvar 270192.3 Adjusted R-squared 0.112282 S.D.dependentvar 270192.3
S.E. of regression 250123.6 Akaike info criterion 27.72805 S.E. of regression 254571.9 Akaike info criterion 27.76331
Sum squared resid 3.88E+12 Schwarzcriterion 27.79551 Sum squared resid 4.02E+12 Schwarzcriterion 27.83077
Log likelihood -885.2976 Hannan-Quinn criter. 27.75463 Log likelihood -886.4258 Hannan-Quinn criter. 27.78988
F-statistic 11.51523 Durbin-Watson stat 0.392262 F-statistic 8.968502 Durbin-Watson stat 0.323415
Prob(F-statistic) 0.001208 Prob(F-statistic) 0.003943

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaborado por: Juan Pablo Vallejo



Percent LNPIB variance due to LNPIB

Anexo 6: Descomposicion de la Varianza de las Series

Grafico 18: Descomposicion de la Varianza de las Series

Variance Decomposition using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

Percent LNPIB variance due to LNEXP

Percent LNPIB variance due to LNIMP

Percent LNPIB variance due to LNWTI

Percent LNPIB variance due to LNTCR
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Elaborado pz)r: Juan Pablo VaIIej07
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