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RESUMEN

El trabajo titulado "La solvencia financiera mediante el modelo Grover y la prospectiva en
empresas de transporte urbano en el canton Riobamba™ analiza la situacion financiera de
las cooperativas de transporte urbano en Riobamba, evaluando su solvencia a través del
modelo Grover y técnicas de analisis prospectivo.

La investigacion utiliza un enfoque cuantitativo, con un disefio no experimental y un nivel
correlacional, para identificar la relacion entre solvencia financiera y capacidad de
adaptacion futura. Se analizaron estados financieros de siete cooperativas de transporte,
recopilados de la Superintendencia de Compafiias, asi como encuestas a representantes de
estas empresas.

Los resultados destacan que las empresas enfrentan altos niveles de endeudamiento y
dependencias de financiamiento a corto plazo, lo que compromete su estabilidad financiera.
El modelo Grover revel6 riesgos significativos de insolvencia en algunas cooperativas.
Asimismo, se identificd que la implementacion de estrategias basadas en prospectiva
financiera puede mejorar la capacidad de adaptacion y sostenibilidad de estas empresas.
Las conclusiones subrayan la importancia de una gestion financiera estratégica,
recomendando la diversificacion de fuentes de financiamiento, la reduccion del
endeudamiento y la adopcion de herramientas prospectivas para fortalecer la estabilidad y
competitividad del sector en el largo plazo.

Palabras Claves: Solvencia financiera, Modelo Grover, Prospectiva financiera, Prospectiva
financiera



ABSTRACT

The paper titled "Financial Solvency through the Grover Model and Foresight in Urban
Transport Companies in the Riobamba Canton" analyzes the financial situation of urban
transport cooperatives in Riobamba, assessing their solvency using the Grover model and
foresight analysis techniques. The research employs a quantitative approach with a non-
experimental design and a correlational level, aiming to identify the relationship between
financial solvency and future adaptability. Financial statements from seven transport
cooperatives, collected from the Superintendency of Companies, were analyzed, along
with surveys conducted with representatives of these companies. The results highlight
that the companies face high levels of indebtedness and reliance on short-term financing,
which jeopardizes their financial stability. The Grover model revealed significant
insolvency risks in some cooperatives. Additionally, it was identified that implementing
strategies based on financial foresight could improve the adaptability and sustainability
of these companies. The conclusions emphasize the importance of strategic financial
management, recommending the diversification of funding sources, reduction of debt,
and the adoption of foresight tools to strengthen the sector's stability and competitiveness

in the long term.

Keywords: Financial solvency, Grover model, financial foresight, Strategic foresight.

Reviewed by:
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CAPITULO I. INTRODUCCION

La solvencia es fundamental para la salud financiera de una empresa, ya que afecta
su estabilidad economica, la confianza del mercado y su capacidad para obtener
financiamiento, expandirse y soportar periodos de adversidad econdmica. Mantener una
solvencia solida permite a las empresas operar de manera segura y sostenible a largo plazo,
garantizando su viabilidad y crecimiento continuo.

Es por ello que, el modelo Grover surge como una herramienta prometedora para
evaluar y mejorar la solvencia financiera de las empresas de transporte urbano. Este modelo
ofrece un enfoque sistematico y predictivo que integra datos financieros con analisis
prospectivo, considerando indicadores como el capital de trabajo, la rentabilidad, el
apalancamiento y la liquidez, permitiendo evaluar la capacidad de una empresa para cumplir
con sus obligaciones financieras, identificar riesgos de insolvencia y proporcionar
advertencias tempranas para tomar medidas correctivas.

Por lo antes mencionado, la presente investigacion busca medir la solvencia
financiera en empresas de transporte urbano en el canton Riobamba. Este analisis se rige
como un paso fundamental para descubrir y corregir posibles fallos y omisiones,
proporcionando asi una base solida para la toma de decisiones estratégicas. Al comprender
a fondo la situacion financiera de este sector, sera posible implementar medidas correctivas
eficaces y desarrollar estrategias proactivas que promuevan su estabilidad y crecimiento a
largo plazo.

Para el desarrollo de la presente investigacion, se considerd la siguiente estructura:
En el primer capitulo aborda el planteamiento del problema, la justificacion y los
objetivos de la investigacion.

El segundo capitulo contiene el marco tedrico que comprende las investigaciones
realizadas por el autor, las mismas que son recopiladas de documentos bibliograficos.

En el tercer capitulo se explica la metodologia que fue utilizada en el trabajo
investigativo y contiene el tipo de investigacién que se emple6 para su desarrollo, los
métodos de investigacion y las técnicas e instrumentos que fueron empleadas para el
desarrollo de la investigacion.

En el cuarto capitulo presenta el analisis y discusion de resultados, donde se detalla
el andlisis de los instrumentos aplicados para desarrollar la investigacion.

Finalmente, se encuentra las conclusiones, recomendaciones y las referencias
bibliograficas con las que se desarrollo la investigacion.
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Planteamiento del Problema

Las cooperativas de transporte urbano emergen como una alternativa valiosa en
la organizacion y oferta de servicios de transporte publico en entornos urbanos,
fundamentadas en principios de solidaridad y beneficio mutuo, estas entidades fomentan
la participacion directa de sus miembros en la gestion y direccion, propiciando asi una
mayor transparencia y responsabilidad en la toma de decisiones. A través de este enfoque
participativo, las cooperativas no solo buscan maximizar su rentabilidad, sino también
garantizar un servicio de calidad que responda eficazmente a las necesidades de
movilidad de la comunidad (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2019).

La estructura de una cooperativa permite una gestion democratica y equitativa,
especialmente en el transporte urbano, donde cada miembro tiene voz y voto en la
definicion de politicas y estrategias operativas. Esta dinamica participativa contribuye a
cultivar un sentido de pertenencia y compromiso hacia el servicio publico, lo que se
traduce en un mayor cuidado de los activos, una atencion personalizada a los usuarios y
una gestion eficiente de los recursos disponibles. De este modo, las cooperativas de
transporte urbano no solo funcionan como empresas comerciales, sino también como
agentes de cohesion social y desarrollo comunitario en las areas donde se encuentran
operando (Santamaria, 2020).

Ademas, la naturaleza colaborativa de las cooperativas de transporte urbano
facilita la colaboracion entre los diferentes actores involucrados en el sector, incluyendo
a los usuarios, autoridades locales y otros proveedores de servicios. Esta colaboracion
intersectorial promueve la implementacion de soluciones integrales y sostenibles para
los desafios de movilidad urbana, impulsando asi el desarrollo de un sistema de
transporte mas eficiente, accesible y respetuoso con el medio ambiente. De tal forma
que, las cooperativas de transporte urbano representan un modelo organizativo que va
mas alld de la mera prestacion de servicios, abriendo el camino hacia una movilidad
urbana inclusiva y orientada al bienestar colectivo (Santamaria, 2020).

En el canton Riobamba, las empresas de transporte urbano enfrentan desafios
financieros significativos que impactan su estabilidad operativa y su capacidad para
brindar un servicio eficiente a la comunidad. Estos desafios incluyen la gestion adecuada
de los recursos financieros, la optimizacion de costos operativos y la adaptacion a un
entorno econdémico y regulatorio en constante cambio (Ugando et al., 2023). La falta de
una evaluacion integral y sistematica de la solvencia financiera en estas empresas puede
Ilevar a decisiones subdptimas y a una gestion financiera reactiva en lugar de proactiva.

Por ende, este estudio se enfoca en la problematica econémica y financiera que
enfrentan las cooperativas de transporte urbano en el canton Riobamba, siendo uno de
los principales desafios que radica en la insuficiencia de liquidez para cubrir los gastos
operativos, lo que pone en riesgo su solvencia. Cuando los costos operativos superen
significativamente los ingresos, estas entidades pueden encontrarse ante dificultades para
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cumplir con sus obligaciones financieras. Ademas, al intentar mejorar sus servicios o
adquirir nuevas unidades, las cooperativas de transporte urbano pueden incurrir en
niveles elevados de endeudamiento, lo que afecta ain méas su solvencia. En este
escenario, los pagos de intereses y capital se vuelven dificiles de afrontar,
comprometiendo la estabilidad financiera de la cooperativa.

De tal forma que la aplicacion del modelo Grover y la prospectiva en el analisis
de la solvencia financiera de las cooperativas de transporte urbano en la ciudad de
Riobamba se presenta como una oportunidad crucial para abordar este problema. La
combinacion de estas herramientas ofrece la posibilidad de no solo evaluar
retrospectivamente la situacion financiera actual de las empresas, sino también de
anticipar y prepararse para posibles desafios futuros. Esto permite una gestion financiera
mas solida y estratégica, enfocada en la prevencion de crisis y en la maximizacion de la
rentabilidad a largo plazo.

Sin embargo, la falta de implementacion de modelos de evaluacion financiera
avanzados en el sector del transporte urbano en la ciudad de Riobamba plantea
interrogantes sobre la efectividad de las practicas actuales de gestion financiera. Ademas,
la ausencia de una perspectiva prospectiva en el analisis financiero podria dejar a las
empresas vulnerables a factores externos imprevistos que podrian comprometer su
solvencia a largo plazo. En este sentido, la investigacion se presenta como una necesidad
urgente para identificar y abordar estas deficiencias con el fin de promover la
sostenibilidad financiera y el desarrollo continuo del sector del transporte urbano en el
canton Riobamba.

1.1.1 Formulacién del problema
¢Qué relacion existe entre la solvencia financiera y la prospectiva de las
compafiias y cooperativas de transporte urbano del cantén Riobamba?

1.2 Justificacion

El abordar la solvencia financiera en las cooperativas de transporte urbano en el
cantdn Riobamba a través del modelo Grover y la perspectiva prospectiva se sustenta en la
necesidad imperiosa de garantizar la viabilidad econdmicay operativa de este sector tan vital
para la comunidad. En primer lugar, la situacion financiera de estas cooperativas influye
directamente en la calidad y disponibilidad de los servicios de transporte publico, que son
esenciales para la movilidad de los habitantes de la ciudad de Riobamba, en donde una
gestion financiera deficiente puede traducirse en una disminucion en la calidad del servicio,
tarifas poco sostenibles o incluso la interrupcion de operaciones, lo que afectaria
negativamente la vida diaria de los ciudadanos y el desarrollo econémico local (Aulestia,
2019).

El desarrollo del tema sobre la solvencia financiera mediante el modelo Grover y la
prospectiva en empresas de transporte urbano en el cantén Riobamba es relevante debido a

16



la importancia critica que tiene para la estabilidad econdémica y el desarrollo sostenible de
estas empresas, asi como para el funcionamiento eficiente del sistema de transporte en la
comunidad.

Esta investigacion aborda una brecha de conocimiento al explorar la relacion entre
la solvencia financiera actual de las empresas de transporte y su capacidad para proyectarse
hacia el futuro utilizando el modelo Grover, una perspectiva que hasta ahora no ha sido
completamente explorada en este contexto especifico.

La relevancia préactica y tedrica de esta investigacion radica en su capacidad para
mejorar la gestion financiera y estratégica de las empresas de transporte urbano, lo que
podria traducirse en una operacion mas eficiente y en una mejor calidad de servicio para los
usuarios. Ademas, identificar patrones y tendencias en la solvencia financiera y la
prospectiva podria ayudar a anticipar posibles problemas financieros y tomar decisiones
preventivas para garantizar la viabilidad a largo plazo de estas empresas, lo que a su vez
podria contribuir al desarrollo econémico y social del cantén Riobamba.

Ademas, la implementacion del modelo Grover y la prospectiva ofrece una
oportunidad Unica para mejorar la toma de decisiones estratégicas en este sector. Al
proporcionar una evaluacion integral de la solvencia financiera, estas herramientas permiten
identificar areas de mejora y anticipar posibles riesgos financieros, lo que a su vez facilita la
implementacion de medidas preventivas y correctivas efectivas (Torres A. , 2020). Esta
capacidad de planificacion financiera a largo plazo es crucial para garantizar la estabilidad
y el crecimiento sostenible de las compafiias de transporte urbano, asi como para fortalecer
la resiliencia del sector frente a los desafios econémicos y operativos que puedan surgir en
el futuro.

En Gltima instancia, la investigacion sobre la solvencia financiera en las cooperativas
de transporte urbano en la ciudad de Riobamba mediante el modelo Grover y la perspectiva
prospectiva no solo beneficiara a las propias empresas y a los usuarios del servicio, sino que
también contribuira al desarrollo integral de la comunidad y al fortalecimiento econémico
local. Al mejorar la eficiencia financiera y la capacidad de gestion en este sector, se sentaran
las bases para un sistema de transporte urbano mas robusto, sostenible y orientado al servicio
de las necesidades de la poblacion de Riobamba.

1.3  Objetivos

1.3.1 Objetivo General
Determinar la solvencia financiera y su relacion con la prospectiva aplicando el
modelo Grover en empresas de transporte urbano del cantén Riobamba.
1.3.2 Objetivos Especificos
e Aplicar el modelo Grover para identificar el grado de solvencia de las Compafiias y
Cooperativas de transporte urbano de Riobamba.

17



Establecer la relacion Solvencia-Quiebra dentro de las Compafiias y Cooperativas
de transporte urbano en Riobamba.

18



CAPITULO Il
2. MARCO TEORICO

2.1  Estado del Arte
Revisados antecedentes investigativos relacionados con el tema de investigacion se
mencionan a continuacion:

De acuerdo con Herndndez (2019) en su trabajo de investigacion titulado “Transporte
publico, bienestar y desigualdad: cobertura y capacidad de pago en la ciudad de Montevideo”
que tuvo como objetivo investigar la relacion entre el transporte publico, el bienestar y la
desigualdad en la ciudad de Montevideo. Para ello, se emple6 una metodologia que combind
analisis de datos de cobertura del transporte publico con encuestas sobre capacidad de pago
de los usuarios. Los resultados revelaron disparidades significativas en la accesibilidad al
transporte publico y su impacto en el bienestar de los habitantes de Montevideo,
especialmente aquellos con menores recursos econdmicos. Las conclusiones destacan la
necesidad de politicas publicas que promuevan una mayor equidad en el acceso al transporte,
reconociendo su importancia para mejorar la calidad de vida de toda la poblacion (p. 14).

De la misma forma, Torres (2019) en su trabajo de investigacion titulado “Analisis
de la liquidez y la solvencia y su incidencia en la estructura financiera de conecta RETAIL
S.A. en los afios 2013 — 2017” estudio que tuvo como objetivo analizar la liquidez y la
solvenciay su incidencia en la estructura financiera de Conecta Retail S.A. en los afios 2013
—2017, este objetivo nacid al observar que los resultados financieros obtenidos en la empresa
en estos periodos tenian tendencia a la baja y les estaba ocasionando problemas ante sus
stakeholders. Asi pues, esta investigacion tuvo el propoésito de analizar ratios financieras
tales como liquidez y solvencia y cémo éstos inciden en la estructura financiera adoptada
por Conecta Retail S.A. en los afios de estudio planteados. Para el cumplimiento de dicho
objetivo la investigacion fue de enfoque cuantitativo, tipo de investigacion aplicada y disefio
no experimental, longitudinal y retrospectivo. En cuanto al primer y segundo objetivo, se
hallé en Excel y se analiz6 los ratios de liquidez, solvencia y estructura financiera en los
periodos 2013 al 2017 trimestralmente. Posterior a ello, para el tercer objetivo, cada ratio
obtenido se codific dentro del programa SPSS, utilizando un método de modelado, el
modelador experto y se complementd éste resultado con la obtencion del valor de empresa
a partir del EVA. Se concluyd que la liquidez y la solvencia si incidieron de manera
significativa en la estructura financiera, en un 98.40%. Asimismo, el valor de empresa
obtenido a partir del EVA mostro que la empresa perdio valor es estos periodos, la liquidez
y la solvencia contribuyeron a este resultado desfavorable pues inciden directamente en la
estructura financiera (p. 12).

Segln Rojas (2019) en su trabajo de investigacion titulado “Analisis financiero y
econdmico de solvencia, rentabilidad y liquidez de la empresa Anexo EIRL de la ciudad de
Iquitos” estudio que tuvo como objetivo realizar un andlisis financiero y economico
exhaustivo de la empresa Anexo EIRL, ubicada en la ciudad de lquitos. Para ello, se empled
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una metodologia que incluyd el estudio detallado de los estados financieros de la empresa,
asi como la aplicacion de ratios financieros para evaluar su solvencia, rentabilidad y liquidez.
Los resultados obtenidos revelaron una situacion financiera sélida en términos de solvencia,
aunque se identificaron areas de mejora en cuanto a la rentabilidad y la liquidez. Las
conclusiones destacan la importancia de implementar estrategias para mejorar la rentabilidad
y la gestion del flujo de efectivo, con el fin de garantizar la sostenibilidad y el crecimiento
futuro de la empresa Anexo EIRL en el competitivo mercado de lquitos (p. 22).

Finalmente, Rivera y Peralta (2020) en su trabajo de investigacion titulado “Modelo
de gestion financiera para la optimizacion de la solvencia y liquidez en la empresa Fraxa
Constructores, perteneciente la MYPES dedicada a la prestacion y comercializacion de
bienes y servicios en el sector de la construccion del Ecuador” estudio que tuvo como
objetivo desarrollar un modelo de gestion financiera dirigido a mejorar la solvencia y la
liquidez de la empresa Fraxa Constructores, una micro y pequefia empresa (MYPES) en el
sector de la construccion en Ecuador. La metodologia empleada combind un analisis
exhaustivo de los estados financieros de la empresa con la identificacion de areas de mejora
y la implementacién de estrategias especificas. Los resultados mostraron que mediante la
optimizacion de los procesos de cobro, la gestion eficiente de inventarios y la diversificacion
de fuentes de financiamiento, la empresa logré mejorar significativamente su solvencia y
liquidez. En conclusién, este modelo de gestion financiera se reveld6 como una herramienta
efectiva para fortalecer la estabilidad financiera y la capacidad operativa de Fraxa
Constructores en el competitivo mercado de la construccion en Ecuador (p. 17).

2.2 Fundamentacion Tedrica

2.2.1 Solvencia Financiera

La solvencia financiera se refiere a la capacidad de una empresa o entidad para
cumplir con sus obligaciones financieras a corto y largo plazo, es decir, la habilidad de pagar
sus deudas y mantener una situacion econdémica estable. Esta medida no solo evalla la
capacidad de una organizacién para cubrir sus pasivos con sus activos, sino también su
capacidad de generar ingresos suficientes para sostener sus operaciones y financiar sus
proyectos futuros sin incurrir en un excesivo endeudamiento. La solvencia financiera es
crucial para la salud y viabilidad de una entidad, ya que una solidez financiera adecuada
proporciona estabilidad y confianza tanto a los inversores como a los stakeholders,
asegurando asi su continuidad y crecimiento a largo plazo (Aulestia, 2019).

Para Andrade y Holguin (2020) sefialan que la solvencia es la capacidad para hacer
frente a todos los compromisos financieros en el largo plazo. En el analisis de la solvencia
deben incluirse todos los compromisos (a corto y a largo plazo) y todos los recursos (a corto
y a largo plazo), es posiblemente el &rea de evaluacion de mayor seguridad en el anélisis,
debido a que buena parte de lo que hoy es conocido como andlisis financiero se inicid y
desarrollo en el &mbito bancario del anélisis de riesgos crediticios.
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2.2.1.1 Anélisis de la solvencia financiera

El analisis de la solvencia financiera es basico para el buen funcionamiento de una
entidad u organizaciéon. En un primero momento, tan sélo realizaban el anélisis de la
solvencia los bancos interesados en la solvencia de sus deudores, y de forma secundaria a la
liquidez y la rentabilidad. Posteriormente, ya fueron las empresas y otras organizaciones e
instituciones las que comenzaron a realizar su propio analisis interno de solvencia financiera.
La forma mas habitual y sencilla de analizar y calificar la solvencia financiera se lleva a cabo
a través de la capacidad que tiene la empresa o entidad para generar suficientes ingresos para
cubrir los compromisos financieros con terceros (Sanchez, 2019).

Segun Cruz et al., (2022) mencionan que dentro de la solvencia financiera se
encuentra:

e Solvencia técnica: Es aquella que la empresa posee cuando tiene la capacidad de
generar con su propia actividad, la autofinanciacion suficiente para poder hacer
frente a sus deudas.

e Solvencia efectiva: Si, por el contrario, una empresa o entidad no es capaz de hacer
frente a sus deudas con la tesoreria generada por la propia actividad, y, por lo tanto,
para poder hacer frente a sus deudas necesita vender activos o conseguir financiacion
adicional, conseguira ser solvente de forma efectiva, pero no técnica. O lo que es lo
mismo, sera solvente a corto plazo, pero no conseguira serlo a largo plazo. Por lo
tanto, la solvencia efectiva esta fundamentada Unicamente en la puntualidad en el

pago.

El anélisis de la solvencia financiera se ha convertido en un pilar fundamental para
el buen desenvolvimiento de cualquier entidad u organizacion. Antes relegado
principalmente a los bancos, interesados en la solvencia de sus deudores, este enfoque ha
evolucionado hacia una practica mas generalizada, donde las propias empresas y entidades
realizan un analisis interno de su solvencia financiera. Este analisis se basa cominmente en
la capacidad de la entidad para generar ingresos suficientes y cubrir asi sus compromisos
financieros con terceros. Es por lo que la solvencia financiera se desglosa en dos aspectos
principales: la solvencia técnica, que se alcanza cuando la entidad puede autofinanciarse y
hacer frente a sus deudas con sus propias actividades, y la solvencia efectiva, que se logra
cuando la entidad puede saldar sus deudas con recursos adicionales o la venta de activos,
aunque esto pueda comprometer su solvencia a largo plazo. Analisis de la solvencia en las
empresas

El analisis de la solvencia ha ido evolucionando con el paso del tiempo. Hay varias
formas de analizar la solvencia de una empresa; una de estas es el andlisis fondo, es decir,
presupone la fiabilidad de la informacion contable contenida en el balance de situacién. En
la actualidad, la atencién de los analistas financieros se ha desplazado de los datos fondo
(balance) a los datos flujo (en principio, cobros y pagos). Ciertamente, si los compromisos
financieros deben satisfacerse con dinero, la capacidad de la empresa para generar una
corriente suficiente de tesoreria debe ser la base fundamental para calificar su solvencia
(Andrade & Holguin, 2020).
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Segln Pérez (2019), el andlisis de la solvencia en las empresas se refiere a la
evaluacion exhaustiva de su capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras a largo
plazo, considerando tanto sus activos como sus pasivos, asi como su capacidad de generar
ingresos consistentes para hacer frente a dichas obligaciones.

Para Rodriguez (2020), el andlisis de la solvencia en las empresas implica una
evaluacion de su capacidad para mantener un equilibrio financiero sélido a lo largo del
tiempo, asegurando que los recursos disponibles sean suficientes para cubrir las deudas
existentes y proporcionar una base estable para el crecimiento futuro.

El andlisis de la solvencia en las empresas es esencial en la toma de decisiones
financieras estratégicas. Ademas de evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras, este analisis también puede ayudar a identificar areas de mejora en
la gestion de activos y pasivos, asi como a prevenir posibles riesgos financieros. En un
entorno empresarial cada vez méas complejo y cambiante, contar con una comprension clara
de la solvencia de la empresa proporciona una base solida para la planificacion financiera a
largo plazo y la sostenibilidad del negocio.

2.2.1.2 Grados de solvencia
De acuerdo con Sanchez (2019), sefiala los siguientes grados de solvencia:

e Solvencia final: Diferencia existente entre el activo total y el pasivo exigible, se le
Ilama final porque seria la empleada en el caso de una liquidacion empresarial. A
través de ella se mide si los valores de los bienes del activo respaldan la totalidad de
las deudas contraidas.

e Solvencia corriente: Consiste en la relacion entre el activo y el pasivo corrientes,
evidencia la capacidad de atender las deudas en el corto plazo sin interferencias al
proceso productivo ni a la estructura financiera de la empresa.

2.2.1.3 Medidas de solvencia

Se emplean diferentes ratios financieros para medir la solvencia de un ente
econdmico, Rubio (2019) propone las siguientes:
1.- Solvencia total: Por activo neto real total se entiende el que resulta de detraer de su
importe integro las amortizaciones acumuladas, las provisiones y los gastos amortizables.
Dicha ratio debe ser mayor de 1, pues si es inferior, indicaria que la empresa se encuentra en
situacion de quiebra. En consecuencia, cuanto mas alto sea esta ratio, mayor sera la garantia
que la empresa ofrece a sus acreedores. Es menos significativo que el de liquidez y tiene el
inconveniente de hacer intervenir los activos fijos con sus correspondientes problemas de
valoracién y amortizacion.

Activo neto real fijo

Solvencia Total =
Deudas totales

2.- Firmeza: El activo neto real fijo comprende el material, inmaterial y financiero, estimado
por su valor actual segun balance. El pasivo fijo incluye las deudas a medio y largo plazo.
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Esta ratio informa sobre la financiacion del inmovilizado. Un indice elevado expresa que el
activo fijo esta financiado, principalmente, por capitales propios. En cuanto a las deudas a
medio correspondiente a la siguiente ratio: y largo plazo, es interesante establecer la relacion.

Activo neto real fijo

Firmeza = - =
Pasivo Fijo

3.- Independencia financiera: Es evidente que cuanto mas alto sea esta ratio, mas asegurada
estara la estabilidad financiera de la empresa. Puede variar de 0,08 para los bancos a 0,6 para
la gran industria. Constituye, a la vez, un indice de solvencia y un indice de rendimiento, ya
que los recursos ajenos han de soportar el correspondiente gasto financiero por el concepto
de interés. La relacion entre capitales propios y ajenos determina el grado de independencia
financiera y se halla conforme al siguiente ratio:

Neto Patrimonial

Independencia Financiera =
p Deudas Totales

2.2.2 Analisis Financiero

El proceso de analisis consiste en la aplicacion de un conjunto de técnicas a los
estados financieros para disminuir una serie de medidas y relaciones que son significativas
y Utiles para la toma de decisiones. En consecuencia, la funcion esencial del analisis de los
estados financieros es convertir los datos en informacion util (Lopez, 2019).

El andlisis financiero se lleva a cabo mediante el empleo de métodos, mismos que
pueden ser horizontales y verticales. Los métodos horizontales permiten el analisis
comparativo de los estados financieros. Los métodos verticales son efectivos para conocer
las proporciones de los diferentes conceptos que conforman los estados financieros con
relacion al todo (Ledn & Zarumefio, 2023).

La informacion contable facilitada por las empresas debe ser Gtil para la toma de
decisiones por parte de los inversores, actuales y futuros, de los gestores o directores, de los
acreedores y de cualquier otra persona fisica o juridica privada o publica, interesados en la
misma (Millan de la Lastra, 2019).

De la misma forma Puente (2022) define al analisis financiero como “el conjunto de
técnicas que se utilizan con el fin de diagnosticar la situacion y perspectiva organizacional,
desde este contexto, el andlisis financiero surge para la toma de decisiones en el ambito
empresarial, ademas permite la evaluacion de cifras del pasado de la empresa, permite
analizar la situacion financiera de la empresa y conocer su situacion actual, sirve de
herramienta para la toma de decisiones” (p. 112).

El andlisis financiero es esencial para transformar datos dispersos en informacion

valiosa, facilitando la toma de decisiones estratégicas en una empresa. Mediante diversas
técnicas aplicadas a los estados financieros, se identifican medidas y relaciones significativas
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que ofrecen una vision clara de la situacion econdmica de la organizacion. Esta
transformacion de datos es crucial para proporcionar una comprension completa de la salud
financieray el potencial de crecimiento futuro a inversores, gestores, directores y acreedores.

2.2.2.1 Indicadores financieros

Segun Rivera Duarte (2019) menciona que los indicadores o ratios financieros son
utilizados como una herramienta valiosa para el analisis financiero con fines descriptivos
para predecir un posible éxito o fracaso, en donde los componentes de los estados financieros
son de gran relevancia dentro de la estructura contable y financiera de toda empresa, ya que
cada uno de ellos tiene un significado diferente, por este motivo existen un sin nimero de
indicadores o razones financieras.

El analisis de indicadores financieros de acuerdo con Puente Intriago & Carrasco
Guevara (2021) consiste en la aplicacion de herramientas y técnicas analiticas a los estados
financieros, con el propdsito de obtener medidas y relaciones significativas, dirigidas a
evaluar el estado econémico financiero de la empresa y establecer estimaciones sobre su
situacion y resultados futuros, Gtiles para la toma de decisiones.

Los indicadores financieros son herramientas valiosas que actian como lentes para
comprender la salud financiera de una empresa. Permiten describir su estado actual y
anticipar posibles escenarios futuros, considerando cada componente de los estados
financieros como piezas clave en el rompecabezas contable y financiero. Esta diversidad de
indicadores ofrece opciones para evaluar diferentes aspectos de la empresa, brindando una
vision mas completa y precisa de su situacion financiera.

2.2.2.2 Objetivos de los indicadores financieros

Lopez (2019) argumenta, que los objetivos de los indicadores financieros o ratios
estdn encaminados a: Sintetizar el control de gestidn respecto a parametros financieros,
facilitar evaluaciones rapidas sobre rentabilidad, endeudamiento, solvencia, entre otros. Es
asi como los objetivos que persigue las razones financieras le permiten al usuario:

e Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes variables
financieras, producto de las operaciones econémicas de una empresa.

e Evaluar la situacion financiera de la organizacién; es decir, su solvencia y liquidez,
asi como su capacidad para generar recursos.

e Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros con la
realidad econdémica y estructural de la empresa.

e Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de la empresa:
de donde provienen, como se invierten y que rendimiento generan o se puede esperar
de ellos.

e Calificar la gestion de los directivos y administradores, por medio de evaluaciones
globales sobre la forma en que han sido manejados sus activos y planificada la
rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento del negocio.
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2.2.2.3 Importancia de los indicadores financieros

Los indicadores financieros desempefian un papel fundamental en la evaluacion del
desempefio y la salud financiera de una empresa. Estas métricas ofrecen una vision objetiva
y cuantificable de diversos aspectos financieros, como la rentabilidad, la liquidez, la
solvencia y la eficiencia operativa. Al proporcionar datos concretos sobre la situacion
econdémica de la empresa, los indicadores financieros permiten a los directivos, inversores y
otras partes interesadas tomar decisiones informadas y estratégicas. Ademas, estos
indicadores facilitan la comparacion con estandares del sector y el seguimiento de tendencias
alo largo del tiempo, lo que ayuda a identificar areas de mejora, anticipar posibles problemas
financieros y evaluar el impacto de decisiones y politicas empresariales (Andrade &
Holguin, 2020).

Romero (2020) sefiala que los indicadores financieros proporcionan una herramienta
invaluable para la gestion eficaz de una empresa. Permiten una evaluacion objetiva del
desempefio financiero, brindan informacion clave para la toma de decisiones estratégicas y
ayudan a mantener un control riguroso sobre la salud financiera de la organizacion.
Asimismo, al ser comunicados de manera clara y comprensible, estos indicadores pueden
promover la transparencia y la confianza entre los inversores, acreedores y otras partes
interesadas, fortaleciendo asi la credibilidad y la reputacion de la empresa en el mercado. En
resumen, los indicadores financieros son esenciales para la gestion eficiente y el éxito a largo
plazo de cualquier empresa, proporcionando una guia objetiva para la toma de decisiones y
el logro de metas financieras y empresariales.

2.2.2.4 Tipos de indicadores financieros empleados en la solvencia de una empresa
De acuerdo con Rivera (2021) menciona los siguientes indicadores financieros que

pueden ser empleados para medir la solvencia financiera de una empresa:

Tabla 1 Indicadores financieros

Indicador Financiero Descripcion Formula
Evalia el nivel de
endeudamiento de la

Ratio de Endeudamiento  empresa, indicando qué Pasivo Total / Activo Total
proporcion del activo esta
financiada por deuda.

. Muestra en qué porcentaje el ) ) ]
Endeudamiento a Corto . , q p_ J Pasivo Corriente / Pasivo
activo esta financiado

Plazo ) ) Total
por pasivos circulantes.

Indica el endeudamiento a
largo plazo en relacion al
activo total, para medir cual
es la facilidad de crédito que
asigna los proveedores.

Pasivo no corriente / Pasivo
Total

Endeudamiento a Largo
Plazo
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Evalta el nivel de riesgo

financiero y la estructura de Pasivo Total / Patrimonio
capital de una organizacion.
Mide la capacidad de Ila
Ratio de Solvencia empresa para cubrir todas sus
obligaciones financieras.
Mide el grado en que una
empresa, individuo 0
inversion utiliza deuda para
financiar sus operaciones y
aumentar su capacidad de
inversion.

Nota. Adaptado en base a informacion obtenida de Rivera (2021)

Endeudamiento
Patrimonial

(Activo Total - Pasivo
Total) / Pasivo Total

Apalancamiento Activo Total / Patrimonio

2.2.3 Modelo Grover

El Modelo Grover es un enfoque innovador en la evaluacion de la solvencia
financiera de una empresa, que combina técnicas de andlisis financiero con herramientas
prospectivas. Este modelo se basa en la premisa de que la solvencia financiera no solo
depende de los datos financieros historicos, sino también de la capacidad de la empresa para
adaptarse a cambios futuros en su entorno operativo y econdémico. A traves del Modelo
Grover, se analizan tanto los indicadores financieros tradicionales como los factores externos
e internos que podrian influir en la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras a largo plazo. Esto incluye aspectos como la evaluacion de riesgos,
la anticipacion de cambios en la demanda del mercado y la identificacion de oportunidades
para mejorar la eficiencia operativa y la rentabilidad (Llundo, 2021).

Aminian et al., (2019) sefialan que este modelo utiliza variables financieras y no
financieras para predecir la probabilidad de quiebra. Las variables pueden incluir datos
macroeconomicos, datos de la industria, ratios financieras y otros indicadores. EI modelo
asigna un puntaje de riesgo que indica la probabilidad de quiebra.

De la misma forma Celi (2022) indica que el modelo Grover proporciona una vision
integral de la solvencia financiera de una empresa, permitiendo a los directivos y analistas
tomar decisiones mas informadas y estratégicas. Al integrar el analisis financiero con la
prospectiva, este modelo ofrece una perspectiva mas completa y dinamica de la salud
financiera de la empresa, lo que facilita la identificacion de riesgos y oportunidades vy el
disefo de estrategias para mitigar los primeros y aprovechar los segundos. Ademas, al tener
en cuenta tanto el pasado como el futuro de la empresa, el Modelo Grover ayuda a mejorar
la capacidad de adaptacion y resiliencia financiera de la empresa, promoviendo asi su
sostenibilidad y crecimiento a largo plazo.

2.2.3.1 Medicion del Modelo Grover

El Modelo Grover se mide mediante una combinacion de técnicas cuantitativas y
cualitativas. En su enfoque cuantitativo, se utilizan indicadores financieros tradicionales para

26



evaluar la situacion financiera actual de la empresa, como ratios de liquidez, endeudamiento,
rentabilidad, entre otros. Estos indicadores proporcionan una vision estatica de la solvencia
financiera, basada en datos histdricos y presentes (Enriquez, 2021).

Por otro lado, en su enfoque cualitativo, el Modelo Grover considera factores
prospectivos que podrian influir en la solvencia financiera de la empresa en el futuro. Esto
implica analizar el entorno econémico, politico, social y tecnolégico en el que opera la
empresa, asi como identificar posibles riesgos y oportunidades que podrian afectar su
capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras a largo plazo.

La combinacién de estos enfoques cuantitativos y cualitativos permite obtener una
evaluacion integral de la solvencia financiera de la empresa, que va mas alla de una simple
mirada retrospectiva de sus estados financieros. Esta evaluacion se utiliza para identificar
areas de mejora, disefiar estrategias para mitigar riesgos y capitalizar oportunidades, y
mejorar la capacidad de adaptacion y resiliencia financiera de la empresa en un entorno
empresarial dinamico y cambiante.

De acuerdo con Komala y Triyani (2019) sefialan que el Modelo Grover es una
herramienta utilizada para evaluar la solvencia de una empresa y predecir la probabilidad de
quiebra. Este modelo fue desarrollado por Jeffrey Grover en 2001 y se basa en una
combinacion de diferentes razones financieras. La formula del Modelo Grover es la
siguiente:

G = 1.650X1 + 3.404X2 — 0.016R0OA + 0.057

Donde:
e X1 =(Ingresos operacionales / Activos totales)
e X2 =(EBITDA / Activos totales)
e ROA = (Utilidad neta / Activos totales)

Los componentes de la formula son:
e Ingresos operacionales: Los ingresos que la empresa obtiene de sus operaciones
principales.
e Activos totales: El valor total de los activos de la empresa.
o EBITDA: Beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion.
e Utilidad neta: Los ingresos netos de la empresa después de restar todos los costos
y gastos.

El valor G resultante se interpreta de la siguiente manera:
e Si G>0, laempresa se considera solvente y con baja probabilidad de quiebra.
e Si G<0, laempresa se considera en riesgo de insolvencia y con alta probabilidad de
quiebra.
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2.2.4 Prospectiva

La prospectiva es una disciplina que se enfoca en el andlisis y estudio de posibles
futuros, con el objetivo de anticiparse a ellos y ayudar en la toma de decisiones estratégicas.
No se trata de predecir el futuro, sino de explorar diferentes escenarios posibles y desarrollar
estrategias que permitan a las organizaciones o sociedades prepararse para ellos. La
prospectiva combina métodos cualitativos y cuantitativos para identificar tendencias,
incertidumbres y factores de cambio que puedan influir en el futuro, evaluando las posibles
consecuencias de diferentes cursos de accion (Vilema, 2023).

Por otro lado, Sdnchez (2023) describe a la prospectiva como un enfoque estratégico
que busca anticipar posibles futuros con el objetivo de facilitar la toma de decisiones en el
presente. Este enfoque permite explorar diversos escenarios potenciales, proporcionando a
las organizaciones las herramientas necesarias para prepararse ante distintos contextos y
contingencias. Al considerar una variedad de trayectorias futuras, la prospectiva ayuda a
identificar oportunidades y amenazas, lo que resulta crucial para desarrollar estrategias
efectivas y adaptativas. Asi, las decisiones tomadas hoy pueden estar mejor fundamentadas
y alineadas con las realidades cambiantes del entorno, asegurando una mayor resiliencia y
capacidad de respuesta.

2.2.4.1 Prospectiva Financiera

La prospectiva financiera es la aplicacion de estos principios en el &mbito de las
finanzas. Busca anticipar escenarios futuros en el contexto econémico y financiero para guiar
la toma de decisiones en empresas, gobiernos y otros actores econémicos. En la prospectiva
financiera, se analizan factores como la evolucion del mercado, las tasas de interés, las
politicas fiscales, la inflacién, la competencia, y otros indicadores clave que podrian afectar
la estabilidad y el crecimiento financiero de una organizacion o pais (Yépez, 2023).

Al aplicar la prospectiva financiera, se crean modelos de escenarios (optimistas,
pesimistas, de continuidad, entre otros) para prever el impacto financiero de diversas
decisiones estratégicas, esto permite a las organizaciones no solo minimizar los riesgos
financieros, sino también identificar oportunidades de crecimiento y adaptacion a los
cambios del entorno financiero (Vilema, 2023).

2.2.5 Transporte Publico

El transporte publico se refiere a un sistema de movilidad disefiado para ofrecer
servicios de desplazamiento a la poblacién en general, utilizando medios de transporte
compartidos y regulados por autoridades o privadas. Este sistema esta destinado a cubrir las
necesidades de movilidad de una comunidad, proporcionando acceso a diferentes areas
geograficas dentro de una ciudad, region o pais (Ibarra & Pifia, 2021).

Los medios de transporte publico pueden incluir autobuses, trenes, tranvias, metros,
ferrocarriles urbanos, taxis y otros servicios de transporte compartido. Estos servicios suelen
operar de manera regular y programada, con rutas y horarios preestablecidos para atender la
demanda de los usuarios en diferentes areas y momentos del dia (Montero, 2022)
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El transporte publico desempefia un papel fundamental en la conectividad y

accesibilidad de las ciudades y regiones, facilitando el desplazamiento de personas para
acceder al trabajo, la educacion, la salud, el comercio y otras actividades cotidianas. Ademas,
contribuye a reducir la congestion vial, la contaminacion ambiental y promueve la inclusion
social al ofrecer una opcion de movilidad asequible y accesible para toda la poblacion
(Bayas, 2022).

2.2.5.1 Tipos de transporte publico

De acuerdo con Ayaviri y Pérez (2023) mencionan que existen varios tipos de

transporte publico, cada uno adaptado a las necesidades especificas de movilidad de una
comunidad y a las caracteristicas geogréaficas y urbanas de una region. Algunos de los tipos
mas comunes de transporte publico son:

Autobuses: Los autobuses son uno de los medios de transporte publico mas
utilizados en todo el mundo. Operan en rutas predefinidas y tienen paradas
designadas a lo largo de su recorrido. Pueden ser de diferentes tamafios y
capacidades, desde autobuses urbanos que circulan por las calles de una ciudad hasta
autobuses interurbanos que conectan diferentes localidades.

Trenes: Los trenes son sistemas de transporte publico que operan sobre rieles,
ofreciendo servicios dentro de una ciudad (ferrocarriles urbanos o metro) o entre
ciudades y regiones (trenes de cercanias, regionales o de larga distancia). Los trenes
suelen ser rapidos y eficientes, especialmente en distancias largas o en areas con alta
densidad de poblacién.

Metro o Subterraneo: EIl metro es un sistema de transporte publico subterraneo que
opera en areas urbanas densamente pobladas. Consiste en trenes que circulan por
tuneles, conectando diferentes estaciones distribuidas estratégicamente en la ciudad.
Es conocido por su velocidad, capacidad y frecuencia, siendo una opcion eficiente
para desplazamientos rapidos en areas urbanas congestionadas.

Tranvias: Los tranvias, también conocidos como trolebuses o tramways, son
sistemas de transporte publico que circulan sobre rieles en calles urbanas. Combinan
la flexibilidad de los autobuses con la eficiencia de los trenes, ofreciendo un servicio
de transporte accesible y respetuoso con el medio ambiente en areas urbanas.
Ferrocarriles: Los ferrocarriles son sistemas de transporte publico que conectan
diferentes ciudades y regiones a través de vias férreas. Incluyen trenes de alta
velocidad, trenes regionales y de larga distancia, que ofrecen servicios de transporte
eficientes y comodos para viajes interurbanos.

Taxis y Servicios de Ridesharing: Los taxis y los servicios de ridesharing, como
Uber e Indrive, también son formas de transporte puablico que ofrecen
desplazamientos individuales o compartidos a solicitud del usuario. Estos servicios
son flexibles y pueden adaptarse a las necesidades especificas de movilidad de los
usuarios, aungue tienden a ser mas costosos que otros medios de transporte publico
tradicionales.
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CAPITULO 11l
3. METODOLOGIA

3.1  Enfoque de investigacion

Se aplicé un enfoque cuantitativo, debido a que explica una realidad desde un punto
de vista objetivo y externo, se trata de medir con exactitud la solvencia financiera con la
finalidad de extender los resultados a poblaciones similares. Por medio de este enfoque se
recolectd informacion a través de una encuesta (ver anexo 1) al personal que labora en las
empresas de transporte urbano del cantén Riobamba.

3.2  Tipo de investigacion

Investigacion correlacional: Este estudio fue correlacional, por ser un tipo de
estudio en el que se examina la relacién entre dos o mas variables, sin que exista
necesariamente una relacion de causa y efecto entre ellas. En otras palabras, se busca
determinar si existe una asociacion entre las variables y en qué medida esta asociacion es
significativa

Investigacion documental: Debido a que en la investigacion se utilizé documentos
de repositorios, articulos cientificos, libros, entre otros; para fundamentar el marco teorico,
asi como también la informacion digital de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

3.3  Disefio de investigacion

Para el desarrollo de la presente investigacion se empleo6 un disefio no experimental
pues, al limitar la obtencion de datos cuantitativos, no existio manipulacion alguna de las
variables de estudio, fundamentado en lo que sefiala Ramo (2020), en “el disefio no
experimental se observan los fendmenos o acontecimientos tal y como se dan en su contexto
natural, para después analizarlos” (p. 12).

3.4  Nivel de investigacion

El nivel de investigacion correlacional se centra en examinar la relacion entre dos o
mas variables sin intervenir directamente en ellas, buscando entender como varian
conjuntamente y en qué grado lo hacen. Aplicado al objetivo de determinar la solvencia
financiera y su relacion con la prospectiva utilizando el modelo Grover en empresas de
transporte urbano del cantén Riobamba, implicé analizar la asociacion entre la situacion
financiera actual de estas empresas y su capacidad para proyectarse hacia el futuro segun el
modelo Grover.

3.5 Poblacién y muestra

En la poblacion de estudio fue conformada por 7 empresas de transporte urbano del
canton Riobamba con la finalidad de evaluarlas mediante el modelo Grover y ver su
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prospectiva financiera a futuro; y por 35 documentos para su anélisis, los mismos que se
evidencian en la tabla 2 y 3 respectivamente.

Tabla 2 Poblacién conformada por las Cooperativas de Transporte Urbano del Cantén Riobamba
EMPRESAS CANTIDAD

Cooperativa Puruha 1
Cooperativa Liribamba
Cooperativa EIl Sagrario

Compafiia Ecoturisa

Compafiia Bustrap

Cooperativa Prado

Compafiia Urbesp

Total 7

Nota. La tabla muestra la poblacion de las empresas de transporte urbano de la ciudad de Riobamba que se
tomara en cuenta en la investigacion.

R A e

Tabla 3 Poblacion documental de estudjo
POBLACION CANTIDAD

Estados de Situacion Financiera 7
Estados de Resultado
Estados de cambios en el Patrimonio
Estados de Flujo de Efectivo
Notas Aclaratorias

Total 35
Nota. La tabla refleja la poblacién documental de las empresas de transporte urbano.

~N |~~~

3.6 Técnicas e instrumentos de investigacion

3.6.1 Técnicas

Revision documental: Es una técnica que permitio analizar la informacion
correspondiente a los estados financieros de las empresas de transporte urbano de la ciudad
de Riobamba.

Encuesta: Permitié obtener la informacidn necesaria para conocer la situacion actual
en cuanto a la solvencia financiera y su relacion con la prospectiva en las empresas de
transporte urbano del cantén Riobamba.

3.6.2 Instrumentos

Cuestionario: El tipo de cuestionario que se aplic6 fue conformado por 10 preguntas
de tipo cerradas en base a la escala de Likert, el mismo que permitio la recoleccién de
informacidn para el desarrollo de la presente investigacion.
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3.7  Procesamiento de investigacion

La informacion se obtuvo mediante el analisis de los balances y estados financieros
de las diversas empresas de transporte urbano del cantén Riobamba, informacion que fue
proporcionada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Para la interpretacion de datos se lo realizé mediante el programa Microsoft Office

Excel, ya que posee aplicaciones de tablas y graficos, con la finalidad de que los resultados
sean lo més cercanas a la realidad.
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CAPITULO IV
4. RESULTADOS

4.1  Resultado de la Encuesta

La poblacion de estudio lo conforman 7 empresas de transporte urbano del canton
Riobamba con la finalidad de determinar la solvencia financiera y su relacién con la
prospectiva aplicando el modelo Grover. A continuacion, se visualizan los resultados:

1.- ¢(Considera importante evaluar la solvencia financiera de las empresas de
transporte urbano en Riobamba?

Tabla 4 Evaluacién de la solvencia financiera

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 4 57%
Casi siempre 2 29%
Nunca 1 14%
Casi nunca 0 0%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 1 Evaluacion de la solvencia financiera
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30%o
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Siempre Casi siempre Nunca Casi nunca

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

De acuerdo con la tabla 4 y la figura 1, se puede evidenciar que las 7 empresas de
transporte urbano que fueron encuestadas con respecto a la importancia de evaluar la
solvencia financiera, el 57% indicaron que siempre es importante, el 29% casi siempre y el
14% mencionaron que no era importante.

Esto implica que la solvencia financiera se considera un factor crucial para las
empresas de transporte urbano en Riobamba. La mayoria de estas empresas reconocen su
relevancia y la necesidad de evaluarla de manera regular para garantizar una operacion
sostenible y eficiente. Esta tendencia indica que las empresas son conscientes de la
importancia de mantener una estabilidad financiera en su gestion y planificacion a largo
plazo.
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2.- ¢Cree que la prospectiva financiera es crucial para el éxito a largo plazo de las

empresas de transporte urbano?

Tabla 5 Prospectiva financiera

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 5 71%
Casi siempre 1 14%
Nunca 1 14%
Casi nunca 0 0%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 2 Prospectiva financiera
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

Con respecto a la pregunta acerca de que la prospectiva financiera sea crucial para el
éxito a largo plazo de las empresas de transporte urbano, en la tabla 5 y figura 2, se puede
evidenciar que el 71% de las empresas indicaron que siempre es crucial, el 14% casi siempre

y el otro 14% nunca.

Por lo tanto, la prospectiva financiera es considerada un factor critico para el éxito a
largo plazo por la mayoria de las empresas de transporte urbano en Riobamba, en donde la
tendencia muestra que las empresas estan mayoritariamente conscientes de la necesidad de

planificar financieramente para asegurar la sostenibilidad y el crecimiento a futuro.
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3.- ¢Confia en que las empresas de transporte urbano en Riobamba estan utilizando
adecuadamente herramientas de analisis financiero?

Tabla 6 Aplicacion de herramientas de analisis financiero

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 3 43%
Casi siempre 2 29%
Nunca 1 14%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 3 Aplicacién de herramientas de analisis financiero
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Nota. Elaboracion propia en base a los datos obtenidos de las empresas de transporte urbano del cantdn
Riobamba

Analisis e interpretacion

La tabla 6 y figura 3 representan que el 43% siempre confian que las empresas de
transporte urbano en Riobamba estan utilizando adecuadamente herramientas de analisis
financiero, el 9% casi siempre, el 14% nunca y el otro 14% casi nunca.

Con los resultados obtenidos, se observa que existe un nivel de confianza moderado
en la adecuada utilizacion de las herramientas de analisis financiero por parte de las empresas
de transporte urbano en Riobamba. La mayoria de las empresas manifiesta una percepcion
favorable respecto a su uso. No obstante, una minoria significativa expresa desconfianza, lo
que sugiere que hay oportunidades para mejorar en aspectos como la transparencia, la
capacitacion del personal y la implementacion efectiva de estas herramientas.
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4.- ¢Considera que las empresas de transporte urbano en Riobamba tienen una vision
clara de sus futuras necesidades financieras?

Tabla 7 Visién sobre las necesidades financieras

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 2 29%
Casi siempre 3 43%
Nunca 1 14%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 4 Vision sobre las necesidades financieras
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

Con respecto a los resultados obtenidos en la tabla 7 y la figura 4 indican que el 43%
de las empresas casi siempre consideran que las empresas de transporte urbano en Riobamba
tienen una vision clara de sus futuras necesidades financieras, el 29% siempre lo consideran,
el 14% nunca y el otro 14% casi nunca lo consideran.

Los resultados arrojan que la mayoria de las empresas de transporte urbano en
Riobamba poseen una vision clara de sus futuras necesidades financieras, lo que sugiere que
la planificacion y la prospectiva financiera son practicas comunes. Sin embargo, la presencia
de algunas empresas que no comparten esta percepcion apunta a la necesidad de reforzar las
capacidades de planificacion financiera en ciertas areas, como puede ser el acceso a
herramientas y formacion en andlisis financiero, las mismas que pueden ayudar a todas las
empresas del sector a alcanzar un nivel mas homogeneo de claridad y prevision financiera.

36



5.- ¢Cree usted que una mejor solvencia financiera puede llevar a una mejora en la

calidad de los servicios de transporte urbano en Riobamba?

Tabla 8 Solvencia financiera en las empresas

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 4 57%
Casi siempre 2 29%
Nunca 0 0%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 5 Solvencia financiera en las empresas
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

14%%

Casi nunca

Mediante la tabla 8 y figura 5 se puede visualizar que el 57% siempre creen que una
mejor solvencia financiera puede llevar a una mejora en la calidad de los servicios de
transporte urbano en Riobamba, el 29% casi siempre lo creen y el 14% casi nunca lo creen.

La mayoria de las empresas de transporte urbano en Riobamba perciben una fuerte
relacion entre la solvencia financiera y la calidad del servicio, sugiriendo que la estabilidad
y la gestion financiera adecuada son vistas como pilares para ofrecer mejores servicios. La
minima desconfianza en esta relacion refuerza la importancia de mantener una buena salud
financiera para mejorar la calidad del transporte urbano, esto implica que las estrategias para
mejorar la solvencia financiera podrian tener un impacto directo en la percepcion y

satisfaccion del servicio por parte de los usuarios.
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6.- ¢ Esté de acuerdo en que la solvencia financiera es un indicador importante para la
estabilidad econdmica de las empresas de transporte urbano?

Tabla 9 Solvencia financiera en la estabilidad econémica

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 5 71%
Casi siempre 2 29%
Nunca 0 0%
Casi nunca 0 0%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 6 Solvencia financiera en la estabilidad econémica
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

Segun los resultados obtenidos en la tabla 9 y figura 6, el 71% de las empresas
encuestadas siempre estan de acuerdo en que la solvencia financiera es un indicador
importante para la estabilidad econémica de las empresas de transporte urbano y el 29% casi
siempre estan de acuerdo.

Esto significa que hay un consenso general entre las empresas de transporte urbano
en Riobamba sobre la importancia de la solvencia financiera para garantizar la estabilidad
econdmica. La unanimidad en las respuestas positivas sugiere que todas las empresas
reconocen la necesidad de mantener una buena salud financiera para asegurar su estabilidad
y continuidad operativa.
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7.- ¢ Considera que las empresas de transporte urbano en Riobamba estén preparadas
para enfrentar desafios financieros futuros?

Tabla 10 Desafios financieros en las empresas

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 2 29%
Casi siempre 3 43%
Nunca 1 14%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 7 Desafios financieros en las empresas

45%
40% 43%
35%
30%
25% 299%
20%
15%
10%

5%

0%

14% 14%%

Siempre Casi siempre Nunca Casi nunca

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

En la tabla 10 y figura 7, los resultados indican que el 43% casi siempre consideran
que las empresas de transporte urbano en Riobamba estan preparadas para enfrentar desafios
financieros futuros, el 29% siempre lo consideran, el 14% nuncay el otro 14% casi nunca.

Los hallazgos evidencian que la mayoria de las empresas de transporte urbano en
Riobamba consideran que estan preparadas para enfrentar desafios financieros futuros, lo
que indica un nivel razonable de confianza en sus capacidades de planificacion y gestion
financiera. Sin embargo, la existencia de algunas empresas que no se sienten preparadas
sugiere la necesidad de fortalecer las estrategias de resiliencia financiera y asegurar que todas
las empresas del sector se encuentren equipadas para manejar futuras dificultades
financieras.
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8.- ¢Cree que la aplicacion de técnicas de prospectiva financiera puede ayudar a

mitigar los riesgos financieros en las empresas de transporte urbano?

Tabla 11 Uso de técnicas de prospectiva financiera

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 4 57%
Casi siempre 2 29%
Nunca 1 14%
Casi nunca 0 0%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 8 Uso de técnicas de prospectiva financiera
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Analisis e interpretacion

En el caso de la tabla 11 y figura 8, los resultados demuestran que el 57% de las
empresas siempre creen que la aplicacion de técnicas de prospectiva financiera puede ayudar
a mitigar los riesgos financieros en las empresas de transporte urbano, el 29% casi siempre

lo creen y el 14% nunca lo creen.

Estos resultados indican que existe una confianza generalizada entre las empresas de
transporte urbano en Riobamba sobre la eficacia de las técnicas de prospectiva financiera
para mitigar los riesgos financieros, puesto que la mayoria de las empresas reconoce la
importancia de estas técnicas en la gestion de riesgos y la planificacion financiera a largo

plazo.
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9.- ¢ Est4 satisfecho con la transparencia de la informacion financiera proporcionada
por las empresas de transporte urbano en Riobamba?

Tabla 12 Transparencia en la informacion financiera de las empresas

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 2 29%
Casi siempre 3 43%
Nunca 1 14%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 9 Transparencia en la informacion financiera de las empresas
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

Con respecto a los resultados obtenidos en la tabla 12 y figura 9, el 43% de las
empresas casi siempre estan satisfechos con la transparencia de la informacion financiera
proporcionada por las empresas de transporte urbano en Riobamba, el 29% siempre estan
satisfechos, el 14% nucay el otro 14% casi nunca.

Existe una satisfaccion general entre las empresas de transporte urbano en Riobamba
con respecto a la transparencia de la informacion financiera proporcionada. Sin embargo, la
presencia de algunas empresas que no estan satisfechas indica que existe un margen para
mejorar, fortalecer la transparencia y la calidad de la informacion financiera con la finalidad
de aumentar la confianza y satisfaccion de todas las partes involucradas, contribuyendo a un
ambiente mas abierto y confiable en el sector del transporte urbano.
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10.- ¢Considera que la implementacién de estrategias basadas en la prospectiva
financiera puede mejorar la competitividad de las empresas de transporte urbano en

Riobamba?

Tabla 13 Implementacion de estrategias en base a las prospectivas financieras

Pregunta Frecuencia Porcentaje
Siempre 3 43%
Casi siempre 3 43%
Nunca 0 0%
Casi nunca 1 14%
Total 7 100%

Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Figura 10 Implementacion de estrategias en base a las prospectivas financieras
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Nota. Encuestas aplicadas 2024 a las empresas de transporte urbano

Analisis e interpretacion

Los resultados presentados en la tabla 13y figura 10, demuestran que el 43% siempre
consideran que la implementacion de estrategias basadas en la prospectiva financiera puede
mejorar la competitividad de las empresas de transporte urbano en Riobamba, el otro 43%
casi siempre lo consideran y el 14% casi nunca lo consideran.

Esto quiere decir que la mayoria de las empresas de transporte urbano en Riobamba
estdn de acuerdo en que la implementacion de estrategias basadas en la prospectiva
financiera puede mejorar su competitividad. La percepcion positiva general sugiere que estas
empresas valoran la planificacion financiera prospectiva como una herramienta clave para
fortalecer su posicion en el mercado. Sin embargo, la presencia de una minoria que muestra
desconfianza subraya la necesidad de demostrar los beneficios practicos y proporcionar
apoyo en la implementacion efectiva de estas estrategias para maximizar su impacto positivo
en la competitividad.
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Calculo de los Indicadores Financieros de Solvencia

Para el desarrollo del presente apartado se considerd la informacion financiera
existente en los Balances/Estados Financieros del periodo 2022 de cada empresa de
transporte urbano del canton Riobamba, la misma que se encuentran publicados en la pagina

4.2

oficial de la Superintendencia de Compaiiias. A continuacion, se visualizan los resultados:

Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Puruha

Tabla 14 Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Puruha

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afio _ (Activo
Pasivo Total / Pasivo Corriente Pa3|_vo no Pasivo Total / TOt{iI A Activo Total /
. . corriente / . . Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total . Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
(183499.21 -
el | e | o | RS g | 2
Cooperativa 2022 : . ' 176067.18 '
Puruha 0.9594983 1 0 23.69032149 | 0.042211331 | 24.69032149
95.95% 100.00% 0.00% 2369.03% 4.22% 2469.03%

Nota. Elaboracién propia en base a la informacidon obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

Mediante el célculo de los indicadores de solvencia, se puede evidenciar que el
indicador de endeudamiento muestra que el 95.95% de los activos de la empresa estan
financiados por deudas. Un ratio tan alto sugiere que la empresa tiene un nivel muy elevado
de endeudamiento, lo cual puede ser riesgoso ya que indica una alta dependencia de
financiamiento externo.

Con respecto al ratio de endeudamiento a corto plazo se puede evidenciar que toda
la deuda de la empresa es a corto plazo, lo que significa que todas sus obligaciones
financieras deben ser pagadas en el proximo afio. Esto puede indicar una fuerte presion de
liquidez y un riesgo financiero significativo si la empresa no puede refinanciar estas deudas
o0 generar suficiente efectivo.

El endeudamiento a largo plazo indica que la empresa no tiene deudas a largo plazo,
lo que significa que no ha adquirido financiamiento con vencimientos mayores a un afo.
Mientras que esto puede reducir los costos de intereses a largo plazo, también indica que la
empresa depende completamente del financiamiento a corto plazo, lo cual puede ser
arriesgado.

De acuerdo con el endeudamiento patrimonial, muestra que la deuda total de la

empresa es 23.69 veces mayor que su patrimonio. Un endeudamiento patrimonial tan alto
indica un nivel extremadamente elevado de apalancamiento financiero, lo cual es riesgoso
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ya que la empresa tiene poca capacidad para absorber pérdidas sin comprometer su
solvencia.

El indicador de solvencia indica la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas
con sus activos netos. Un ratio de 4.22% sugiere que la empresa tiene muy pocos activos
netos en relacién con sus pasivos, lo que implica una solvencia muy baja, lo que significa
que la empresa podria enfrentar dificultades para cumplir con sus obligaciones.

Finalmente, el apalancamiento indica que los activos de la empresa son 24.69 veces
mayores que su patrimonio. Un apalancamiento tan alto indica un uso excesivo de deuda
para financiar los activos, lo que conlleva un alto riesgo financiero.

Estos resultados manifiestan que la Cooperativa Puruha en el afio 2022 presentd
sefiales claras de riesgo financiero significativo debido a su alto nivel de endeudamiento y
baja solvencia. La empresa depende completamente del financiamiento a corto plazo, lo que
pone presiéon adicional sobre su capacidad de generar efectivo en el corto plazo. El
apalancamiento extremadamente alto y el bajo ratio de solvencia indican que la empresa esta
en una posicién muy precaria y podria enfrentar serias dificultades financieras si no mejora
su estructura de financiamiento, siendo crucial que la empresa considere estrategias para
reducir su nivel de endeudamiento, diversificar sus fuentes de financiamiento y aumentar su
capital propio para mejorar su estabilidad financiera a largo plazo.

Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Liribamba

Tabla 15 Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Liribamba

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afio _ (Activo
Pasivo Total / Pasivo Corriente PaSI_VO no Pasivo Total / TOt?I A Activo Total /
. . corriente / . . Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total . Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
(181924.14 -
sl | e | oiess | TS sy |
Cooperativa | ., ' ' ' 173130.35 '
Liribamba 0.951662325 1 0 19.68779673 | 0.050792885 | 20.68779673
95.17% 100.00% 0.00% 1968.78% 5.08% 2068.78%

Nota. Elaboracion propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

El ratio de endeudamiento revela que el 95.17% de los activos de la empresa estan
financiados mediante deudas. Este indicador tan elevado sugiere que la empresa presenta un
nivel de endeudamiento extremadamente alto, lo cual puede ser preocupante. Un ratio tan
alto denota una significativa dependencia del financiamiento externo, lo que podria exponer
a la empresa a riesgos financieros considerables, especialmente en escenarios de
fluctuaciones economicas o tasas de interés variables.
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En relacion con el ratio de endeudamiento a corto plazo, se puede evidenciar que la
deuda de la empresa estd mayoritariamente comprometida a corto plazo. Esto implica que
todas sus obligaciones financieras deben ser saldadas en el transcurso del préximo afio. Esta
situacion puede sefalar una fuerte presion de liquidez, ya que la empresa debera disponer de
recursos suficientes para cumplir con sus compromisos financieros en un plazo reducido.
Ademas, representa un riesgo financiero significativo, especialmente si la empresa no logra
refinanciar estas deudas o generar suficiente flujo de efectivo operativo. La incapacidad de
cubrir estas obligaciones podria llevar a problemas de solvencia y afectar negativamente la
estabilidad financiera de la empresa.

El endeudamiento a largo plazo muestra que la empresa no posee deudas con
vencimientos mayores a un afio, lo que significa que no ha adquirido financiamiento a largo
plazo. Aunque esta situacion puede reducir los costos de intereses a lo largo del tiempo,
también indica una dependencia total del financiamiento a corto plazo. Esta dependencia
puede ser riesgosa, ya que la empresa debe enfrentar la necesidad constante de refinanciar
sus obligaciones financieras en periodos breves, lo cual puede resultar en una presién
significativa sobre su liquidez y aumentar su vulnerabilidad ante cambios en las condiciones
del mercado financiero.

Segun el ratio de endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa es 19.68
veces mayor que su patrimonio. Este nivel tan elevado de apalancamiento financiero es
sumamente riesgoso, ya que indica que la empresa tiene una capacidad muy limitada para
absorber pérdidas sin comprometer su solvencia. Un endeudamiento patrimonial tan alto
sugiere una vulnerabilidad extrema, dado que incluso pequefas fluctuaciones negativas en
los ingresos o0 aumentos en los costos de financiamiento podrian tener un impacto severo en
la estabilidad financiera de la empresa.

El ratio de solvencia refleja la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas
utilizando sus activos netos. Un ratio de 5.08% sugiere que la empresa posee muy pocos
activos netos en comparacion con sus pasivos, lo que indica una solvencia extremadamente
baja. Esta situacion implica que la empresa podria enfrentar serias dificultades para cumplir
con sus obligaciones financieras a medida que estas venzan, exponiéndola a un alto riesgo
de insolvencia y potenciales problemas financieros en el corto y mediano plazo.

Finalmente, el apalancamiento muestra que los activos de la empresa son 20.68 veces
mayores que su patrimonio. Este nivel tan elevado de apalancamiento indica un uso excesivo
de deuda para financiar los activos, lo cual conlleva un alto riesgo financiero. La empresa
cuenta con una base de capital extremadamente delgada en comparacion con sus activos, lo
que la hace vulnerable a fluctuaciones econdmicas y a dificultades en el cumplimiento de
sus obligaciones financieras. Esta estructura financiera podria poner en peligro la estabilidad
y sostenibilidad a largo plazo de la empresa.

Estos resultados evidencian que la Cooperativa Liribamba presenté en el afio 2022
sefales claras de riesgo financiero significativo debido a su elevado nivel de endeudamiento
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y baja solvencia. La empresa depende completamente del financiamiento a corto plazo, lo
que afiade una presion considerable sobre su capacidad para generar efectivo en el corto
plazo. El apalancamiento extremadamente alto y el bajo ratio de solvencia subrayan que la
empresa se encuentra en una posicion financiera muy precaria, enfrentando serias
dificultades si no mejora su estructura de financiamiento y capital. Es crucial que la empresa
implemente estrategias para reducir su nivel de endeudamiento, diversificar sus fuentes de
financiamiento y aumentar su capital propio. Estas acciones son esenciales para mejorar su
estabilidad financiera a largo plazo y asegurar su viabilidad en el futuro.

Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa El Sagrario

Tabla 16 Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa El Sagrario

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afio _ (Activo
Pasivo Total / Pasivo Corriente PaS|.vo no Pasivo Total / TOt‘?I A Activo Total /
. . corriente / . . Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total X Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
(124809.15 -
Cooperativa | ., ' ' ' 119145.16 '
El Sagrario 0.954618792 1 0 21.03555268 | 0.047538566 | 22.03555268
95.46% 100.00% 0.00% 2103.56% 4.75% 2203.56%

Nota. Elaboracion propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

El ratio de endeudamiento revela que el 95.46% de los activos de la empresa estan
financiados mediante deudas. Este nivel extremadamente alto de endeudamiento es
preocupante, ya que indica una fuerte dependencia del financiamiento externo. Tal
dependencia puede exponer a la empresa a riesgos significativos, especialmente en caso de
fluctuaciones en las condiciones del mercado financiero o aumentos en las tasas de interés.
Ademas, un endeudamiento tan elevado limita la capacidad de la empresa para absorber
pérdidas y puede comprometer su solvencia a largo plazo.

En cuanto al ratio de endeudamiento a corto plazo, se observa que la deuda de la
empresa es mayoritariamente a corto plazo, lo que implica que todas sus obligaciones
financieras deben ser pagadas en el préximo afio. Esta situacion puede generar una intensa
presion sobre la liquidez de la empresa y representar un riesgo financiero considerable. Si la
empresa no logra refinanciar estas deudas o generar suficiente efectivo, podria enfrentar
serias dificultades para cumplir con sus compromisos financieros, lo que podria afectar
negativamente su estabilidad operativa y financiera.

El endeudamiento a largo plazo revela que la empresa no tiene deudas con

vencimientos mayores a un afio, lo que indica que no ha adquirido financiamiento a largo
plazo. Si bien esta situacion puede reducir los costos de intereses a lo largo del tiempo,
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también refleja una total dependencia del financiamiento a corto plazo. Esta dependencia
puede ser arriesgada, ya que obliga a la empresa a enfrentar continuamente la necesidad de
refinanciar sus obligaciones en plazos breves. Esto puede generar una presion significativa
sobre la liquidez de la empresa y aumentar su vulnerabilidad ante cambios en las condiciones
del mercado financiero o en las tasas de interes.

Segun el ratio de endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa es 21.03
veces mayor que su patrimonio. Este nivel tan elevado de apalancamiento financiero indica
un riesgo significativo, ya que la empresa tiene una capacidad limitada para absorber
pérdidas sin comprometer su solvencia. Un endeudamiento patrimonial tan alto sugiere una
vulnerabilidad extrema, ya que incluso pequefias fluctuaciones negativas en los ingresos o
aumentos en los costos financieros podrian poner en riesgo la estabilidad financiera de la
empresa.

El ratio de solvencia refleja la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas con
sus activos netos. Un ratio de 4.75% indica que la empresa posee activos netos insuficientes
en comparacion con sus pasivos, lo que sefiala una solvencia muy baja. Esta situacion
implica que la empresa podria enfrentar dificultades significativas para cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que vayan venciendo.

Finalmente, el apalancamiento revela que los activos de la empresa son 22.03 veces
mayores que su patrimonio. Este nivel tan elevado de apalancamiento indica un uso excesivo
de deuda para financiar los activos, lo cual conlleva un alto riesgo financiero. La empresa
muestra una base de capital muy delgada en relacién con sus activos, lo que la hace
vulnerable a fluctuaciones econémicas y a desafios para mantener la estabilidad financiera
a largo plazo.

Estos resultados destacan que la Cooperativa El Sagrario en el afio 2022 presenta
sefiales claras de riesgo financiero significativo debido a su elevado nivel de endeudamiento
y baja solvencia. La empresa depende exclusivamente del financiamiento a corto plazo, lo
cual aumenta la presion sobre su capacidad para generar efectivo en el corto plazo. El
apalancamiento extremadamente alto y el bajo ratio de solvencia indican que la empresa se
encuentra en una posicién financiera precaria y podria enfrentar serias dificultades si no
mejora su estructura de financiamiento y capital. Es crucial que la empresa implemente
estrategias para reducir su nivel de endeudamiento, diversificar sus fuentes de
financiamiento y fortalecer su capital propio. Estas medidas son fundamentales para mejorar
su estabilidad financiera a largo plazo y garantizar su sostenibilidad.
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Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Ecoturisa

Tabla 17 Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Ecoturisa

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afo Pasi (_'l_a‘ctt';/?
Pasivo Total / Pasivo Corriente asivo no Pasivo Total / ota Activo Total /
; . corriente / : . Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total - Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
(1645.09 - 1645.09 /
- 392.85/1645.09 | 392.85/392.85 0/392.85 392.85/1252.24 392.85) / )
Compaiiia 1252.24
Ecoturisa | 2022 392.85
0.238801525 1 0 0.313717818 3.187577956 1.313717818
23.88% 100.00% 0.00% 31.37% 318.76% 131.37%

Nota. Elaboracion propia en base a la informacidon obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

El ratio de endeudamiento revela que el 23.88% de los activos de la empresa estan
financiados mediante deudas. Este indicador, que se considera relativamente bajo, sugiere
que la empresa posee una estructura financiera sélida y saludable, caracterizada por un nivel
de endeudamiento reducido. Esta situacion es beneficiosa, ya que una menor dependencia
de financiamiento externo disminuye los riesgos asociados a la carga de intereses y mejora
la capacidad de la empresa para enfrentar adversidades economicas con mayor resiliencia.

En relacién con el ratio de endeudamiento a corto plazo, se observa que la deuda de
la empresa es mayoritariamente de naturaleza a corto plazo, lo que implica que todas sus
obligaciones financieras deben ser satisfechas dentro del préximo afio. Esta situacion podria
sefialar una necesidad de liquidez inmediata para cumplir con estos compromisos en el corto
plazo. Sin embargo, considerando que el ratio de endeudamiento total de la empresa es bajo,
esta condicion no representa necesariamente un problema grave. La empresa, con una
estructura financiera solida y un bajo nivel de endeudamiento global, probablemente dispone
de los recursos y la flexibilidad financiera necesarios para afrontar sus obligaciones a corto
plazo sin mayores dificultades. Ademas, la capacidad de la empresa para gestionar sus
deudas a corto plazo de manera efectiva podria indicar una buena gestion financiera y una
planificacién adecuada de su flujo de caja.

El analisis del endeudamiento a largo plazo muestra que la empresa no posee deudas
con vencimientos superiores a un afio, lo cual indica que no ha adquirido financiamiento a
largo plazo. Esta situacion puede ser vista de manera positiva, ya que la ausencia de
compromisos financieros a largo plazo contribuye a mantener una mayor flexibilidad
financiera. Sin deudas prolongadas, la empresa no esta sujeta a obligaciones de pago futuras
que podrian restringir su capacidad para adaptarse a cambios en el entorno econémico o para
aprovechar oportunidades de inversion. Ademas, esta posicion puede reflejar una gestion
prudente y estratégica de los recursos financieros, enfocada en minimizar el riesgo asociado
a la dependencia de financiamiento a largo plazo.
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Segln el analisis del endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa
representa aproximadamente el 31.37% de su patrimonio. Este dato indica un nivel
moderado de apalancamiento financiero, generalmente considerado saludable. Un
apalancamiento de este tipo sugiere que la empresa esta utilizando una mezcla equilibrada
de deuda y capital propio para financiar sus operaciones.

El ratio de solvencia mide la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas
utilizando sus activos netos. Un ratio de solvencia del 318.76% sugiere que la empresa
dispone de mas de tres veces el valor de sus pasivos en activos netos. Este indicador destaca
una alta solvencia financiera, lo que significa que la empresa esta en una posicion robusta
para cumplir con sus obligaciones financieras.

Finalmente, el analisis del apalancamiento revela que los activos de la empresa son
1.31 veces mayores que su patrimonio. Este nivel de apalancamiento, considerado
relativamente bajo, sugiere que la empresa posee una base de capital sélida en relacion con
sus activos. Un apalancamiento bajo indica que la empresa no depende excesivamente del
financiamiento externo para sostener y expandir sus operaciones, lo cual es una sefial de
estabilidad y solidez financiera. Esta situacion no solo reduce los riesgos asociados a la carga
de deuda, sino que también proporciona a la empresa una mayor flexibilidad para tomar
decisiones estratégicas sin la presion de cumplir con elevados pagos de intereses o
amortizaciones.

Estos resultados muestran que, en el afio 2022, la Compafiia Ecoturisa presenta una
estructura financiera saludable, caracterizada por un bajo nivel de endeudamiento total y una
alta solvencia. A pesar de que la totalidad de su deuda es a corto plazo, el bajo ratio de
endeudamiento total y el elevado ratio de solvencia sugieren que esto no deberia representar
un problema significativo. La ausencia de deudas a largo plazo proporciona a la empresa una
mayor flexibilidad financiera, permitiéndole adaptarse rapidamente a cambios en el entorno
econdémico y aprovechar oportunidades de inversion sin la carga de compromisos financieros
a largo plazo. Ademas, el endeudamiento patrimonial y el apalancamiento se mantienen en
niveles moderados, lo que indica una estructura de capital equilibrada y prudente.

Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Compafiia Bustrap

Tabla 18 Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Compafiia Bustrap

Indicadores
Ratio de Endeudamiento a | Endeudamiento a Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento Corto Plazo Largo Plazo Patrimonial Solvencia
Empresas | Afio Pasivo no (‘I'Az)cttz;;/?
Pasivo Total / Pasivo Corriente / . . Pasivo Total / - Activo Total /
Activo Total Pasivo Total corriente / Pasivo Patrimonio Pasivo Patrimonio
Total Total) /
Pasivo Total
(84971.58 - 8497158 /
177.65/84971.58 177.65/177.65 0/177.65 177.65/84793.93 177.65) / 84793; 23
Compaiiia 177.65 )
2022
Bustrap 0.002090699 1 0 0.002095079 477.308922 |  1.002095079
0.21% 100.00% 0.00% 0.21% 47730.89% 100.21%

Nota. Elaboracion propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

49




Un ratio de endeudamiento del 0.21% es una sefial muy positiva de la robustez
financiera de la empresa, indicando una posicion favorable para enfrentar fluctuaciones
econdmicas y aprovechar nuevas oportunidades de manera sostenible.

En cuanto al ratio de endeudamiento a corto plazo, se observa que la totalidad de la
deuda de la empresa es de naturaleza a corto plazo, lo que implica que todas sus obligaciones
financieras deben ser saldadas dentro del préximo afio. Sin embargo, dado el bajo nivel
absoluto de deuda, esta situacion no deberia ejercer una presion significativa sobre la
liquidez de la empresa.

El endeudamiento a largo plazo de la empresa indica que no posee deudas con
vencimientos superiores a un afio, lo que significa que no ha recurrido a financiamiento a
largo plazo. Esta situacion puede ser vista de manera muy positiva, ya que la ausencia de
compromisos financieros a largo plazo protege la flexibilidad financiera de la empresa.

Segun el analisis del endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa
representa aproximadamente el 0.21% de su patrimonio. Este nivel tan bajo de
apalancamiento financiero es extremadamente positivo, ya que indica que la empresa cuenta
con una capacidad considerable para absorber pérdidas sin comprometer su solvencia. Con
una carga de deuda tan minima en relacién con su patrimonio, la empresa se encuentra bien
posicionada para enfrentar situaciones adversas o fluctuaciones econdémicas sin riesgos
significativos para su estabilidad financiera.

El ratio de solvencia mide la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
financieras con sus activos netos. Con un ratio de solvencia de 47730.89%, la empresa
muestra tener activos netos significativamente superiores a sus pasivos, lo que indica una
solvencia extraordinariamente alta y una posicion financiera sumamente solida. Este nivel
excepcional de solvencia no solo asegura que la empresa pueda cumplir holgadamente con
sus compromisos financieros actuales, sino que también proporciona una base robusta para
enfrentar futuros desafios econdémicos y aprovechar oportunidades estratégicas de inversion.
Ademaés, una solvencia tan elevada refleja una gestion financiera eficiente y prudente, que
ha permitido a la empresa mantener un equilibrio 6ptimo entre el uso de capital propio y
financiamiento externo.

Finalmente, el analisis del apalancamiento revela que los activos de la empresa
superan su patrimonio en una proporcion de 1.0021 veces. Este nivel de apalancamiento
extremadamente bajo sugiere que la empresa posee una base de capital excepcionalmente
solida en relacion con sus activos. Un apalancamiento tan bajo indica que la empresa
depende minimamente de financiamiento externo para sostener sus operaciones y
expandirse, lo cual es indicativo de una gestion financiera prudente y eficiente. Esta sélida
estructura de capital no solo reduce los riesgos financieros asociados a la carga de deuda,
sino que también fortalece la capacidad de la empresa para responder agilmente a cambios
en el mercado y aprovechar oportunidades estratégicas de crecimiento.
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Los resultados reflejan que la Compafia Bustrap en el afio 2022 presenta una
estructura financiera excepcionalmente solida, caracterizada por un nivel de endeudamiento
extremadamente bajo y una alta solvencia. La empresa muestra una dependencia minima de
financiamiento externo, lo cual reduce considerablemente su riesgo financiero y fortalece su
capacidad para gestionar sus operaciones de manera autbnoma. Aunque toda su deuda es a
corto plazo, el bajo nivel absoluto de deuda asegura que no exista una presion significativa
sobre su liquidez. El ratio de solvencia extraordinariamente alto y el reducido nivel de
apalancamiento indican que la empresa esta en una posicién muy robusta para enfrentar
cualquier desafio financiero que pueda surgir, manteniendo al mismo tiempo su estabilidad
financiera. Esta solida base financiera no solo protege a la empresa frente a fluctuaciones
econémicas, sino que también le proporciona la flexibilidad necesaria para capitalizar
oportunidades de crecimiento de manera estratégica y sostenible.

Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Prado

Tabla 19 Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Cooperativa Prado

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afio Pasivo no ('I'A;)Ctg;/?
Pasivo Total / Pasivo Corriente v Pasivo Total / . Activo Total /
. . corriente / : - Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total . Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
152984.24 / 152984.24 / 0/ 152984 24 152984.24 / (11552%‘542841)/ 159444.81 /
Cogp:::ja:)tlva 2022 159444.81 152984.24 6460.57 152984 24 6460.57
0.959480839 1 0 23.67968151 0.042230298 24.67968151
95.95% 100.00% 0.00% 2367.97% 4.22% 2467.97%

Nota. Elaboracién propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.

El ratio de endeudamiento revela que el 95.95% de los activos de la empresa estan
financiados mediante deudas. Un nivel de endeudamiento tan elevado indica una fuerte
dependencia de financiamiento externo, lo cual puede ser riesgoso debido al potencial
incremento en los costos financieros y la exposicion a fluctuaciones econémicas.

En relacion con el ratio de endeudamiento a corto plazo, se observa que toda la deuda
de la empresa vence en el proximo afio, lo que implica que todas sus obligaciones financieras
deben ser saldadas en ese periodo. Esta situacion puede generar una presion considerable
sobre la liquidez y representar un riesgo financiero significativo si la empresa enfrenta
dificultades para refinanciar estas deudas o generar suficiente efectivo para cumplir con sus
compromisos financieros a corto plazo.

El endeudamiento a largo plazo indica que la empresa no ha adquirido
financiamiento con vencimientos superiores a un afio. Aunque esto puede reducir los costos
de intereses a largo plazo, también significa que la empresa depende completamente del
financiamiento a corto plazo, lo cual conlleva riesgos significativos.
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Seguln el analisis del endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa es
aproximadamente 23.68 veces superior a su patrimonio. Este nivel tan alto de
endeudamiento patrimonial indica un apalancamiento financiero extremadamente elevado,
lo cual representa un riesgo significativo. La empresa podria tener una capacidad limitada
para absorber pérdidas sin comprometer su solvencia.

El ratio de solvencia indica la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
con sus activos netos. Un ratio de 4.22% sugiere que la empresa dispone de pocos activos
netos en relacion con sus pasivos, lo que implica una solvencia muy reducida. Esto podria
traducirse en dificultades para cumplir con sus obligaciones a medida que estas venzan.

Finalmente, el andlisis del apalancamiento revela que los activos de la empresa
superan su patrimonio en 24.68 veces. Este alto nivel de apalancamiento indica un uso
excesivo de deuda para financiar los activos, lo cual representa un riesgo financiero elevado.
La empresa muestra una base de capital extremadamente delgada en relacion con sus activos,
lo que podria limitar su capacidad para absorber pérdidas o enfrentar desafios financieros
significativos.

Los resultados muestran que la Cooperativa Prado en el afio 2022 presenta claros
signos de riesgo financiero significativo, debido a su elevado nivel de endeudamiento y baja
solvencia. La empresa depende completamente del financiamiento a corto plazo, lo que
aumenta la presion sobre su capacidad para generar efectivo a corto plazo. Con un
apalancamiento extremadamente alto y un bajo ratio de solvencia, la empresa se encuentra
en una posicion precaria y podria enfrentar serias dificultades financieras si no mejora su
estructura de financiamiento y capital. Es crucial que la empresa considere estrategias para
reducir su nivel de endeudamiento, diversificar sus fuentes de financiamiento y fortalecer su
capital propio. Estas medidas son fundamentales para mejorar su estabilidad financiera a
largo plazo y mitigar los riesgos asociados con su actual situacién financiera vulnerable.

Célculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Compariia Urbesp

Tabla 20 Calculo de los indicadores empleados en la solvencia de la Compafiia Urbesp

Indicadores
Ratio de Endeudamiento | Endeudamiento | Endeudamiento Ratio de Apalancamiento
Endeudamiento | a Corto Plazo a Largo Plazo Patrimonial Solvencia P
Empresas | Afio _ (Activo
Pasivo Total / Pasivo Corriente Pa5|_v0 no Pasivo Total / TOt?I A Activo Total /
. . corriente / . . Pasivo . .
Activo Total / Pasivo Total . Patrimonio Patrimonio
Pasivo Total Total) /
Pasivo Total
(4047.39 -
322237366:8/ 33223333;6:8/ 0/3233.68 3233.68/813.71 3233.68) / 4047.39/813.71
Compafiia 2022 : : 3233.68
Urbesp 0.798954388 1 0 3.97399565 | 0.251635907 |  4.97399565
79.90% 100.00% 0.00% 397.40% 25.16% 497.40%

Nota. Elaboracion propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.
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El ratio de endeudamiento indica que el 79.90% de los activos de la empresa estan
financiados por deudas. Este nivel elevado de endeudamiento sugiere una dependencia
considerable del financiamiento externo, lo cual podria representar un riesgo significativo
para la empresa.

En cuanto al ratio de endeudamiento a corto plazo, se observa que todas las
obligaciones financieras de la empresa deben ser pagadas en el proximo afio, lo que indica
que su deuda es a corto plazo. Esta situacion podria generar una presion considerable sobre
la liquidez y representar un riesgo financiero si la empresa no logra refinanciar estas deudas
0 generar suficiente efectivo.

El endeudamiento a largo plazo indica que la empresa no tiene obligaciones
financieras con vencimientos mayores a un afio, lo que implica que no ha adquirido
financiamiento a largo plazo. Aunque esto puede ser positivo al reducir la carga de intereses
a largo plazo, también indica que la empresa depende exclusivamente del financiamiento a
corto plazo.

Segun el analisis del endeudamiento patrimonial, la deuda total de la empresa es
aproximadamente 3.97 veces superior a su patrimonio. Este alto nivel de endeudamiento
patrimonial indica un apalancamiento financiero elevado, lo cual implica riesgos debido a la
capacidad limitada de la empresa para absorber pérdidas sin comprometer su solvencia.

El ratio de solvencia indica la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
con sus activos netos. Con un ratio de 25.16%, los activos netos de la empresa cubren
aproximadamente una cuarta parte de sus pasivos, lo que sugiere una solvencia baja y un
riesgo potencial de no poder cumplir con sus obligaciones a medida que estas venzan.

Finalmente, el andlisis del apalancamiento revela que los activos de la empresa
superan su patrimonio en 4.97 veces. Este alto nivel de apalancamiento indica un uso
significativo de deuda para financiar los activos, lo cual conlleva un riesgo financiero
considerable. La empresa muestra una base de capital relativamente delgada en relacion con
sus activos.

Estos resultados indican que la Compariia Urbesp en el afio 2022 enfrenta varios
riesgos financieros debido a su alto nivel de endeudamiento y su dependencia del
financiamiento a corto plazo. Aungue el ratio de endeudamiento es alto, reflejando una
significativa dependencia de financiamiento externo, el hecho de que toda la deuda sea a
corto plazo aumenta la presion sobre la liquidez de la empresa. ElI endeudamiento
patrimonial elevado y el alto apalancamiento financiero sugieren que la empresa se
encuentra en una posicion precaria, con una capacidad limitada para absorber pérdidas sin
poner en riesgo su solvencia. Para mejorar su estabilidad financiera a largo plazo, la empresa
deberia considerar estrategias para reestructurar su capital, reducir su dependencia del
financiamiento a corto plazo y fortalecer su base patrimonial.
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4.3  Resultado de Modelo Grover

En el presente apartado se aplico el modelo Grover con la finalidad de identificar el
grado de solvencia de las Compafiias y Cooperativas de transporte urbano de Riobamba. Los
resultados se presentan a continuacion:

Tabla 21 Calculo del Modelo Grover

Modelo Grover

EMPRESAS  (1.650 X1 +3.404 X2 - 0.016 ROA + 0.057) Analisis de los
Valores G
Valor G
Cooperativa 0.955 Existe buena salud
Puruha ' financiera
Cooperativa 1028 Sugiere una estabilidad
Liribamba ' financiera
Cooperatlya 0.904 Puede existir riesgo
El Sagrario
Compafiia El valor G es muy alto,
. 40.550 lo que indica una
Ecoturisa .
excelente solidez
El valor G es bajo, lo
Compaiia 0.477 que sugiere que podria
Bustrap ' existir problemas
financieros
Cooperativa 0.855 Existe una buena salud
Prado ' financiera
Compaiiia 9.481 Existe una situacion
Urbesp ' financiera sélida.

Nota. Elaboracion propia en base a la informacion obtenida en la Superintendencia de Compafiias.
Analisis de los Valores G

e Cooperativa Puruha: G = 0.955
La empresa se considera solvente y con baja probabilidad de quiebra. Su valor G esta
cercano a 1, lo que indica una posicién financiera relativamente solida, aunque no
extremadamente alta.
e Cooperativa Liribamba: G =1.028
La empresa se considera solvente y con baja probabilidad de quiebra. Su valor G esta
por encima de 1, lo que indica una buena salud financiera y una posicion méas sélida en
comparacion con la Cooperativa Puruha.
e Cooperativa El Sagrario: G = 0.904
La empresa se considera solvente y con baja probabilidad de quiebra. Aunque su
valor G esta por debajo de 1, sigue siendo positivo y muestra que la empresa esta en una
posicion relativamente segura, aunque mas débil que las dos cooperativas anteriores.
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e Compafia Ecoturisa: G = 40.550

La empresa se considera extremadamente solvente y con practicamente ninguna
probabilidad de quiebra. Este valor G es significativamente alto, indicando una posicién
financiera excepcionalmente fuerte. Es importante revisar los componentes que contribuyen
a este valor para asegurar que no haya errores en los datos.

e Compania Bustrap: G = 0.477

La empresa se considera solvente pero con una probabilidad ligeramente mayor de
quiebra en comparacion con las otras empresas. Su valor G esta por debajo de 1, lo que
sugiere que necesita mejorar su situacion financiera para reducir riesgos futuros.

e Cooperativa Prado: G = 0.855

La empresa se considera solvente y con baja probabilidad de quiebra. Similar a la
Cooperativa El Sagrario, su valor G es positivo, pero no tan alto, indicando una posicion
relativamente segura aungque con margen para mejorar.

e Compania Urbesp: G =9.481

La empresa se considera muy solvente y con baja probabilidad de quiebra. Aunque
no tan extraordinariamente alta como la Compafia Ecoturisa, su valor G es suficientemente
alto para indicar una muy buena salud financiera.

Interpretacion General
e Empresas con alta solvencia (G muy alto)

La Compaiiia Ecoturisa (G = 40.550) y Compariia Urbesp (G = 9.481), son las
empresas gue se encuentran en una posicion financiera muy fuerte, con una probabilidad
extremadamente baja de quiebra. Esto podria deberse a una gestion financiera muy eficiente,
altos ingresos operacionales y bajos costos.

e Empresas con solvencia moderada (G cercano a 1)

La Cooperativa Puruhd (G = 0.955), Cooperativa Liribamba (G = 1.028),
Cooperativa El Sagrario (G = 0.904), y Cooperativa Prado (G = 0.855), son las empresas que
se consideran solventes, pero con variaciones en la solidez de su posicion financiera. La
Cooperativa Liribamba esta en una posicion un poco mas fuerte que las demas, mientras que
las otras deben continuar trabajando para mantener y mejorar su solvencia.

e Empresa con solvencia baja (G < 1)

La Compafiia Bustrap (G = 0.477), aunque todavia se considera solvente, tiene una
solvencia menor en comparacién con las otras empresas y podria estar méas cerca del riesgo
de insolvencia. Deberia enfocarse en mejorar su gestion financiera para incrementar su valor
G.

4.4  Discusion de Resultados

Los indicadores de solvencia y prospectiva de las cooperativas y compafiias de
transporte urbano en Riobamba ofrecen una vision detallada sobre la salud financiera y el
riesgo de insolvencia que enfrentan estas entidades. Para profundizar en la interpretacion de
los resultados, fue esencial analizar cada uno de los indicadores presentados y compararlos
con la literatura existente sobre solvencia y apalancamiento financiero.
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Con respecto al analisis de solvencia, se evidencidé que el ratio de endeudamiento
refleja el porcentaje del total de activos financiados por pasivos. Los resultados indican que
las cooperativas Puruhd, Liribamba, El Sagrario y Prado presentan altos niveles de
endeudamiento superiores al 95%, lo que sugiere una alta dependencia del financiamiento
externo. Esta situacion puede indicar un riesgo elevado en términos de solvencia,
especialmente en condiciones econdmicas adversas. Segun Brigham y Ehrhardt (2019),
mencionan que un alto ratio de endeudamiento puede limitar la capacidad de una empresa
para obtener financiamiento adicional y aumentar la probabilidad de incumplimiento.

Por otro lado, la Compafiia Ecoturisa y Bustrap tienen ratios significativamente bajos
(23.88% y 0.21%, respectivamente), lo que indica una estructura de capital equilibrada y
presentan un menor riesgo financiero. Esto se alinea con la teoria de Modigliani y Miller
(2019), que sugiere que un menor nivel de endeudamiento reduce el riesgo de insolvencia.

En el caso del endeudamiento patrimonial que mide la relacion entre los pasivos
totales y el patrimonio, proporcionando una perspectiva sobre la proporcion de deuda con
respecto al capital propio. Los resultados indicaron que las cooperativas Puruhg, Liribamba,
El Sagrario, y Prado muestran un endeudamiento patrimonial extremadamente alto, lo que
indica que el patrimonio es muy bajo en comparacion con el nivel de deuda. Este alto nivel
de apalancamiento financiero puede ser insostenible y sugiere un alto riesgo de insolvencia.
Estudios como Berk (2020) ha demostrado que un endeudamiento patrimonial excesivo
puede llevar a una mayor vulnerabilidad ante cambios en las tasas de interés y la
disponibilidad de crédito.

En contraste, las Compafiia Ecoturisa y Bustrap mantienen niveles de endeudamiento
patrimonial mucho més saludables, indicando una solida base de capital propio que podria
ofrecer mas estabilidad a largo plazo.

De acuerdo con el ratio de solvencia que mide la capacidad de una empresa para
cubrir sus pasivos con sus activos y es un indicador crucial de salud financiera a largo plazo,
la Compafiia Bustrap destaca con un ratio de solvencia excepcionalmente alto, sugiriendo
una posicion financiera extremadamente fuerte y una capacidad robusta para cubrir sus
deudas. La alta solvencia de Ecoturisa y Urbesp también sugiere una posiciéon sélida,
mientras que las demas cooperativas presentan ratios bajos que pueden indicar dificultades
para enfrentar sus obligaciones financieras a largo plazo. Segun Altman (2021), un bajo ratio
de solvencia puede ser un predictor de quiebra, mientras que un alto ratio indica un bajo
riesgo de insolvencia.

El apalancamiento refleja la utilizacion de deuda para financiar activos y puede
amplificar tanto los rendimientos como los riesgos, en los resultados de todas las
cooperativas presentan niveles de apalancamiento significativamente altos, lo que puede
aumentar su vulnerabilidad ante cambios en el entorno econémico. Segun Rosso et al.,
(2018), un alto apalancamiento puede aumentar el riesgo de insolvencia en tiempos de
incertidumbre econdémica debido al aumento de la carga de la deuda.
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En el andlisis del Modelo Grover, que fue utilizado para evaluar la solvencia, se
evidencio que un valor superior a 1 indica una empresa solvente, mientras que un valor
inferior a 1 sugiere un riesgo de insolvencia. Los resultados destacan que la Cooperativa
Liribamba se sitla justo por encima del umbral de solvencia, lo que indica una posicién
relativamente sélida, la Compafiia Ecoturisa presenta un valor excepcionalmente alto,
indicando una posicién extremadamente solvente, la Compafiia Bustrap y Cooperativa Prado
se encuentran por debajo del umbral, lo que sugiere riesgo de insolvencia y la Compafiia
Urbesp también muestra un valor alto, indicando una sélida posicion financiera.

El Modelo Grover, es una de las muchas herramientas valiosas en el ambito
financiero utilizadas para prever la insolvencia de una empresa. Este modelo se destaca por
su enfoque en la identificacion de sefiales tempranas de dificultades financieras, permitiendo
a las organizaciones tomar decisiones informadas y prevenir crisis economicas internas. Al
igual que otros modelos de prediccién, como el Z-Score desarrollado por Enriquez (2021),
el Modelo Grover se basa en la evaluacion de varios indicadores financieros criticos que
proporcionan una vision integral de la salud financiera de una empresa, esto quiere decir que
pueden lograr una evaluacion mas completa y precisa de su situacion economica.

Estos modelos, en conjunto, ofrecen una panoramica mas detallada y confiable, lo
cual es esencial para la planificacion estratégica y la gestion de riesgos. De tal forma que, el
uso combinado de estas herramientas no solo mejora la capacidad de prediccion, sino que
también fortalece la toma de decisiones financieras a largo plazo.

Segun estudios de solvencia en cooperativas a nivel internacional, como el trabajo
de Aranque (2022) el alto endeudamiento es una caracteristica comun en el sector
cooperativo, a menudo impulsado por la necesidad de financiar operaciones y expansion.
Sin embargo, el nivel de apalancamiento observado en cooperativas como Puruha y Prado
es excepcionalmente alto en comparacion con las normas internacionales, lo que sugiere una
necesidad de reevaluacion de estrategias de financiamiento.

La literatura financiera, como la de Santos (2021) ha destacado el impacto del
apalancamiento en la estructura de capital y el riesgo de agencia. Un apalancamiento elevado
puede exacerbar los conflictos de interés entre accionistas y acreedores, especialmente en
cooperativas donde el control y la supervision pueden ser menos rigidos.

El andlisis de solvencia en el sector de transporte, como se observa en trabajos de
Luzuriaga y Guerrero (2023), revela que la volatilidad del sector puede influir
significativamente en la capacidad de las empresas para mantener niveles saludables de
solvencia. En este contexto, la fuerte posicion de empresas como Ecoturisa y Bustrap puede
ser una ventaja competitiva significativa.
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5.1

5.2

CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Conclusiones

Al aplicar el modelo Grover para identificar el grado de solvencia de las Compafiias
y Cooperativas de transporte urbano de Riobamba, se ha determinado que la mayoria
de las entidades evaluadas se encuentran en una posicion financiera solvente, con
baja probabilidad de quiebra. Los resultados destacan a la Compafiia Ecoturisay a la
Compafiia Urbesp con valores G significativamente altos, indicando una salud
financiera excepcional. Otras cooperativas, como la Cooperativa Puruha, la
Cooperativa Liribamba, la Cooperativa El Sagrario y la Cooperativa Prado, presentan
valores G positivos y cercanos a 1, reflejando una solvencia moderada y estable. Sin
embargo, la Compafiia Bustrap, con un valor G bajo, muestra una solvencia menor,
sugiriendo la necesidad de mejorar su gestion financiera para reducir riesgos futuros.
Al establecer la relacion Solvencia-Quiebra dentro de las Compafiias y Cooperativas
de transporte urbano en Riobamba, se evidencid una variabilidad significativa en la
salud financiera de estas entidades. El analisis utilizando el modelo Grover reveld
que la mayoria de las empresas presentan una baja probabilidad de quiebra, con
valores G positivos que indican solvencia. En particular, la Compafiia Ecoturisa y la
Compafiia Urbesp destacan por su solvencia extremadamente alta, mostrando una
estabilidad financiera robusta. Sin embargo, la Compafiia Bustrap, con un valor G
significativamente menor, se encuentra en una posicion mas precaria y vulnerable a
la insolvencia. Las cooperativas restantes muestran una solvencia moderada,
sugiriendo que, aungue estdn en una posicion segura, deben continuar con una
gestion financiera prudente para mantener su estabilidad.

Recomendaciones

Se recomienda que las Compafiias y Cooperativas de transporte urbano de Riobamba,
especialmente aquellas con valores G moderados o bajos, implementen estrategias
de gestion financiera mas rigurosas para fortalecer su solvencia. Esto podria incluir
la optimizacién de costos operativos, la diversificacion de ingresos, y la mejora en la
gestion de activos y pasivos. Adicionalmente, es fundamental que estas entidades
realicen evaluaciones financieras periddicas utilizando el modelo Grover y otros
indicadores financieros complementarios para identificar areas de mejora y tomar
decisiones informadas, ya que la adopcidn de estas medidas contribuira a asegurar la
sostenibilidad y resiliencia del sector de transporte urbano en Riobamba.

Se sugiere que todas las empresas en estudio establezcan un sistema riguroso y
periddico de monitoreo financiero para identificar y abordar rapidamente cualquier
sefial de deterioro en su solvencia. En particular, aquellas empresas, que presentan
una posicion financiera precaria, deben implementar medidas inmediatas para
mejorar su gestion de recursos, como la reduccién de costos innecesarios, la
reestructuracion de deudas y la exploracion de nuevas fuentes de ingresos.
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ANEXOS
Anexo 1. Encuesta aplicada
UNIVERSIDAD NACIONAL DE CHIMBORAZO
FACULTAD DE CIENCIAS POLITICAS Y ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

ENCUESTA DIRIGIDA A LOS REPRESENTANTES DE LAS
EMPRESAS DE TRANSPORTE URBANO DEL CATON
RIOBAMBA

OBJETIVO DE LA ENCUESTA

Determinar la solvencia financiera y su relacion con la prospectiva aplicando el modelo
Grover en empresas de transporte urbano del canton Riobamba.

INSTRUCCION

Seleccione la opcidn de la respuesta que usted considere correcta.

1.- ¢(Considera importante evaluar la solvencia financiera de las empresas de
transporte urbano en Riobamba?

a) Siempre

b) Casi siempre

c¢) Nunca

d) Casi nunca

2.- ;Cree que la prospectiva financiera es crucial para el éxito a largo plazo de las
empresas de transporte urbano?

a) Siempre

b) Casi siempre

¢) Nunca

d) Casi nunca

3.- ¢Confia en que las empresas de transporte urbano en Riobamba estan utilizando
adecuadamente herramientas de analisis financiero?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca

4.- ;Considera que las empresas de transporte urbano en Riobamba tienen una vision
clara de sus futuras necesidades financieras?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca
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5.- ¢Cree usted que una mejor solvencia financiera puede llevar a una mejora en la
calidad de los servicios de transporte urbano en Riobamba?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca

6.- ¢ Esté de acuerdo en que la solvencia financiera es un indicador importante para la
estabilidad econémica de las empresas de transporte urbano?

a) Siempre

b) Casi siempre

c¢) Nunca

d) Casi nunca

7.- ¢ Considera que las empresas de transporte urbano en Riobamba estén preparadas
para enfrentar desafios financieros futuros?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca

8.- ¢Cree que la aplicacion de técnicas de prospectiva financiera puede ayudar a
mitigar los riesgos financieros en las empresas de transporte urbano?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca

9.- ¢ Esté satisfecho con la transparencia de la informacién financiera proporcionada
por las empresas de transporte urbano en Riobamba?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Nunca

d) Casi nunca

10.- ¢Considera que la implementacion de estrategias basadas en la prospectiva
financiera puede mejorar la competitividad de las empresas de transporte urbano en
Riobamba?
a) Siempre
b) Casi siempre
c) Nunca
d) Casi nunca
iGracias por participar en esta encuesta!
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