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RESUMEN

Actualmente, las empresas operan en un mercado global competitivo, donde
deben tomar decisiones como reestructuraciones, modernizacion, alianzas y fusiones para
asegurar su permanencia. Esto plantea preguntas para gerentes y directivos, como: ¢ Cual
es el verdadero valor de la empresa? ¢ Cual es su valor patrimonial? ;Qué flujos se esperan
en el futuro?, bajo estos antecedentes se plantea el siguiente objetivo, determinar la
evaluacion financiera mediante el método flujos de caja descontados de la empresa, para
dar cumplimiento se estableci6 una metodologia con un enfoque cuantitativo, el cual
permitié identificar patrones, tendencias y relaciones numéricas, proporcionando la
objetividad necesaria para la evaluacion financiera, el estudio ademas conto con una
poblacion documental constituida por los estados financieros balance general, estado de
resultados y flujo de efectivo, se utiliz6 tanto una investigacion deductiva como inductiva,
partiendo de un entendimiento general para llegar a conclusiones especificas y detalladas.
Entre los principales resultados se identifican que la empresa posee una experiencia en la
industria y la diversidad de productos como fortalezas principales, sin embargo, las
fluctuaciones en los precios de las materias primas y las limitaciones financieras fueron
identificadas como debilidades clave. Se concluye que la evaluacion financiera de Halley
Corporacion C.L. reveld que la empresa se financid principalmente con fondos de
terceros, como cuentas y documentos por pagar y obligaciones con instituciones
financieras. En 2021, la empresa reporto ingresos por ventas de $5,678,912.50, mientras
que en 2022 estos aumentaron a $5,789,461.75, representando un incremento del 1.95%.
Segun el método de flujos de caja descontados, el valor de mercado de la empresa fue de
$2,131,659.48 en 2021 y $2,597,895.07 en 2022, lo que sirve como referencia para

decisiones estratégicas.

Palabras claves: Evaluacion financiera, Flujos de caja descontados, Empresa

Halley Corporacion CL, Decisiones estratégicas, Valor de mercado.



ABSTRACT

Today, companies operate in a competitive global market, where they must make decisions
such as restructuring, modernization, alliances, and mergers to ensure their permanence. This
matter raises questions for managers and directors, such as: What is the true value of the
company? What is its equity value? What cash flows are expected in the future? Under this
background, the following objective is proposed to determine the financial evaluation using
the discounted cash flow method of'the company, in order to comply with this, a methodology
with a quantitative approach was established, which allowed the identification of patterns,
trends, and numerical relationships, providing the necessary objectivity for the financial
evaluation, the study also counted with a documentary population constituted by the financial
statements balance sheet, income statement and cash flow, both a deductive and inductive
research was used, starting from a general understanding to reach specific and detailed
conclusions. Among the main findings, the company's industry expertise and product
diversity were identified as key strengths; however, fluctuations in raw material prices and
financial constraints were identified as key weaknesses. It is concluded that the financial
assessment of Halley Corporacion C.L. revealed that the company was financed primarily
with third-party funds, such as accounts and notes payable and obligations to financial
institutions. In 2021, the company reported sales revenues of $5,678,912.50, while in 2022,
these increased to $5,789,461.75, representing an increase of 1.95%. According to the
discounted cash flow method, the market value of the company was $2,131,659.48 in 2021

and $2,597,895.07 in 2022, which serves as a reference for strategic decisions.

Keywords: Financial evaluation, Discounted cash flows, Halley Corporacion CL, Strategic
decisions, Market value.

Reviewed by:
Mg. Dario Javier Cutiopala Leon
ENGLISH PROFESSOR

c.c. 0604581066



CAPITULO |
1. INTRODUCCION

En un mercado global competitivo, las empresas deben tomar decisiones estratégicas
sobre reestructuraciones y fusiones, lo que plantea preguntas sobre su verdadero valor y
flujos futuros. Este estudio tiene como objetivo evaluar la situacion financiera de Halley
Corporacién CL mediante el método de flujos de caja descontados. Se utilizé un enfoque
cuantitativo, analizando estados financieros como el balance general y el flujo de efectivo.
Los resultados revelaron fortalezas en la experiencia de la industria y la diversidad de
productos, pero también debilidades debido a fluctuaciones en los precios de materias primas
y limitaciones financieras. En 2021, los ingresos por ventas fueron de 5.678.912,50 USD,
aumentando a 5.789.461,75 USD en 2022, lo que representa un crecimiento del 1,95%. El
valor de mercado, segun el método de flujos de caja descontados, fue de 2,131,659.48 USD
en 2021 y 2,597,895.07 USD en 2022. En conclusion, la evaluacion financiera mostré que
Halley Corporacion CL se financia principalmente con fondos de terceros, y los hallazgos
son relevantes para decisiones estratégicas y reflejando el crecimiento de la empresa en el

periodo analizado.

Para obtencion de estos resultados se han planteado los siguientes capitulos.

Capitulo I; Presenta el planteamiento del problema, formulacion del problema o

pregunta de investigacion, justificacion, objetivos (general y especificos) y la hipotesis.

Capitulo 11I; Presenta el Marco Tedrico, definido por el estado de arte (antecedentes

de investigacion) y la fundamentacion teorica.

Capitulo I11; Presenta la metodologia, definida por; enfoque de investigacion, tipo de
investigacion (bibliografica documental y de campo), disefio de investigacion (investigacion
no experimental), métodos de investigacion (deductivo e inductivo), determinacion de la

poblacién y las técnicas e instrumentos de la recoleccién de la informacion.

Capitulo 1V; Presenta los resultados y discusion, con los siguientes puntos:
diagnostico situacional de la empresa (indicadores financieros), analisis financiero (método

de flujos de caja descontado), proyeccion de flujos (ingresos, costos, gastos), analisis
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financiero mediante el método de flujo de caja descontados (estimacion de la caja de flujos
de efectivo, determinacion tasa de descuento, calculo del costo del capital CAMP (ke),
estimacion tasa de descuento, valor de la empresa) y la velicacion de la hipotesis.

Capitulo V; se plantea las Conclusiones y Recomendaciones del estudio.

1.1.Planteamiento del problema

Hoy en dia, las empresas se encuentran dentro de un mercado competitivo global
donde deben tomar decisiones tales como: reestructuraciones, modernizacion, alianzas,
fusiones entre otras. Todo esto en busca de su permanencia; a partir de esta necesidad surgen
distintas preguntas, que se deben hacer los gerentes, directivos o socios, como: ¢Cuanto vale
realmente la empresa? ;Cual es su valor patrimonial? ;Qué flujos se esperan en un futuro?,

interrogantes que estan presentes a la hora de la toma de decisiones.

La valoracion de empresas desempefia un papel fundamental en el proceso de toma
de decisiones de una organizacion, ya que permite a los inversores conocer el valor estimado
de la empresa y su capacidad para crear valor. Es decir “proporciona informacion que facilita
el disefio de estrategias de financiacion, capitalizacion, venta de la empresa, escision o fusion
entre empresas” (Riasco & Séenz, 2018, pag. 22). Valorar una empresa implica el desarrollo
del andlisis que cuantifique el valor de una empresa y que puede medirse como una relacion

entre la deuda y el capital.

Este es el caso de la empresa Halley Corporacion C.L., que se encuentra ubicada en
la parroguia Montalvo del Canton Ambato, nimero de RUC 1891756212001, con
experiencia en el mercado dentro del sector industrial, cuyo objetivo principal es el de
satisfacer las necesidades y expectativas de los usuarios, siendo sus principales productos;
accesorios plasticos para la linea de seguridad industrial, bioseguridad, hogar, carpinteria de
aluminio y ferreteria, presta sus servicios a nivel provincial y nacional; los socios y directivos
de la empresa siempre han propendido por el crecimiento y modernizacion, ya que al
pertenecer en un sector tan competitivo debe estar a la vanguardia para ofrecer lo mejor en

sus productos y, de esta forma, asegurar su permanencia en el mercado.
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En el transcurso del afio 2020, todas las empresas enfrentaron desafios sin
precedentes derivados de la pandemia. En medio de estas adversidades, la empresa no solo
logré mantenerse a flote, sino que también demostrd una notable capacidad para generar
utilidades, segln el estado de resultados la empresa alcanz6 un total de 116,011.22 USD;
Sin embargo, en el afio 2021, existié una disminucién significativa, registrando una utilidad
de 25,943.87 USD, a pesar de los esfuerzos implementados para la recuperacion, la cifra del
afio 2022 mostré una mejora al llegar a 65,863.13 USD.

Por lo que se requiere un analisis para determinar las causas subyacentes que han
generado estos cambios significativos en los resultados financieros. A simple vista se
observa un buen desempefio de sus ingresos, pero, en realidad la empresa enfrenta
dificultades significativas debido a la falta de una planificacion estratégica adecuada para su
valoracion. Esta situacion ha llevado a problemas para tomar decisiones financieras

acertadas, incluyendo la gestion responsable del endeudamiento con terceras personas

Por estos aspectos es importante realizar la valoracion a esta empresa del sector
industrial, pues la permanencia de la misma contribuye al desarrollo econémico del sector
ya que ha dado plazas de empleo a méas de 50 personas, por otra parte, los socios podran,
conocer la realidad actual de la empresa, estimar el valor del negocio, evaluar la gestion de

la gerencia y darles a los accionistas una perspectiva confiable para futuras inversiones.

1.2.Formulacién del problema o pregunta de investigacion

Por lo antes mencionado, surge la pregunta de investigacion;

¢La aplicacion del método de flujo de caja descontado permitird conocer el valor de la

empresa Halley Corporacion C.L., periodo 2021 — 20227

1.3.Justificacién

La valoracion de empresas es un componente fundamental en la gestion empresarial,
ya que proporciona informacion clave para la toma de decisiones estratégicas y la
planificacién financiera a corto y largo plazo. En este contexto, el método de flujos de caja

descontados (DCF, por sus siglas en inglés) es una herramienta financiera reconocida por su
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capacidad para reflejar el valor intrinseco de una empresa, basdndose en su capacidad de
generar flujos de efectivo futuros.

Para Halley corporacion C.L., una empresa que opera en un mercado competitivo y
dinamico, es importante disponer de una valoracion precisa y actualizada. EI periodo 2021-
2022 presenta retos y oportunidades econdémicas derivados de la recuperacién post-
pandemia, cambios en las politicas econémicas y transformaciones en el comportamiento
del consumidor. Entender el valor real de la empresa durante este periodo puede
proporcionar informacién valiosa para la toma de decisiones estratégicas, atraccion de
inversionistas y negociaciones financieras. Los directivos pueden utilizar esta valoracion
para planificar expansiones, restructuraciones o incluso ventas parciales de la empresa.
Ademas, una valoracion precisa y basada en flujos de caja puede atraer a potenciales
inversionistas al ofrecer una vision clara del retorno de inversion esperado, y facilita las

negociaciones con entidades financieras para obtener financiamiento en términos favorables.

El método de flujo de caja descontado se justifica en este contexto por varias razones.
Primero, permite proyectar los flujos de efectivo futuros, ajustados a valor presente,
proporcionando una imagen clara del potencial de generacion de ingresos de la empresa.
Segundo, este método es adaptable a diferentes escenarios econémicos y permite incorporar
variables y supuestos especificos de la empresa. Tercero, el método FCD es ampliamente
aceptado tanto en el ambito académico como en el profesional, lo que garantiza la

credibilidad y rigurosidad del analisis.

Ademas de los beneficios directos para Halley Corporacién C.L., este estudio puede
servir como referencia para otras empresas del sector y contribuir al cuerpo de conocimiento
sobre valoracion empresarial en contextos econdémicos volatiles. La aplicacion practica del
método FCD en un estudio de caso especifico como este puede ilustrar sus ventajas y

limitaciones, ofreciendo aprendizajes valiosos para la comunidad empresarial en general.

1.4.0Objetivos
1.4.1. Objetivo general

e Determinar la evaluacion financiera mediante el método flujos de caja descontados

de la empresa Halley Corporacion C.L. periodo 2021 - 2022
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1.4.2. Obijetivos especificos

e Diagnosticar la situaciéon financiera de la empresa, a través de la aplicacion de
indicadores financieros.

e Realizar el analisis financiero mediante el método de flujos de caja descontados.

1.5.Hipotesis

Hipotesis alternativa (Ha): La aplicacion del método de flujo de caja descontado
permitira conocer el valor de la empresa Halley Corporacion C.L. en el periodo 2021-2022.

Hipotesis nula (Ho): La aplicacion del método de flujo de caja descontado no permitira
conocer el valor de la empresa Halley Corporacion C.L. en el periodo 2021-2022.
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CAPITULO II
2. MARCO TEORICO

Para fundamentar el estudio sobre como evaluar financiera y estratégicamente a
Halley Corporacion C.L. durante el periodo 2021-2022, se eligié realizar un estudio
bibliografico documental. Esta metodologia se selecciond por su capacidad de recopilar y
analizar informacion relevante procedente de diversas fuentes escritas. El estudio se basé en
la revision critica de literatura especializada, articulos académicos y otros documentos, asi
como en informes financieros previos de la empresa y publicaciones relevantes sobre gestion

empresarial.

El enfoque del estudio bibliografico documental permitio obtener un conocimiento
profundo del método de flujos de caja descontados. Esta informacion contextualizéd la
aplicacion del método dentro de la empresa estudiada, explorando experiencias pasadas y
practicas efectivas en evaluacion financiera. Ademas, se revisaron cuidadosamente articulos
relacionados con temas similares para ofrecer un respaldo mas amplio al estudio. Esta
revision adicional ayuddé a ampliar la perspectiva sobre como evaluar financieramente a
Halley Corporacion C.L. utilizando el método de flujos de caja descontados durante el
periodo 2021-2022.

2.1.Estado del arte

Para el desarrollo de la presente investigacion se reviso algunas entradas relacionadas

con el tema de investigacion, los cuales de detallan a continuacion:

De acuerdo con Pico (2019, pag. 87) en su trabajo; Comparacion entre los métodos
de valoracion de empresas mediante el descuento del flujo de caja. Un estudio de las
empresas de elaboracion de alimentos preparados para animales de granja Cl1U C1080.02
en la provincia de Tungurahua, el cual tuvo como objetivo; efectuar una valoracién de
empresas aplicando dos métodos de valoracion de las empresas de elaboracion de alimentos
preparados para animales de granja se efectu6 la valoracién por el método de descuento de
flujo de caja a través del modelo CAPM mismo que esta relacionado con la valoracién

financiera y por ende con los indicadores de rentabilidad de las empresas estudio. Los
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resultados encontrados permitieron conocer las principales cuentas en donde se debe prestar

mayor atencion, adicional se puedo identificar los principales puntos criticos de las mismas.

Por otro lado, el autor Téllez (2020. pag. 29) en su estudio; Historia de los métodos
de valoracién de compafiias, plante6 como objetivo, evaluar una compafiia o valuar capitales
desde el desarrollo de los mercados de acciones en el siglo XIX, hasta los Gltimos afios del
siglo XX. Los resultados indican una relacion historica del porque los inversionistas
emplearon en determinado tiempo una u otra técnica, asi se comienza con el andlisis del
rendimiento de dividendos que por la poca informacion disponible para su empleo no fue
atil para enfrentar la Burbuja de los Mares del Sur, que como consecuencia hizo a los
inversionistas mas precavidos por lo que empezaron a emplear el valor libro para determinar
la tenencia de activos de las compafiias para respaldar sus paquetes accionarios; concluye
que el método de flujos descontados se empez0 a usar en 1960, pero no fue hasta la Burbuja
Tecnoldgica de finales del siglo XX que cobro importancia como método para valuar

compaiiias y realizar comparaciones de inversiones.

Por otra parte, Pefialoza (2018, pag. 18), en el estudio; Analisis del flujo de efectivo
descontado a traves de las técnicas de evaluacion de proyectos en el sector elaboracion de
productos del tabaco, planteo como objetivo, analizar los flujos de efectivo descontados a
través de las técnicas de evaluacion de proyectos de inversion en el sector elaboracion de
productos de tabaco en Ecuador, con el fin de identificar los rendimientos generados por la
inversion; concluye el estudio indicando que el analisis de los flujos de efectivo de las tres
empresas, se establecieron los flujos de efectivo incrementales considerando los impuestos,
y aparte se calculo la tasa de descuento en base a la estructura de capital de cada, por el cual

la empresa A refleja una tasa de 6,55%, la empresa B 9,04%.

Asi también el autor Lizarzaburu et al., (2019. pag. 41) en su articulo; Evaluacion
econdmica de la empresa Cementos Pacasmayo, tuvo como objetivo, elaborar un modelo
que aproxime el valor de la empresa en el valor presente, en esta investigacion se explica la
metodologia de valuacion de manera practica utilizando como prueba a laempresa Cementos
Pacasmayo, en donde, se planteé un modelo de flujo de caja descontado a 10 afios que se
trajo a valor presente con una tasa de descuento (WACC) compuesta por el costo de deuda
y el costo de capital de la empresa mencionada; Entre los resultados estan los bajos niveles

de inflacién, desempleo y relacion deuda / PBI que los identifican como buenos indicadores
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que apoyan el crecimiento de la construccion de infraestructura y, por lo tanto, el consumo
local de cemento (2017: tasa de inflacion, 1.4%; desempleo, 6.9%; deuda / PBI, 25.5%);
concluye que la valoracién presentada fue elaborada para mostrar el proceso de una
valoracién de empresa y se utilizd6 Cementos Pacasmayo por la abundante informacion

acerca de los puntos clave de la valoracion.

Finalmente, Molina (2019, pag. 21) en su estudio denominado La valoracién de las
empresas como oportunidad de adquisicion empresarial en el sector floricola de lo provincia
de Cotopaxi, tuvo como objetivo, determinar el impacto de la valoracién de empresas como
oportunidad de adquisicion empresarial en el sector floricola de la provincia de Cotopaxi,
mediante la aplicacion de métodos de valoracion estaticos y dindmicos para la cuantificacion
de su verdadero valor; concluye que el panorama actual, las empresas de la ciudad deben
buscar alternativas para crear valor con el fin de maximizar la riqueza de los accionistas y a
la vez conocer cual es el valor verdadero de cada empresa para lograr mayores niveles de

liquidez y rentabilidad, que contribuyan a la optimizacion de sus recursos.

La evaluacion financiera mediante el método de flujos de caja descontados se destaca
como una herramienta esencial para comprender el valor real de empresas como Halley
Corporacion C.L. durante el periodo 2021-2022. Este enfoque permite calcular de manera
precisa el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, teniendo en cuenta aspectos
como el riesgo y la rentabilidad, esto proporciona una base solida para tomar decisiones
estratégicas fundamentadas, adaptadas a las condiciones del mercado y las particularidades

del sector industrial en el que opera la empresa.

La importancia de este método se hace evidente al considerar su utilidad historica,
como lo menciona Téllez (2020) que, a lo largo del tiempo, el método de flujos de caja
descontados ha demostrado ser una herramienta confiable durante crisis econdémicas y
fluctuaciones del mercado, como durante la Burbuja Tecnoldgica. Su capacidad para ofrecer
valoraciones realistas y objetivas posee relevancia en el entorno empresarial actual, donde
una evaluacion financiera precisa permite entender la salud financiera de la empresa, facilitar

decisiones de inversién informadas y planificar estrategias de crecimiento efectivas.
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2.2 . Fundamentacién tedrica

2.2.1. Evaluacién financiera

“La evaluacion financiera, es un proceso mediante el cual se analizan y se valoran

aspectos financieros de una empresa, proyecto o inversion” (Cuevas et al., 2020, pag. 33)

Para Arana et al. (2020) “en este proceso se examinan datos financieros, se realizan
calculos y se aplican diferentes técnicas para determinar la viabilidad, rentabilidad y riesgos

asociados a la situacion financiera de la entidad en cuestion” (pag. 17).

Por otro lado, la evaluacion financiera es un proceso detallado que se utiliza para
analizar la situacion econdémica de una empresa 0 proyecto, esto implica revisar
cuidadosamente los registros financieros como los balances y los estados de ganancias y

pérdidas para entender como estan manejando su dinero.

2.2.1.1.Importancia de la evaluacion financiera

Ojeda (2023), senala que “la evaluacion financiera es una herramienta indispensable
en la gestion empresarial, desempefiando un papel crucial en diversos aspectos estratégicos
y operativos” (pag. 22). Ademas de proporcionar informacion para decisiones informadas,

esta practica permite optimizar el uso de recursos.

La evaluacion financiera comprende un conjunto de principios, procedimientos y
técnicas que utilizan la informacion contable de una empresa para respaldar la toma de
decisiones eficaces en un momento dado. “Implica examinar y analizar detalladamente la
informacion financiera relacionada con actividades, proyectos o acciones, con el fin de

comparar lo planificado con lo efectivamente obtenido” (Barreto, 2020, pag. 15).

Segun Castellanou (2021), la evaluacion financiera es fundamental en el mundo

empresarial por varias razones clave:

e Toma de decisiones informadas
e Rentabilidad y rendimiento
e Gestion del riesgo
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e Atraccion de inversiones:
e Planificacion estratégica

e Cumplimiento normativo

2.2.1.2.0bjetivos

Segun lo expresado por Riascos & Séenz (2019) los objetivos de la evaluacion

financiera se vinculan con:

e Obtener los elementos de juicios necesarios para la toma de decisiones.

e Manejar indicadores que brinden informacion necesaria para el anélisis de las
inversiones.

e Manejar los resultados de una evaluacion para la toma de decisiones sobre la
ejecucion de un proyecto.

e Determinar la rentabilidad del proyecto.

e Identificar los estados financieros para ejecutar las proyecciones de las utilidades

de proyectos.

2.2.1.3. Indicadores financieros

“Los indicadores financieros son métricas esenciales para evaluar el desempefio
economico de una empresa” (Nava, 2019, pdg. 98). Es decir que son herramientas
convenientes para todas las empresas, por lo tanto, ayuda a organizar y conocer la situacion

econdmica actual de la misma.

Segun Bricefio (2022), “los indicadores financieros, también conocidos en el campo
de la economia financiera, son probablemente una de las herramientas mas utilizadas en el
analisis financiero para poder analizar la informacién que se adquiere de los estados
financieros” (pag. 17). Los indicadores son entonces uno de los métodos mas utilizados
debido a que tienen la capacidad de medir el desempefio y comportamiento de una empresa,
ademas de brindar una evaluacion completa de la posicion financiera, desempefio operativo,

movimientos, tendencias y cambios en las cuentas clave de la empresa.
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De acuerdo con el autor Pacheco (2022), existen diferentes tipos de indicadores, cada

uno cumple una funcion:

Indicador de Liquidez
“Se refiere a la facilidad y rapidez con que los activos se pueden convertir en efectivo

sin pérdida significativa de valor” (Andrade & Holguin, 2020, pag. 159). (Ver tabla 1)

Tabla 1. Indicadores de liquidez
INDICADORES

FACTOR TECNICOS FORMULA DEFINICION
Raz6n Activo Corriente La Fiquidez corriente  muestra la
Corriente Pasivo Corriente capacidad de Ia.s .empresas para hacer
LIQUIDEZ frente a sus vencimientos a corto plazo.
Activo Corriente El capital circulante es la cantidad de
Capital de — Pasivo Corriente recursos que necesita una empresa o
Trabajo institucion financiera para llevar a cabo

sus operaciones con normalidad.
Fuente: Elaboracion propia en base al autor (Superintendencia de Compaiiias, 2019).

Indicador de Solvencia

“La solvencia hace referencia a la cuantia de recursos que le concierne a terceros, asi
como la facultad de sostén con la que cuenta la empresa que le permite hacer frente a sus
obligaciones totales, revelando asi la facultad financiera de los negocios” (Rodriguez, 2021,

pag. 59). (Ver tabla 2)

Tabla 2. Indicadores de Solvencia

INDICADORES . .
FACTOR TECNICOS FORMULA DEFINICION
Pasivo Total Cuando el ratio es alto, indica que la
Endeudamiento Activo Total empresa es muy dependiente de sus
del activo acreedores y tiene una capacidad de

endeudamiento limitada.

Pasivo Total Este indicador mide el grado de
Patrimonio compromiso del patrimonio con los
acreedores de la empresa.

Endeudamiento
SOLVENCIA  del patrimonio

Activo Total Determina el grado de apoyo de los
Apalancamiento Patrimonio recursos internos de la empresa sobre
recursos de terceros.

Fuente: Elaboracion propia en base al autor (Superintendencia de Compafiias, 2019).
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Indicador de Gestion
“Debe entenderse como la administracion de la inversion, la financiacion, la

informacion, los riesgos y la gestion de los flujos monetarios de las operaciones”

(Chasipanta, 2017, pag. 184). (Ver tabla 3)

Tabla 3. Indicadores financieros de Gestion.
FACTOR INDICADORES

TECNICOS FORMULA DEFINICION
Ventas B
Rotacién de Cuentas por Cobrar Muestra e_l ndmero de veces_ que las cuentas_ por
Cartera cobrar _ giran, er? promedio, en un perlf)do
GESTIO determinado de tiempo, generalmente un afio.

N Ventas La eficiencia en la utilizacion del activo total
Rotacion de Activo Total se mide a través de esta relacion que indica el
Ventas nimero de veces de un determinado nivel de

ventas.
Fuente: Elaboracion propia en base al autor (Superintendencia de Compafiias, 2019).

Indicador de Rentabilidad
“Es la medida que permite valorar su capacidad para emplear sus recursos con la

intencion de obtener beneficios, sin necesidad de financiarse” (Rojas, 2020, pag. 144). (Ver
tabla 4)

Tabla 4. Indicadores financieros de Rentabilidad.

INDICADORES

TECNICOS FORMULA DEFINICION
Utilidad Neta
- Muestra la capacidad del activo para crear
Rentabilidad Neta Ventas . | capacic P
. Ventas utilidades, independientemente de cdmo se haya
del Activo = ROA * S . . .
Activo Total sido financiado, ya sea con deuda o con patrimonio
Utilidad Neta
Patrimonio Se trata de un indicador de rentabilidad que

Rendimiento del

. . muestra el nivel de eficiencia con el que se han
Patrimonio ROE g

gestionado los fondos propios de la empresa.

Utilidad Neta
Ventas Los indices de rentabilidad de ventas muestran la

Margen Neto L .
g utilidad de la empresa por cada unidad de venta.

Utilidad O jonal - . . . .
thdaa Uperaciona La utilidad operacional esta influenciada no s6lo

por el costo de las ventas, sino también por los
gastos operacionales de administracion y ventas.

Margen Operacional Ventas
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Permite identificar la rentabilidad ofrecida a los
socios o accionistas por el capital que han invertido
en la empresa, sin tener en cuenta los gastos
financieros, los impuestos y la participacion de los
trabajadores.

Fuente: Elaboracion propia en base al autor (Superintendencia de Compafiias, 2019)

Utilidad Operacional
Margen Operacional Patrimonio
del Patrimonio

2.2.1.4.Proyecciones

Juéarez et al., (2023) afirma que las estimaciones econdémicas constituyen una
herramienta que posibilita a las compafiias examinar su rendimiento pasado y presente con
el fin de anticipar su futuro en relacién a costos, ganancias e inversiones. Esta metodologia
facilita identificar la direccion potencial de la empresa y determinar las modificaciones

necesarias para asegurar su continuo desarrollo.

Los datos historicos constituyen un recurso invaluable para efectuar proyecciones
financieras precisas. Al evaluar el desempefio financiero anterior, las empresas pueden
detectar tendencias, patrones y factores que afectan sus ingresos, gastos y salud financiera

en general (Scarfd et al., 2022).

2.2.2. Método de flujo de caja descontados

Segun Lopez (2017), el método de flujo de caja descontados “trata de determinar el
valor de la empresa a través de la estimacion de los flujos de dinero -cash flows- que generara

en el futuro, para luego descontarlos a una tasa de descuento apropiada al nivel de riesgo”
(pag. 74).

El Método de Flujo de Cajas Descontados (DCF, por sus siglas en inglés,
Discounted Cash Flow) es una técnica de valoracién utilizada en finanzas para
determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros de una inversion o
proyecto (Ortiz, 2019, pag. 19).
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2.2.2.1.WACC (Coste Promedio Ponderado del Capital)

Segun Martinez (2021), el WACC es una métrica sintética que ayuda a tomar mejores
decisiones a la hora de valorar inversiones. Las siglas de WACC corresponden al
inglés Weighted Average Cost of Capital, traducido como coste promedio ponderado
del capital. En esencia, el WACC es la ‘tasa de descuento’ que se utiliza para
descontar los flujos de caja futuros a la hora de valorar un proyecto de inversion (pag.
22).

El WACC (promedio ponderado del costo de capital) se utiliza la siguiente formula:
ExK,+Dx* K;(1-T)
E+D

WACC =

En donde:

e D= Deuda financiera

e E=Fondos propios de la empresa
e Kd= Coste de la deuda financiera
e T = Tasa de impuestos

e Ke = Coste del patrimonio o coste de los fondos propios

Segun Plaza, (2019) el WACC (Weighted Average Cost of Capital), conocido en
espafiol como Coste Promedio Ponderado del Capital, es un indicador financiero que
representa el costo promedio ponderado de todos los fondos empleados por una empresa
para financiar sus operaciones. Esto incluye los costos de deuda y los costos de capital propio

(patrimonio).

El calculo del WACC considera el porcentaje de cada fuente de financiamiento en la
estructura de capital de la empresa, ponderado por su respectiva tasa de rendimiento
requerida. Es una medida importante en la evaluacion de proyectos de inversion y en

la toma de decisiones financieras estratégicas.
Segun Cala et al., (2019) los objetivos principales del WACC (Coste Promedio

Ponderado del Capital) es determinar el costo efectivo de los fondos utilizados por una

empresa para financiar sus operaciones y proyectos de inversion.
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e Determinar el costo efectivo de los fondos utilizados por una empresa para
financiar sus operaciones y proyectos de inversion.

e Evaluar la viabilidad financiera de nuevos proyectos o inversiones al comparar el
rendimiento esperado del proyecto con el costo de financiamiento.

e Utilizar como una tasa de descuento en el andlisis de valoracion de empresas y en
la evaluacion de fusiones y adquisiciones.

e Ayudar a determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros.

e Proporcionar una medida del costo de capital que refleje la estructura financiera
de la empresa y que sea Util para la toma de decisiones financieras estratégicas.

2.2.3. Valor de la empresa

Para Alvarez, (2019) el Valor de la empresa es una medida que refleja el valor
economico total de una empresa. Este valor considera todos los aspectos financieros de la

empresa, incluyendo tanto sus activos como sus pasivos.

El valor de empresa (Enterprise Value o EV) es una métrica que refleja el valor total
de una empresa, considerando su capitalizacion bursatil, activos no operativos, deuda
financiera a corto y largo plazo, intereses minoritarios y acciones preferentes. Esta medida
representa esencialmente el valor total de la empresa si fuera adquirida por otra entidad. Los
pasivos y otras partidas patrimoniales incluyen deuda financiera, acciones preferentes,
intereses minoritarios, entre otros, que representan a otros inversores ademas de los

accionistas comunes (Déniz, 2023).

El valor de empresa considera la deuda asumida por la empresa, a diferencia de la
capitalizacion de mercado, que solo tiene en cuenta el capital social. Al adquirir una empresa,
el comprador asume también su deuda, por lo que el valor de empresa es una métrica mas

completa que la capitalizacion de mercado (Déniz, 2023).

Aunque las acciones preferentes se denominan acciones, a efectos de valoracién se
consideran como deuda. Una emision de acciones preferentes con redencion en una fecha 'y
precio especificos acta como deuda. Debido a que los accionistas preferenciales también
aportan capital, es crucial incluir su valor al calcular el costo total de adquisicién de la

empresa.
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Segun el autor Rugel (2020) el valor de empresa también incluye los intereses
minoritarios, que son las participaciones de terceros en subsidiarias controladas por la
sociedad dominante del grupo. Estos intereses se registran como pasivo no corriente en el

balance de las sociedades mayoritarias.

Los activos no operativos, como la tesoreria, inversiones financieras y propiedades
en alquiler, se deducen al calcular el valor de empresa, ya que el efectivo pasa a la empresa
adquiriente. Sin embargo, no se debe deducir toda la tesoreria, ya que una parte es operativa,
necesaria para las operaciones de la empresa durante un periodo determinado (generalmente
de 15 a 30 dias) (Rugel, 2020).

Rugel (2020) menciona ademas que la relacion entre la capitalizacion de mercado y

el valor de empresa se puede representar asi:

o Capitalizacion de Mercado: se obtiene multiplicando las acciones diluidas por su
precio de mercado, incluyendo acciones, opciones, warrants y valores convertibles.
e Valor de Empresa: considera también la deuda neta, acciones preferentes y otros

pasivos, ajustando la tesoreria.
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CAPITULO Il
3. METODOLOGIA

3.1. Enfoque de investigacion

El enfoque del estudio fue cuantitativo, los cuales ayudaron a establecer patrones,
tendencias y relaciones numéricas, proporcionados por los estados financieros de la empresa

respaldando asi la objetividad necesaria para una evaluacion financiera.

Considerando que, “el enfoque cuantitativo es un método de investigacion que se
basa en la recoleccion y el andlisis de datos numéricos y estadisticos para entender

fenomenos sociales, econémicos o cientificos” (Sanchez, 2019).

3.2. Tipo de investigacion

3.2.1. Bibliografico documental

Se utiliz6 una investigacion bibliografica-documental que implicé la recopilacion,
analisis y sintesis de informacion relevante sobre el tema de investigacion utilizando una
amplia variedad de fuentes bibliograficas, como libros, articulos de revistas, etc., esta
metodologia permitié dar sustentacion teorica a las variables de investigacion desarrolladas

en el marco tedrico.

Segun Tancara (2017), menciona “Se aplica una serie de métodos y técnicas para
investigar, procesar y almacenar la informacion contenida en los documentos y la
presentacion sistematica, coherente y suficientemente argumentada de la nueva informacion

en un documento cientifico en segunda instancia” (pag. 3).
3.2.2. De campo

Para este estudio se aplicé una investigacion de campo dado que se realizé visitas a la
empresa para el proceso de recoleccion de datos y la aplicacion de entrevistas y encuestas.

Esta informacién permitié desarrollar la evaluacién financiera de la empresa mediante el

método de flujo de caja descontado.
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“Una investigacion de campo o estudio de campo es un tipo de investigacion en la que
se obtienen o se miden datos de un evento en particular, en el lugar donde ocurre” (Cajal,

2020, pag. 1).

3.3. Disefio de la Investigacion

3.3.1. Investigacion no experimental

Segun el autor Tafur (2022) “la investigacion no experimental se refiere a estudios en
los que no se manipulan variables de forma deliberada ni se controlan condiciones

experimentales” (pag. 170).

En el estudio, este enfoque permitid analizar los datos financieros sin intervenir en las
condiciones normales de la empresa, lo que facilito una evaluacion objetiva basada en la
observacion directa de como se comportan los estados financieros sin influir en ellos

deliberadamente.

3.4.Metodos de Investigacion
3.4.1. Meétodo deductivo

“El método deductivo en la investigacion permitira extraer conclusiones especificas a

partir de premisas generales” (LOpez & Gerardo, 2021, pag. 54).

Este método de investigacion permitio observar y analizar la informacion financiera
de la empresa Halley Corporacion C.L., mediante la aplicacion de un analisis financiero
(vertical y horizontal), asi como la evaluacion de indicadores de rentabilidad, liquidez,
solvenciay gestion, obteniendo un informe detallado de aspectos que podrian estar afectando

la situacion econdémica de la empresa.

3.4.2. Método inductivo

“El método inductivo puede implicar la clasificacion de datos, la identificacion de
relaciones causales y la generacion de teorias que se ajustan a las observaciones” (Galeano,

2019, pag. 35).
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El método inductivo se aplico para obtener informacion detallada y concreta sobre el
desemperio financiero de la empresa, como ingresos, gastos, activos, pasivos y flujos de
efectivo, reflejados en los estados financieros y de esta forma generar conclusiones y

recomendaciones.

3.5.Determinacion de la poblacion y muestra
3.5.1. Poblacién

Segln Mosteiro y Porto (2018), “la poblacion se refiere al conjunto de todos los
individuos en los que se desea estudiar un fendmeno” (pag. 24). Dentro del estudio se

analizo la siguiente poblacion:

Tabla 5. Poblacion documental

Documentos Ndamero
Balance General 2
Estado de Resultados 2
Total 4

Fuente: Elaboracidn propia en base a las necesidades de la investigacion.

3.5.2. Muestra

“La muestra es el subconjunto de individuos extraidos de la poblacion que se
selecciona a través de alguna técnica de muestreo” (Mosteiro & Porto, 2018, pag. 98). En la
presente investigacion se trabajé con el 100% de la poblacion documental, por tal motivo no

se realizara calculo alguno de muestra.

3.6.Técnicas e instrumentos de la recoleccion

3.6.1. Técnicas

Observacion directa: Segun Arias, (2020), “el investigador obtiene la informacion
directamente de la poblacion o sujeto del estudio” (pag. 87). Esta técnica permitid obtener
informacion detallada y concreta sobre el comportamiento financiero de la empresa, al
momento de realizar las visitas y proceder con las entrevistas, ademas la visualizacién del

comportamiento del personal y el uso de recursos financieros.
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3.6.2. Instrumentos

Guia de Observacién: “Es el medio que conduce la recoleccion y obtencidn de datos
e informacion de un hecho o fenémeno” (Cortez & Maira, 2019, pag. 65). Este instrumento
permitié estandarizar el proceso de observacion y recopilacion de datos, de manera detallada
y préactica, examinar los procesos financieros, para validar la informacion proporcionada por

la empresa.
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CAPITULO IV
4. RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Diagnostico situacional de la empresa
Para el diagnostico situacional de la empresa Halley Corporacion se aplico los
indicadores financieros de liquidez, solvencia, rentabilidad y gestion los mismos que se

plantean a continuacién

4.1.1. Indicadores de Liquidez
La aplicacion de indicadores de liquidez, permitio evaluar la capacidad que tiene la
empresa Halley Corporacion C.L., para cumplir las obligaciones a corto plazo con sus

activos corrientes, ver tabla 6.

Tabla 6. Indicadores de Liquidez aplicado a la empresa Halley Corporacion C.L.

ANO RAZON CORRIENTE CAPITAL DE TRABAJO
Activo Corriente Activo Corriente — Pasivo Corriente
Pasivo Corriente

2021 $1.032.020,52 — 105 $1.032.020,52 — $980.160,61 = $51.859,91
$980.160,61

2022 $1.230.769,99 — 0.95 $1.230.769,99 — $1.299.211,61
$1.299.211,61 = $-68.441,62

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.

En el afio 2021 la empresa Halley Corporacion C.L., presenta una razon corriente de
1.05, demostrando asi que, en este afio la empresa cuenta con suficiente liquidez para cubrir
sus obligaciones financieras a corto plazo, mientras tanto en el afio 2022 presenta una razon
corriente de 0.95 lo que refleja que en dicho afio no tuvo suficiente liquidez para cubrir las
obligaciones financieras inmediatas, debido a que los pasivos corrientes superan a los activos
corrientes, como resultado de la crisis econdmica que limitd las ventas y el inventario de

productos terminados se mantuvo en stock durante un tiempo considerablemente largo.

En la empresa Halley Corporacion C.L., durante el afio 2021 el capital de trabajo
presenta un valor de 51.859.91 USD, mientras que en el afio 2022 presenta un valor negativo

del -68.441.62 USD, demostrando asi que la empresa no tuvo suficientes activos corrientes
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para cubrir sus obligaciones a corto plazo, durante este periodo no se generd suficientes
ventas, por tal motivo el pago a proveedores no se realiz6 en la fecha acordada y los valores

a pagar incrementaron.

4.1.2. Indicadores de Solvencia

Mediante la aplicacion de indicadores de solvencia se pudo evaluar la proporcion de
deuda que la empresa Halley Corporacion C.L., tiene en relacidén con sus activos, capital
propio u otros parametros financieros. Estos indicadores son importantes, ya que
proporcionan informacion sobre el nivel de endeudamiento y su capacidad para cumplir con

sus obligaciones financieras.

Tabla 7. Indicadores de Solvencia aplicado a la empresa Halley Corporacion C.L.

ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO DEL

ANO DEL ACTIVO PATRIMONIO APALANCAMIENTO
Pasivo Total Pasivo Total Activo Total
Activo Total Patrimonio Patrimonio
$2.877.301,07 = 077 $2.877.301,07 ~ae $3.755.324,94
2021 $3.755.3$4;,;)4 $678.02389  — > 7802389
328% 428% )
$2.934.299,16
$3.842.822,89 $$2934.29916 _ ., $3.842.822,89
2022 = 0.76 $908.523,73 W =423
0,
76% 323% 423%

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.

En el afio 2021 la empresa Halley Corporacion C.L., con referencia al endeudamiento
del activo, revel6 gque el 77% de sus activos estaban financiados por deuda, lo que reflejaba
una dependencia de financiamiento externo para respaldar sus operaciones. Sin embargo,
para el afio 2022, aunque hubo una ligera disminucion del porcentaje al 76%, la empresa ain

muestra una significativa necesidad de financiamiento externo para sostener sus actividades.
El indicador de endeudamiento del patrimonio en el afio 2021 de la empresa Halley

Corporacion C.L, demuestra que su patrimonio estd comprometido con el 328% con respecto

a sus obligaciones financieras. En el afio 2022 tiende a disminuir en un 323%, pese a ello la
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empresa sigue manteniendo obligaciones financieras, concluyendo asi que la empresa

financia sus operaciones con deuda y no posee capital propio para financiarlas.

Y, por ultimo, el indicador de apalancamiento aplicado a Halley Corporacién C.L.,
en el afo 2021, reflejo 428%, lo que indica que, por cada unidad monetaria de patrimonio,
la empresa estaba utilizando 4.28 unidades monetarias de activos, es decir; tuvo una alta
dependencia de financiamiento externo en relacion con el capital propio. Para el afio 2022,
el indicador disminuyé al 423%, lo que aun muestra que sus activos son financiados por

deudas en comparacion con el capital propio.

4.1.3. Indicadores de Rentabilidad

La aplicacion de indicadores de rentabilidad a la empresa Halley Corporacion C.L,
permitié evaluar la eficiencia y el rendimiento financiero proporcionando informacion clave
sobre la capacidad de la empresa para generar ganancias en relacion con sus ingresos,

activos, capital propio u otros parametros financieros.

Tabla 8. Indicadores de Rentabilidad aplicado a la empresa Halley Corporacion C.L.

Margen operacional del

ANO - - Margen neto Margen operacional ROA ROE
patrimonio
Utilidad Operacional Utilidad Neta Utilidad Operacional Utilidad Neta Utilidad Neta
Patrimonio Ventas Ventas Activo Total Patrimonio
2021 $385.150,35 ~ 044 $25.943,87 $385.150,35 — 020 $25.943,87 $25.943,87
$878.023,89 $1.898.620,18 $1.898.620,18 ~ $3.755.324,94 $878.023,86
= 0,01 = 0,01 = 0,063
2022 $356.968,90 _ $65.863,13 $356.968,90 - 016 $65.863.13 $65.863.13
$908.523,73 ~ $2.214.789,41 $2.214.789,41 ~ $8.842.822,89 $908.523,73
= 0,03 = 0,02 = 0,07

Fuente: En base a los estados financieros de Empresa Halley Corporacion C.L.

Con relacion al Margen Operacional del Patrimonio aplicado a Halley Corporacion
C.L., El afio 2021, fue del 44%, lo que significa que la empresa generd una utilidad operativa
equivalente al 44% de su patrimonio neto. Esto indica una eficiencia operativa relativamente
alta en la generacion de ganancias en relacion con el capital propio. Para el afio 2022,
disminuyd al 39%, esta disminucion indica que la empresa generé una menor utilidad
operativa en su patrimonio neto para este afio. Aungque sigue siendo un porcentaje
significativo, la disminucion podria sefialar una reduccion en la eficiencia operativa o un

aumento en la carga financiera en relacién con el capital propio.
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En Halley Corporacion C.L., el margen neto en el afio 2021 es del 0.01 indicando
que por cada dolar de venta una vez deducidos sus costos, gastos e intereses genera una
utilidad del 1%, en tanto que en el afio 2022 por cada dolar de venta se generd una utilidad
del 3% después de haber cubierto sus costos, gastos de ventas y administrativos,
demostrando que la empresa tiene un buen control sobre sus costos y gastos.

En el afio 2021 el indicador margen operacional aplicado a Halley Corporacion C.L.,
fue del 20%, indica que la empresa generd un beneficio operativo equivalente al 20% de sus
ingresos totales. Es decir, existi6 una buena eficiencia operativa en la generacion de
beneficios antes de considerar los gastos financieros e impuestos. Para el afio 2022,
disminuyé al 16%, indica que la empresa generd un beneficio operativo menor en relacion
con sus ventas totales en el afio 2022, aungue sigue siendo un margen operacional positivo,
la disminucién podria sugerir una menor eficiencia operativa en la gestion de costos y gastos

operativos.

En lo que respecta al indicador ROA se identifica que en el afio 2021 la empresa
obtuvo un ROA de 0.01, lo que indica que, por cada dolar invertido en activos totales, la
empresa generd 0.01 dolares de utilidad neta, reflejando un rendimiento bajo y una eficiencia
limitada en el uso de sus activos. Mientras que para el afio 2022, el ROA mejord ligeramente
a 0.02, sefialando una mejora en la eficiencia de la empresa para generar utilidades netas a
partir de sus activos, aunque el rendimiento sigue siendo bajo, aln tiene margen para

optimizar el uso de sus recursos para obtener mayores beneficios.

Con referencia al indicador ROE, en el afio 2021 la empresa obtuvo un ROE de 0.063,
lo que significa que, por cada dolar de patrimonio, la empresa generd 0.063 dolares de
utilidad neta, obteniendo un rendimiento bajo. Para el afio 2022, la empresa mejoro a 0.07,
indicando una ligera mejora en la capacidad de la empresa para generar utilidades a partir de

su patrimonio.

4.1.4. Indicadores de Gestion

El aplicar indicadores de gestion en laempresa Halley Corporacion C.L., proporciona
informacion valiosa que ayuda a los interesados a tomar decisiones informadas sobre como

mejorar el desemperio y la eficiencia de la empresa.
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Tabla 9. Indicadores de Gestion aplicado a la empresa Halley Corporacién C.L.

ANO ROTACION DE CARTERA ROTACION DE VENTAS
Ventas Ventas
Cuentas por Cobrar Activo Total
2021 $1.898.620,18 $1.898.620,18
= 4.61 = 0.51
$411.489,97 $3.755.324,94
2022 $2.214.789,41 $2.214.789,41
= 7.99 = 0.58
$277.233,49 $3.842.822,89

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.

Se determina que, en el afio 2021 con referencia a la rotacion de cartera, la empresa
Halley Corporacion C.L. las cuentas por cobrar tienen un promedio de rotacion de 4.61 veces
y en el afio 2022 se obtuvo un promedio de rotacion de 7.99 veces, demostrando que la
empresa recuperd sus cuentas por cobrar con méas frecuencia en comparacion con el afio

2021, es beneficioso para la empresa ya que tiene acceso inmediato al efectivo.

Con referencia a la rotacion de ventas en el afio 2021 la empresa Halley Corporacion
C.L., posee una rotacion de 0.51 veces, esto indica que la empresa generé 0.51 USD de
ventas por cada dolar de activo total. Para el afio 2022, la Rotacion de Ventas aumentd a
0.58 USD, esta mejora indica que la empresa generd 0.58 USD de ventas por cada dolar de
activo total, lo que sugiere una mejor eficiencia en la utilizacion de los activos para generar

ingresos.

4.2 Analisis Financiero

4.2.1. Analisis Vertical de los Estados Financieros

El andlisis vertical y horizontal es una herramienta comin en el andlisis financiero
que se emplea para comparar distintos elementos de los estados financieros de una empresa.
Esta técnica facilita la comprensién de la composicién de los estados financieros y permite

identificar tendencias y relaciones significativas.
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Tabla 10. Andlisis Vertical — Balance General

HALLEY CORPORACION C.L.

Balance General
Andlisis Vertical

Cadigo Cuenta Afio 2021 Afio 2022 Afio 1 Afio 2
1. Activo $3.755.324,94 $3.842.822,89 100,00% 100,00%
1.1. Activo Corriente $1.032.020,52 $1.230.769,99 27,48% 32,03%
1.1.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ 15.269,49 $ 2472941 0,41% 0,64%
1.1.1.01. Cajas $ 3.380,88 $ 3.433,50 0,09% 0,09%
1.1.1.02. Bancos $ 11.888,61 $ 21.29591 0,32% 0,55%
1.1.2. Activos Financieros $ 634.332,49 $ 790.914,80 16,89% 20,58%
1.1.2.01. Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes $ 411.489,97 $ 277.233,49 10,96% 7,21%
1.1.2.02. Anticipos y préstamos al personal $ 2.402,44 $ 5.541,59 0,06% 0,14%
1.1.2.03. Otras Cuentas por cobrar $ 220.440,08 $ 508.139,72 5,87% 13,22%
1.1.3. Inventarios $ 340.891,52 $ 303.808,52 9,08% 7,91%
1.1.3.01. Inventarios $ 340.891,52 $ 303.808,52 9,08% 7,91%
1.1.4. Otros Activos Corrientes $ 41.527,02 $ 111.317,26 1,11% 2,90%
1.1.4.01. Pagos Anticipados $ 41.527,02 $ 111.317,26 1,11% 2,90%
1.2. Propiedad, Planta y Equipo $2.711.214,04 $2.600.333,20 72,20% 67,67%
1.2.1. No Depreciable $ 847.789,62 $ 876.507,64 22,58% 22,81%
1.2.1.01. No Depreciable $ 847.789,62 $ 876.507,64 22,58% 22,81%
1.2.2. Depreciables $1.863.424,42 $1.723.825,56 49,62% 44,86%
1.2.2.01. Depreciables $1.863.424,42 $1.723.825,56 49,62% 44,86%
1.4, Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 0,32% 0,30%
1.4.1. Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 0,32% 0,30%
1.4.1.01. Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 0,32% 0,30%
Total Activo $3.755.324,94 $3.842.822,89 100,00% 100,00%
2. Pasivo $2.877.301,07 $2.934.299,16 76,62% 76,36%
2.1. Pasivo Corriente $ 980.160,61 $1.299.211,61 26,10% 33,81%
2.1.1. Proveedores No Relacionados $ 503.615,88 $ 710.393,28 13,41% 18,49%
2.1.1.01. Proveedores No Relacionados $ 52.782,00 $ 95.270,67 1,41% 2,48%
2.1.1.02. Acreedores Financieros $ 450.833,88 $ 615.122,61 12,01% 16,01%
2.1.2. Obligaciones Locales $ 79.504,78 $ 8339132 2,12% 2,17%



2.1.2.01.
2.1.3.
2.1.3.02.
2.1.3.03.
2.1.4.
2.1.4.01.
2.1.5.
2.1.5.01.
2.2.
2.2.1.
2.2.1.01
Total Pasivo
3.

3.1.
3.1.1.
3.1.1.01.
3.1.2.
3.1.2.01.

Sueldos y Beneficios Sociales
Obligaciones Tributarias

Iva por Pagar

Otros Impuestos por Pagar

Obligaciones Bancarias y Financieras

Obligaciones a Corto Plazo
Otros Pasivos Corrientes
Cuenta por Pagar a Clientes
No Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo
Obligaciones a Largo Plazo

Patrimonio

Capital

Capital Liquido Contable
Capital Social
Resultados

Resultados

Total Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

$
$
$
$
$
$
$

$

79.594,78
99.372,53
27.243,39
72.129,14
266.534,16
266.534,16
31.043,26
31.043,26

$1.897.140,46
$1.897.140,46
$1.897.140,46
$2.877.301,07

$

S < A A

$

878.023,89
878.023,89
733.609,54
733.609,54
144.414,35
144.414,35
878.023,89

$3.755.324,96

$
$
$
$
$
$
$

$

83.391,32
61.103,04
30.118,60
30.984,44
364.159,31
364.159,31
80.164,66
80.164,66

$1.635.087,55
$1.635.087,55
$1.635.087,55
$2.934.299,16

$

$
$
$
$
$
$
$

908.523,73
908.523,73
688.803,55
688.803,55
219.720,18
219.720,18
908.523,73

3.842.822,89

2,12%
2,65%
0,73%
1,92%
7,10%
7,10%
0,83%
0,83%
50,52%
50,52%
50,52%
76,62%
23,38%
23,38%
19,54%
19,54%
3,85%
3,85%
23,38%
100,00%

2,17%
1,59%
0,78%
0,81%
9,48%
9,48%
2,09%
2,09%
42,55%
42,55%
42,55%
76,36%
23,64%
23,64%
17,92%
17,92%
5,72%
5,72%
23,64%
100,00%

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.
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4.2.2. Andlisis Vertical - Balance General

En el anélisis vertical de los estados financieros de los afios 2021 y 2022, se realiz6

un estudio detallado para identificar los porcentajes de participacién de cada grupo, subgrupo

y cuenta en relacion con la suma total de activos, pasivos y patrimonio. Este analisis permitio

determinar los cambios que ocurrieron en el estado financiero y, lo mas importante, calcular

el porcentaje obtenido para cada cuenta, lo que facilitdé su andlisis y evaluacion. Los

resultados obtenidos fueron los siguientes:

En el afio 2021, los Activos de la empresa Halley Corporacion C.L., estan financiados
en un 76.62% mediante sus pasivos y en un 23.38% mediante su patrimonio. Esto
indica que la empresa se financio principalmente con fondos de terceros, como
anticipos de clientes, cuentas y documentos por pagar, y obligaciones con
instituciones. Este enfoque de financiamiento se refleja en los resultados econdmicos
y financieros de la empresa. Mientras que para el afio 2022, los activos de la empresa
estan financiados en un 76.36% mediante sus pasivos y en un 23.64% mediante su
patrimonio.

En el afio 2021, la cuenta mas representativa dentro del Activo de la empresa fue la
de Propiedad, Planta y Equipo, que correspondio al 72.20% del total de activos. Esto
significa que los activos mas significativos de la empresa en ese afio fueron terrenos,
edificios, muebles y enseres, maquinaria y equipo, equipo de computacion y
vehiculos, que representaron la mayor parte de la inversion de la empresa. Por otro
lado, para el afio 2022, la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo represento el 67.67%
del total de activos.

En cuanto a los Pasivos del total de activos, la cuenta representativa es Obligaciones
a Largo Plazo con un 50.52% en el afio 2021 y un 42.55% en el afio 2022, la empresa
mantiene valores a pagar por compromisos financieros o deudas que se esperan
saldar en un plazo mayor a un afio.

La cuenta Patrimonio del total del activo en el afio 2021 representa el 23.38%,
mientras que en el afio 2022 representa el 26.64%. Esto indica la proporcion de
financiamiento del patrimonio por capital social proveniente de los accionistas o
socios que han invertido en la empresa a cambio de acciones o participaciones en la

misma.
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Tabla 11. Analisis Vertical — Balance de Pérdidas y Ganancias

HALLEY CORPORACION C.L.
Balance de Pérdidas y Ganancias
Andlisis Vertical

Cddigo Cuenta Afo 2021 Afio 2022 Afio 1 Afo 2
4, Ingresos $2.195.242,44 $2.230.457,17 100,00% 100,00%
4.1. Ingresos Operacionales $2.195.242,44 $2.230.457,17 100,00% 100,00%
41.1. Ventas Netas $1.898.620,18 $2.214.789,41 86,49% 99,30%
4.1.1.01. Ventas Brutas $2.488.865,15 $2.879.496,14 113,38% 129,10%
4.1.1.02. Descuentos y devolucion en ventas $ -590.244,97 $ -664.706,73 -26,89% -29,80%
4.1.2. Ingresos No Operacionales $ 296.622,26 $ 15.667,76 13,51% 0,70%
4.1.2.01. Rendimientos Financieros $ 296.622,26 $ 15.667,76 13,51% 0,70%
5. Costos y Gastos $2.169.298,57 $2.164.594,04 98,82% 97,05%
5.1. Costos de Produccion $ 735.243,17 $ 987.335,95 33,49% 44 27%
5.1.1. Costos de Produccion $ 735.243,17 $ 987.335,95 33,49% 44.27%
5.1.1.02. Costos Mano de Obra Directa $ 292.538,32 $ 324.578,46 13,33% 14,55%
5.1.1.03. Costos Indirectos de Fabricacion $ 158.834,68 $ 164.260,34 7,24% 7,36%
5.1.1.04. Costo de Ventas $ 283.870,17 $ 498.497,15 12,93% 22,35%
5.2. Gastos de Operacion $1.434.055,40 $1.177.258,09 65,33% 52,78%
5.2.1. Gastos Administrativos $ 533.807,52 $ 431.077,71 24,32% 19,33%
5.2.1.01. Gastos de Personal $ 533.807,52 $ 431.077,71 24,32% 19,33%
5.2.2. Gastos de Ventas $ 541.041,40 $ 455.074,61 24,65% 20,40%
5.2.2.01 Gastos de Personal $ 541.041,40 $ 455.074,61 24,65% 20,40%
5.2.3. Gastos Financieros $ 272.302,87 $ 243.371,68 12,40% 10,91%
5.2.3.01. Gastos Financieros $ 272.302,87 $ 243.371,68 12,40% 10,91%
5.2.4, No Deducible Operacionales $ 86.903,61 $  47.734,09 3,96% 2,14%
5.2.4.01. Gastos Administrativos $ 86.903,61 $  47.734,09 3,96% 2,14%
Resultados $ 25.943,87 $ 65.863,13 1,18% 2,95%

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.
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4.2.3. Analisis Vertical - Balance de Pérdidas y Ganancias

El objetivo del analisis vertical es determinar el valor representativo de cada cuenta del

estado de resultados de la empresa Halley Corporacion C.L., considerando los periodos 2021

y 2022. Los resultados identificados son los siguientes:

En el afio 2021 y 2022 los Ingresos se encuentran representados en un 113.38% y
129.10% respectivamente por las Ventas Brutas, en un 13.51% y 0.70% por
Rendimientos Financieros, esto indica que la principal fuente de ingresos proviene
de las ventas de mercaderia sin considerar los costos y gastos, mientras que los
ingresos no operacionales generados por actividades de inversion representan una

proporcién menor.

En el 2021 la cuenta Costos de Produccion del total de ingresos se encuentra
constituida en un 13.33% por los costos de mano de obra directa, debido al pago de
salarios, beneficios y capacitaciones a los empleados involucrados directamente en

la fabricacion de los productos.

En el 2022 la cuenta Costos de Produccion del total de ingresos se encuentra
constituida en un 22.35% por los costos de venta, estos valores estan vinculados

directamente con la comercializacién y distribucion de los productos de la empresa.

Los Gastos de Operacion del total de ingresos, en el afio 2021, se componen de los
Gastos de Ventas en un 24.65%, mientras que en el afio 2022 representaron el 20.40%
del total de ingresos. Demostrando asi que en los dos afios la empresa incurre en un
mayor valor de pago por gastos que incluyen salarios de vendedores, publicidad,

promociones, viajes de negocios relacionados con ventas, y entre otros.
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4.2.4. Andlisis Horizontal de los Estados Financieros

Tabla 12. Andlisis Horizontal — Balance General

HALLEY CORPORACIONC.L.
Balance General
Andlisis Horizontal

Cddigo Cuenta Afio 2021 Afio 2022 Valor Absoluto Valor Relativo
1. Activo $3.755.324,94 $3.842.822,89 $ 87.497,95 2,33%
1.1. Activo Corriente $1.032.020,52 $1.230.769,99 $ 198.749,47 19,26%
1.1.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ 15.269,49 $ 2472941 $ 9.459,92 61,95%
1.1.1.01. Cajas $ 3.380,88 $ 3.433,50 $ 52,62 1,56%
1.1.1.02. Bancos $ 11.888,61 $ 21.29591 $ 9.407,30 79,13%
1.1.2. Activos Financieros $ 634.332,49 $ 790.914,80 $ 156.582,31 24,68%
1.1.2.01. Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes $ 411.489,97 $ 277.233,49 $ -134.256,48 -32,63%
1.1.2.02. Anticipos y préstamos al personal $ 2.402,44 $ 5.541,59 $ 3.139,15 130,67%
1.1.2.03. Otras Cuentas por cobrar $ 220.440,08 $ 508.139,72 $ 287.699,64 130,51%
1.1.3. Inventarios $ 340.891,52 $ 303.808,52 $ -37.083,00 -10,88%
1.1.3.01. Inventarios $ 340.891,52 $ 303.808,52 $ -37.083,00 -10,88%
1.1.4. Otros Activos Corrientes $ 41.527,02 $ 111.317,26 $ 69.790,24 168,06%
1.1.4.01. Pagos Anticipados $ 41.527,02 $ 111.317,26 $ 69.790,24 168,06%
1.2. Propiedad, Planta y Equipo $2.711.214,04 $2.600.333,20 $ -110.880,84 -4,09%
1.2.1. No Depreciable $ 847.789,62 $ 876.507,64 $ 28.718,02 3,39%
1.2.1.01. No Depreciable $ 847.789,62 $ 876.507,64 $ 28.718,02 3,39%
1.2.2. Depreciables $1.863.424,42 $1.723.825,56 $ -139.598,86 -7,49%
1.2.2.01. Depreciables $1.863.424,42 $1.723.825,56 $ -139.598,86 -7,49%
1.4, Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 $ -370,68 -3,07%
1.4.1. Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 $ -370,68 -3,07%
1.4.1.01. Activos Intangibles $ 12.090,38 $ 11.719,70 $ -370,68 -3,07%
Total Activo $3.755.324,94 $3.842.822,89 $ 87.497,95 2,33%
2. Pasivo $2.877.301,07 $2.934.299,16 $ 56.998,09 1,98%
2.1. Pasivo Corriente $ 980.160,61 $1.299.211,61 $ 319.051,00 32,55%
2.1.1. Proveedores No Relacionados $ 503.615,88 $ 710.393,28 $ 206.777,40 41,06%
2.1.1.01. Proveedores No Relacionados $ 52.782,00 $ 95.270,67 $ 42.488,67 80,50%
2.1.1.02. Acreedores Financieros $ 450.833,88 $ 615.122,61 $ 164.288,73 36,44%
2.1.2. Obligaciones Locales $ 79.594,78 $ 8339132 $ 3.796,54 4,77%
2.1.2.01. Sueldos y Beneficios Sociales $ 79.504,78 $ 8339132 $ 3.796,54 4,77%
2.1.3. Obligaciones Tributarias $  99.372,53 $ 61.103,04 $ -38.269,49 -38,51%
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2.1.3.02.
2.1.3.03.
2.1.4.
2.1.4.01.
2.1.5.
2.1.5.01.
2.2.
2.2.1.
2.2.1.01

Total Pasivo

3.

3.1
3.1.1
3.1.1.01.
3.1.2.
3.1.2.01.

Iva por Pagar
Otros Impuestos por Pagar

Obligaciones Bancarias y Financieras

Obligaciones a Corto Plazo
Otros Pasivos Corrientes
Cuenta por Pagar a Clientes
No Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo
Obligaciones a Largo Plazo

Patrimonio

Capital

Capital Liquido Contable
Capital Social
Resultados

Resultados

Total Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

27.243,39

72.129,14
266.534,16
266.534,16

31.043,26

31.043,26
$1.897.140,46
$1.897.140,46
$1.897.140,46
$2.877.301,07
878.023,89
878.023,89
733.609,54
733.609,54
144.414,35
144.414,35
878.023,89
$3.755.324,96

& H PP BB

& H P BB O PH

$ 30.118,60
$ 30.984,44
$ 364.159,31
$ 364.159,31
$ 80.164,66
$ 80.164,66
$1.635.087,55
$1.635.087,55
$1.635.087,55
$2.934.299,16
$ 908.523,73
$ 908.523,73
$ 688.803,55
$ 688.803,55
$ 219.720,18
$ 219.720,18
$ 908.523,73
$3.842.822,89

PR AR PAPHPPDPR PP LPRH A HP

2.875,21
-41.144,70
97.625,15
97.625,15
49.121,40
49.121,40
-262.052,91
-262.052,91
-262.052,91
56.998,09
30.499,84
30.499,84
-44.805,99
-44.805,99
75.305,83
75.305,83
30.499,84
87.497,93

10,55%
-57,04%
36,63%
36,63%
158,24%
158,24%
-13,81%
-13,81%
-13,81%
1,98%
3,47%
3,47%
-6,11%
-6,11%
52,15%
52,15%
3,47%
2,33%

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.
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4.2.5. Andlisis Horizontal - Balance General

El andlisis horizontal de los estados financieros permitio identificar con precisién los

cambios en las cuentas mas y menos relevantes del Balance General de la Empresa Halley

Corporacion C.L. Los resultados obtenidos fueron los siguientes:

Durante el periodo 2021-2022, la empresa experimentd un aumento en el valor de su
Activo de 87.497,95 USD, lo que representa un incremento del 2.33% de un afio a
otro. Este aumento se debe principalmente al incremento en la cuenta de pagos
anticipados, que aumentd en 69.790,24 USD, reflejando un incremento porcentual
del 168.06%. Este aumento se debe al incremento del valor del pago de clientes que
compraron mercaderia. Ademas, la cuenta de Anticipos y préstamos al personal
experimentd un incremento de 3.139,15 USD, lo que representa un aumento
porcentual del 130.67%. Este aumento se debe a los pagos realizados por los

empleados de anticipos y préstamos que se realizaron anteriormente.

En cuanto a los Pasivos, se observa un incremento de valor de 56.998,09 USD en el
periodo 2021-2022, lo que representa un cambio del 1.98% de un afio a otro. Este
aumento se debe principalmente al incremento del valor de la cuenta de Cuenta por
Pagar a Clientes, que aumento en 49.121,40 USD, lo que representa un aumento
porcentual del 158.24%. Este incremento se debe al aumento del valor de los pagos

a clientes por las transacciones de compras en el afio 2022.

Por otro lado, en relacién al Patrimonio, se registra un incremento de 30.499,84 USD,
lo que representa un aumento porcentual del 3.47% de un periodo a otro. Este
aumento se debe al aumento en el valor de la cuenta de Resultados, que aumento en
75.305,83 USD, con un cambio porcentual del 52,15%%. Demostrando asi el

aumento del valor de ventas de mercaderia de un afo a otro.
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Tabla 13. Analisis Horizontal — Balance de Pérdidas y Ganancias

HALLEY CORPORACION C.L.
Balance de Pérdidas y Ganancias
Andlisis Horizontal

Cddigo Cuenta Afio 2021 Afio 2022 Valor Absoluto Valor Relativo
4, Ingresos $2.195.242 .44 $2.230.457,17 $ 35.214,73 1,60%
4.1. Ingresos Operacionales $2.195.242,44 $2.230.457,17 $ 35.214,73 1,60%
41.1. Ventas Netas $1.898.620,18 $2.214.789,41 $ 316.169,23 16,65%
4,1.1.01. Ventas Brutas $2.488.865,15 $2.879.496,14 $ 390.630,99 15,70%
4.1.1.02. Descuentos y devolucion en ventas $ -590.244,97 $ -664.706,73 $ -74.461,76 12,62%
4.1.2. Ingresos No Operacionales $ 296.622,26 $ 15.667,76 $ -280.954,50 -94,72%
4.1.2.01. Rendimientos Financieros $ 296.622,26 $ 15.667,76 $ -280.954,50 -94,72%
5. Costos y Gastos $2.169.298,57 $2.164.594,04 $ -4.704,53 -0,22%
5.1. Costos de Produccion $ 735.243,17 $ 987.335,95 $ 252.092,78 34,29%
5.1.1. Costos de Produccion $ 735.243,17 $ 987.335,95 $ 252.092,78 34,29%
5.1.1.02. Costos Mano de Obra Directa $ 292.538,32 $ 324.578,46 $ 32.040,14 10,95%
5.1.1.03. Costos Indirectos de Fabricacion $ 158.834,68 $ 164.260,34 $ 5.425,66 3,42%
5.1.1.04. Costo de Ventas $ 283.870,17 $ 498.497,15 $ 214.626,98 75,61%
5.2. Gastos de Operacion $1.434.055,40 $1.177.258,09 $ -256.797,31 -17,91%
5.2.1. Gastos Administrativos $ 533.807,52 $ 431.077,71 $ -102.729,81 -19,24%
5.2.1.01. Gastos de Personal $ 533.807,52 $ 431.077,71 $ -102.729,81 -19,24%
5.2.2. Gastos de Ventas $ 541.041,40 $ 455.074,61 $ -85.966,79 -15,89%
5.2.2.01 Gastos de Personal $ 541.041,40 $ 455.074,61 $ -85.966,79 -15,89%
5.2.3. Gastos Financieros $ 272.302,87 $ 243.371,68 $ -28.931,19 -10,62%
5.2.3.01. Gastos Financieros $ 272.302,87 $ 243.371,68 $ -28.931,19 -10,62%
5.2.4, No Deducible Operacionales $ 86.903,61 $  47.734,09 $ -39.169,52 -45,07%
5.2.4.01. Gastos Administrativos $ 86.903,61 $  47.734,09 $ -39.169,52 -45,07%
Resultados $ 25.943,87 $ 65.863,13 $ 39.919,26 153,87%

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacion C.L.
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4.2.6. Andlisis Horizontal — Estado de Resultados

En el periodo 2021-2022, con respecto a los Ingresos la empresa presenta un aumento
en la cuenta de Venta Netas de un valor de 316.169,23 USD lo cual representa su valor
porcentual de 16.65% como resultado de la venta de productos de la linea plasticos que se

realizaron al final del afio.

En cuanto a los Gastos, la cuenta de Gastos de ventas experimentd una disminucion
de 85.966,79 USD de un periodo a otro, lo que representa una disminucién porcentual del
15.89%. Esta disminucién se debi6 principalmente a la disminucién en el gasto del personal,
publicidad y marketing. Ademas, la cuenta de Gastos Administrativos tuvo una disminucion
en su valor de 102.729,81 USD, con una disminucion porcentual del 19.24%, debido a la
disminucion de los gastos del personal, resultado de la reduccién de la nOmina en el area

financiera.

Por ultimo, de un afio a otro la empresa presenta un aumento en el valor de resultados
del 39.919,26 USD, con un valor porcentual de 153.87%, debido al aumento de ventas de

los productos, y la disminucion de costos y gastos.

4.3. Proyeccion de Flujos

La proyeccion se realizara considerando los proximos 5 afios para garantizar la
coherencia, y se basara en indicadores derivados del balance general y el estado de
resultados. Estos indicadores jugaran un papel crucial al describir de forma mas precisa las
proyecciones financieras. A continuacion, se presenta un analisis detallado de las
proyecciones para la de empresa Halley Corporacion C.L., donde se han tenido en cuenta
diversas variables basadas en informacion historica. Esta informacion valiosa permite
comprender el comportamiento pasado de la empresa, facilitando la seleccion de célculos

apropiados para construir un modelo financiero preciso.

4.3.1. Proyeccion de Ingresos

Para las proyecciones de ventas, se ha elaborado un presupuesto basado en el

comportamiento historico de la empresa Halley Corporacién C.L., en afios anteriores. Este
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andlisis detallado de los datos historicos no solo proporciona una base sélida para las
proyecciones futuras, sino que también permite identificar patrones, tendencias y factores

clave que influyen en el rendimiento de las ventas.
Los datos histéricos de la empresa muestran que, en los ultimos cinco afios, ha
experimentado principalmente una variacion positiva en el crecimiento de las ventas, lo que

permite establecer expectativas de crecimiento para el futuro.

Tabla 14. Variacion histérica de ventas

Afos Valor Variacion

2018 $ 1.494.981,54

2019 $ 1.597.013,74 7%

2020 $1.749.513,85 10%

2021 $1.898.620,18 9%

2022 $2.214.789,41 17%
Total 41%
Promedio 10.40%

Fuente: En base a los Estados Financieros Estado de Resultados empresa Halley

Corporacion C.L.

Tabla 15. Proyeccion de ventas

ARo Proyeccion 10.40% (Variacion historica de ventas)
2023 $ 244512751
2024 $  2.699.420,77
2025 $  2.980.160,53
2026 $  3.290.097,22
2027 $ 3.632.267,34

Fuente: En base a los Estados Financieros Estado de Resultados empresa Halley

Corporacion C.L.

Una vez determinado el porcentaje de crecimiento, que en este caso es del 10.40%,
se prevé que a partir del afio 2023 la empresa Halley Corporacion C.L., experimente un
aumento significativo. Se proyecta que las ventas para este afio alcancen los 2.445.127,51
USD, marcando asi el comienzo de un crecimiento constante en los ingresos. Las
estimaciones indican un aumento continuo, con ventas proyectadas de 2°699.420,77 USD
en 2024, 2.980.160,53 USD en 2025, 3.290.097,22 USD en 2026 y finalmente 3.632.267,34

USD en 2027. Este analisis resalta la tendencia positiva y el potencial de crecimiento
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significativo para Halley Corporacion C.L., en los proximos afios, demostrando la solidez

de su proyeccion financiera.

4.3.2. Proyeccion de Costos

Es importante destacar que las proyecciones de costos seguirdn una tendencia de
crecimiento del 10.40% (Variacion historica de ventas) durante los préximos cinco afios, al igual
que las proyecciones de ingresos. En 2022, el valor de los costos fue de 987.335,95 USD,
con un crecimiento proyectado del 10.4%, se estima que para 2023 los costos aumentaran a
1.090.018,89 USD. Esta tendencia ascendente continuard con costos estimados de
1.203.380,85 USD en 2024, 1.328.532,46 USD en 2025, 1.466.699,84 USD en 2026 y
1.619.236,62 USD en 2027. Esta proyeccion financiera demuestra que se debe tomar
atencion tanto a los ingresos como a los costos, ofreciendo una vision equilibrada y sélida

para la planificacion futura de la empresa.

Tabla 16. Proyeccion de costos

ARo Proyeccion 10,40% (Variacion historica de ventas)
2023 $  1.090.018,89
2024 $  1.203.380,85
2025 $  1.328.532,46
2026 $  1.466.699,84
2027 $ 1.619.236,62

Fuente: En base a los Estados Financieros Estado de Resultados empresa Halley

Corporacion C.L.

4.3.3. Proyeccion de Gastos

Para desarrollar las proyecciones de gastos, se han analizado los datos histdricos de
la empresa desde 2018, demostrando que existen aumentos en su valor, estos incrementos
han impactado significativamente a la organizacion, especialmente en los gastos operativos.
Es crucial comprender y abordar las razones detras de esta tendencia para tomar decisiones

informadas y estratégicas en futuras proyecciones.

Durante los afios 2021 y 2022, se ha observado un cambio en la tendencia con

variaciones positivas que se mantienen constantes, aunque este incremento puede
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interpretarse inicialmente como un signo de crecimiento, plantea desafios considerables dada
la situacion econdmica actual. Si el aumento en los gastos no se gestiona estratégicamente,

podria tener implicaciones adversas para la salud financiera de la empresa.
Por lo tanto, es importante examinar estos aumentos, identificando las &reas
especificas que han contribuido a este cambio, con el objetivo de desarrollar estrategias que

optimicen la eficiencia operativa y aseguren la sostenibilidad financiera a largo plazo.

Tabla 17. Variacion de Gastos

Afos Valor Variacion

2018 $ 725.214,23

2019 $ 812.239,94 12%

2020 $ 877.219,13 8%

2021 $ 916.693,99 5%

2022 $1.177.258,09 5%
Promedio 7,3%

Fuente: En base a los Estados Financieros Estado de Resultados empresa Halley
Corporacion C.L.

Como se puede evidenciar el promedio de incremento en los gastos es el 7.3% en la

empresa, que podria ser producto de las premisas de mercado:

e Laeconomia a nivel nacional esta en proceso de reactivacion.

o El poder adquisitivo de la moneda a mejorado.

Tabla 18. Proyeccion de Gastos

ARo Proyeccion 7,3%
2023 $ 1.263.197,93
2024 $ 1.355.411,38
2025 $  1.454.356,41
2026 $ 1.560.524,43
2027 $ 1.674.442,71

Fuente: En base a los Estados Financieros Estado de Resultados empresa Halley

Corporacion C.L.

El aumento porcentual se mantiene constante en torno al 7.3% en cada periodo
examinado. A partir de 2023, se proyecta que los gastos de la empresa alcancen
aproximadamente 1.263.197,93 USD, seguidos de 1.355.411,38 USD en 2024, 1.454.356,41
USD en 2025, 1.560.524,43 USD en 2026 y 1.674.442,71 USD en 2027. Estos valores
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indican un patrén de crecimiento estable y uniforme de los gastos de la empresa Halley
Corporacién C.L, manteniendo una tasa constante del 7.3% anual desde 2022. Este andlisis
ofrece una vision clara de la direccion y la previsibilidad en el comportamiento financiero

de la empresa en los proximos afos.
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Tabla 19. Proyeccion Balance General

HALLEY CORPORACIONC.L.
Balance General Proyectado

CcODIGO CUENTA 2023 2024 2025 2026 2027

1. Activo $4.242.476,47 $4.683.694,02 $5.170.798,20 $5.708.561,21 $6.302.251,58
1.1. Activo Corriente $1.358.770,07 $1.500.082,16 $1.656.090,70 $1.828.324,13 $2.018.469,84
1.1.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ 27.301,27 $ 30.140,60 $ 33.275,22 $ 36.73585 $  40.556,37
1.1.1.01. Cajas $ 3.790,58 $ 4.184,80 $ 4.620,02 $ 5.100,51 $ 5.630,96
1.1.1.02. Bancos $ 23.510,68 $ 25.955,80 $ 28.655,20 $ 31.63534 $ 3492541
1.1.2. Activos Financieros $ 873.169,94 $ 963.979,61 $1.064.233,49 $1.174.913,78 $1.297.104,81
1.1.2.01.  Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes $ 306.065,77 $ 337.896,61 $ 373.037,86 $ 411.833,80 $ 454.664,51
1.1.2.02.  Anticipos y préstamos al personal $ 6.117,92 $ 6.754,18 $ 7.456,61 $ 8.232,10 $ 9.088,24
1.1.2.03.  Otras Cuentas por cobrar $ 560.986,25 $ 619.328,82 $ 683.739,02 $ 754.847,88 $ 833.352,06
1.1.3. Inventarios $ 335.404,61 $ 370.286,69 $ 408.796,50 $ 451.311,34 $ 498.247,72
1.1.3.01. Inventarios $ 335.404,61 $ 370.286,69 $ 408.796,50 $ 451.311,34 $ 498.247,72
1.1.4. Otros Activos Corrientes $ 122.894,26 $ 135.675,26 $ 149.785,48 $ 165.363,17 $ 182.560,94
1.1.4.01. Pagos Anticipados $ 122.894,26 $ 135.675,26 $ 149.785,48 $ 165.363,17 $ 182.560,94
1.2. Propiedad, Planta y Equipo $2.870.767,85 $3.169.327,71 $3.498.937,79 $3.862.827,32 $4.264.561,36
1.2.1. No Depreciable $ 967.664,43 $1.068.301,54 $1.179.404,90 $1.302.063,00 $1.437.477,56
1.2.1.01. No Depreciable $ 967.664,43 $1.068.301,54 $1.179.404,90 $1.302.063,00 $1.437.477,56
1.2.2. Depreciables $1.903.103,42 $2.101.026,17 $2.319.532,90 $2.560.764,32 $2.827.083,81
1.2.2.01. Depreciables $1.903.103,42 $2.101.026,17 $2.319.532,90 $2.560.764,32 $2.827.083,81
1.4. Activos Intangibles $ 1293855 $ 14.284,16 $ 15.769,71 $ 17.409,76 $ 19.220,38
1.4.1. Activos Intangibles $ 1293855 $ 14.284,16 $ 15.769,71 $ 17.409,76 $ 19.220,38
1.4.1.01.  Activos Intangibles $ 1293855 $ 14.284,16 $ 15.769,71 $ 17.409,76 $ 19.220,38
2. Pasivo $3.239.466,27 $3.576.370,76 $3.948.313,32 $4.358.937,91 $4.812.267,45
2.1 Pasivo Corriente $1.434.329,62 $1.583.499,90 $1.748.183,89 $1.929.995,01 $2.130.714,49
2.1.1. Proveedores No Relacionados $ 784.274,18 $ 865.838,70 $ 955.885,92 $1.055.298,06 $1.165.049,05
2.1.1.01. Proveedores No Relacionados $ 105.178,82 $ 116.117,42 $ 128.193,63 $ 14152577 $ 156.244,45
2.1.1.02.  Acreedores Financieros $ 679.095,36 $ 749.721,28 $ 827.692,29 $ 913.772,29 $1.008.804,61
2.1.2. Obligaciones Locales $ 92.064,02 $ 101.638,68 $ 112.209,10 $ 123.878,84 $ 136.762,24
2.1.2.01.  Sueldosy Beneficios Sociales $ 92.064,02 $ 101.638,68 $ 112.209,10 $ 123.878,84 $ 136.762,24
2.1.3. Obligaciones Tributarias $ 67.457,76 $ 74.473,36 $ 8221859 $ 90.769,33 $ 100.209,34
2.1.3.02. Iva por Pagar $ 33.250,93 $ 36.709,03 $  40.526,77 $ 4474156 $  49.394,68
2.1.3.03.  Otros Impuestos por Pagar $ 34.206,82 $ 37.764,33 $ 41.691,82 $  46.027,77 $ 50.814,66
2.1.4. Obligaciones Bancarias y Financieras $ 402.031,88 $ 443.843,19 $ 490.002,89 $ 540.963,19 $ 597.223,36
2.1.4.01. Obligaciones a Corto Plazo $ 402.031,88 $ 443.843,19 $ 490.002,89 $ 540.963,19 $ 597.223,36
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2.1.5.
2.1.5.01.
2.2.
2.2.1.
2.2.1.01
3.

3.1
3.1.1
3.1.1.01.
3.1.2.
3.1.2.01.

Otros Pasivos Corrientes
Cuenta por Pagar a Clientes
No Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo
Obligaciones a Largo Plazo
Patrimonio

Capital

Capital Liquido Contable
Capital Social

Resultados

Resultados

$ 8850178
$ 8850178
$1.805.136,66
$1.805.136,66
$1.805.136,66
$1.003.010,20
$1.003.010,20
$ 760.439,12
$ 760.439,12
$ 24257108
$ 24257108

$ 97.705,97
$ 97.705,97
$1.992.870,87
$1.992.870,87
$1.992.870,87
$1.107.323,26
$1.107.323,26
$ 839.524,79
$ 839.524,79
$ 267.798,47
$ 267.798,47

$ 107.867,39
$ 107.867,39
$2.200.129,44
$2.200.129,44
$2.200.129,44
$1.222.484,88
$1.222.484,88
$ 926.835,37
$ 926.835,37
$ 295.649,51
$ 295.649,51

$ 119.085,60
$ 119.085,60
$2.428.942,90
$2.428.942,90
$2.428.942,90
$1.349.623,30
$1.349.623,30
$1.023.226,24
$1.023.226,24
$ 326.397,06
$ 326.397,06

$ 131.470,50
$ 131.470,50
$2.681.552,96
$2.681.552,96
$2.681.552,96
$1.489.984,13
$1.489.984,13
$1.129.641,77
$1.129.641,77
$ 360.342,36
$ 360.342,36

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacion C.L.
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Tabla 20. Proyeccion Balance de Pedidas y Ganancias

HALLEY CORPORACION C.L.
Balance de Pérdidas y Ganancias Proyectado

CcODIGO CUENTA 2023 2024 2025 2026 2027

4, Ingresos $2.462.424,72 $2.718.516,89 $3.001.242,64 $3.313.371,88 $ 3.657.962,55
4.1. Ingresos Operacionales $2.462.424,72 $2.718.516,89 $3.001.242,64 $3.313.371,88 $ 3.657.962,55
4.1.1. Ventas Netas $2.445.127,51 $2.699.420,77 $2.980.160,53 $3.290.097,22 $3.632.267,34
4.1.1.01. Ventas Brutas $3.178.963,74 $3.509.575,97 $3.874.571,87 $4.277.527,34 $4.722.390,19
4.1.1.02. Descuentos y devolucion en ventas $ -733.836,23 $ -810.155,20 $ -894.411,34 $ -987.430,12 $-1.090.122,85
4.1.2. Ingresos No Operacionales $ 17.297,21 $ 19.096,12 $ 21.082,11 $  23.274,65 $ 25.695,22
4.1.2.01. Rendimientos Financieros $ 17.297,21 $ 19.096,12 $ 21.082,11 $ 23.274,65 $ 25.695,22
5. Costos y Gastos $2.389.711,82 $2.638.241,85 $2.912.619,00 $3.215.531,38 $ 3.549.946,64
5.1. Costos de Produccion $1.090.018,89 $1.203.380,85 $1.328.532,46 $1.466.699,84 $1.619.236,62
5.1.1. Costos de Produccion $1.090.018,89 $1.203.380,85 $1.328.532,46 $1.466.699,84 $1.619.236,62
5.1.1.02. Costos Mano de Obra Directa $ 358.334,62 $ 395.601,42 $ 436.743,97 $ 482.165,34 $ 532.310,54
5.1.1.03. Costos Indirectos de Fabricacion $ 181.343,42 $ 200.203,13 $ 221.024,26 $ 244.010,78 $ 269.387,90
5.1.1.04. Costo de Ventas $ 550.340,85 $ 607.576,30 $ 670.764,24 $ 740.523,72 $ 817.538,19
5.2. Gastos de Operacion $1.263.197,93 $1.355.411,38 $1.454.356,41 $1.560.524,43 $1.674.442,71
5.2.1. Gastos Administrativos $ 462.546,38 $ 496.312,27 $ 532.543,06 $ 571.418,71 $ 613.132,27
5.2.1.01. Gastos de Personal $ 462.546,38 $ 496.312,27 $ 532.543,06 $ 571.418,71 $ 613.132,27
5.2.2. Gastos de Ventas $ 488.295,06 $ 523.940,60 $ 562.188,26 $ 603.228,00 $ 647.263,65
5.2.2.01 Gastos de Personal $ 488.295,06 $ 523.940,60 $ 562.188,26 $ 603.228,00 $ 647.263,65
5.2.3. Gastos Financieros $ 261.137,81 $ 280.200,87 $ 300.655,54 $ 322.603,39 $  346.153,44
5.2.3.01. Gastos Financieros $ 261.137,81 $ 280.200,87 $ 300.655,54 $ 322.603,39 $ 346.153,44
5.2.4, No Deducible Operacionales $ 51.218,68 $ 54.957,64 $ 58.969,55 $ 63.274,33 $ 67.893,35
5.2.4.01. Gastos Administrativos $ 51.218,68 $ 54.957,64 $ 58.969,55 $ 63.274,33 $ 67.893,35
Resultados $ 72.712.90 $ 80.275.04 $ 88.623.64 $ 97.840.5 $ 108.015.91

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.
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Tabla 21. Proyeccién Flujo de Caja

HALLEY CORPORACION C.L.
FLUJO DE CAJA

Ao 2021

Ao 2022

Resultados

(=) Utilidad del ejercicio

Egresos Operacionales

(+) Depreciaciones

(-) Inversiones Propiedad, Planta y Equipo
(+) Valor Salvamiento

Obligaciones Financieras

(+) Obligaciones con instituciones financieras
(-) Amortizacion de préstamo

Flujo de Efectivo Neto

$ 25.943,87

$1.184.218,84

$402.031,88
$ (243.371,68)

$ 2.863.931,49

$ 65.863,13

$ 1.039.265,14

$ 1.897.140,46
$ (243.371,68)

$ 2.496.844,14

Fuente: En base a los Estados Financieros de empresa Halley Corporacién C.L.

57



4.4. Andlisis financiero mediante el método de flujos de caja descontados
4.4.1. Definicién del horizonte temporal

En el proceso de valoracion de empresas, la seleccion del horizonte temporal es un
componente primordial que influye significativamente en la precision y relevancia de los
resultados obtenidos. Para el analisis financiero de Halley Corporacién mediante el método
de flujos de caja descontados (DCF), se ha decidido establecer un horizonte temporal de
cinco afios. Esta eleccion se basa en varios factores clave que reflejan tanto las caracteristicas

intrinsecas de la empresa como las condiciones del mercado en el que opera.

Halley Corporacidn se encuentra en una fase de crecimiento maduro, donde sus flujos
de caja futuros pueden ser proyectados con una razonable certeza dentro de un periodo de
cinco afios. Este horizonte permite capturar el impacto de las iniciativas estratégicas actuales
y los planes de inversion sin incurrir en las incertidumbres asociadas con proyecciones a mas
largo plazo. El horizonte de cinco afios coincide con el marco temporal tipico de
planificacion estratégica de la empresa. Este periodo es suficiente para implementar y
observar los resultados de las estrategias de mercado, iniciativas de expansion, y mejoras
operativas, proporcionando una vision clara del desempefio financiero futuro. Proyectar los
flujos de caja a cinco afios permite balancear entre la precision y la confiabilidad. Mas alla
de este periodo, las proyecciones tienden a volverse menos precisas debido a la creciente

incertidumbre y las variables externas impredecibles.

4.4.2. Determinacion de los Flujos de caja libre o Cash-flow libre

Los flujos de caja libres en la valoracién se llaman Flujos de Caja Libres a Cash -
flow libre los cuales se describen como la cantidad disponible para remunerar a los
propietarios de la empresa y para cubrir el pago de la deuda (intereses de la deuda + capital
de la deuda) de la compafiia, después de descontar las inversiones hechas en bienes de capital
y en necesidades operativas de fondos NOF. Se calculan sumando al Flujo de Caja los gastos
Financieros y restando las inversiones realizadas en bienes de capital operativos y en
necesidades operativas de fondos (NOF). Los bienes de capital operativos de la compafiia
son aquellos que se espera utilizar por mas de un afo (terrenos y edificios, instalaciones,
magquinaria, etc.) y las inversiones financieras a largo plazo (participaciones, etc.). Las

necesidades operativas del fondo (NOF) son caja + clientes + inventarios — proveedores.
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A continuacion, se muestran los flujos de caja libre.

Tabla 22. Flujo de caja libre

2021 2022

NOF $ 1.550.769,99 $ 1.365.712,48
Aumento NOF $ 702.980,37 $  489.204,84
Aumento Inmovilizado $ 847.789,62 $ 876.507,64
Cash Flow $ 2.863.931,49 $ 2.496.844,14
(-) Ingresos Financieros $ 296.622,26 $ 15.667,76
(+) Gastos Financieros $ 272.302,87 $ 243.371,68
Aumento NOF $ 702.980,37 $  489.204,84
Aumento Inmovilizado $ 847.789,62 $ 876.507,64
CASH FLOW LIBRE $ 1.288.842,11 $ 1.358.835,58
Promedio Cash Flow Libre $ 1.323.838,85

Fuente: En base a los calculos realizados
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4.4.3. Célculo tasa de descuento

El célculo de la tasa de descuento en la valoracion de una empresa mediante el
método del descuento de flujos de caja implica determinar una tasa adecuada que refleje el
riesgo asociado con los flujos de caja futuros de la empresa. Esta tasa es esencialmente el
rendimiento que los inversores exigirian para invertir en la empresa.

a) Calculo de Beta

Tabla 23. Rentabilidad Financiera del mercado y de la empresa

Rentabilidad de la empresa Rentabilidad del mercado

2022 0,69% 4,15%

2021 1,71% 4,15%

2020 2,50% 4,58%

2019 0,05% 5,06%

2018 1,86% 5,58%

2017 4,53% 6,16%

2016 8,28% 6,81%
Media 4,54%
Varianza mercado 0,000104432
Covarianza 0,000234369
Beta 2,2442

Fuente: En base a los calculos realizados, informacion de (Halley Corporacion, 2020),

(Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, 2021)
ORi,Rm
pi = 2
ORm

~0,000104432
Bi = 0,000234369

B; = 2,2442
b) Calculo de la prima de riesgo
La tasa libre de riesgo es el rendimiento esperado de una inversion que se considera sin

riesgo de pérdida financiera. Segin Moore (2023), los bonos del tesoro emitido por el

gobierno de Estados Unidos suelen considerarse inversiones libres de riesgo, debido a que
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el gobierno de EE.UU. tiene un historial de solvencia y se espera que cumpla con sus

obligaciones de pago.
Tasa sin riesgo (Rentabilidad promedio de los Gltimos 5 afios de los Bonos) = 2.14%

Prima de riesgo = 2.2442 x ( 4.54% — 2.14%)

Prima de riesgo = 5.39%

Para el célculo de la prima de riesgo se consideran los valores calculados en la tabla
23, el valor de la beta calculado de 2,2442, ademés de la media del calculo entre la
rentabilidad de la empresa como la rentabilidad del mercado 4.54%, finalmente se establece
el valor de los bonos libres de riesgos del 2,14% (Moore Stephens, 2023). Obteniendo un

valor de prima de riesgo de 5,39%.
c) Coste de recursos propios

El costo de los recursos propios, también conocido como costo de capital propio, es
la tasa de retorno que los inversores esperan obtener por invertir en una empresa. Este costo
es crucial para determinar la estructura de capital 6ptima de una empresa y para la toma de

decisiones de inversion y financiamiento.
Kep =R+ ( Rp—R;) * (1 + B)

K,, = Costo de los recusos propios

R,, = Tasa de mercado

Ry = Tasa libre de riesgo

p = Coeficiente deriesgo

Krp = 2.14% + ( 5.39% — 2.14%) * (1 + 2.2442)
K., = 12.68%
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Para el calculo del costo de recursos propios se considera la tasa de mercado del
2,14% (Moore Stephens, 2023), la tasa libre de riesgo calculada de 5,39%, y el coeficiente
de riesgo calculado en la tabla 23 de 2,2442 que es la beta calculada.

d) Tasa de descuento
La tasa de descuento es una tasa de interés utilizada para calcular el valor presente de
futuros flujos de efectivo. En otras palabras, es la tasa que se utiliza para descontar los

valores futuros a su valor actual. Esta tasa refleja el costo del capital, el riesgo del flujo de

efectivo y la tasa de retorno esperada por los inversores.
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Tabla 24. Tasa de descuento

2023 2024 Promedio

Coste de ladeuda  Gastos Financieros $ 27230287 $ 24337168 $ 257.837,28
Deudas Financieras $ 402.031,88 $ 36415931 $ 383.09559 Kd 67.30%

Fondos propios Fondos propios $ 73360954 $ 68880355 $ 711.206,55
Total pasivo + capital propio $ 3.755.32494 $ 3.842.822,89 $ 3.799.073,92 P 18.72%

Fondos ajenos Pasivo Fijo $ 1.897.14046 $ 1.635.08755 $ 1.766.114,01

Pasivo Liquido $ 980.160,61 $ 1.299.21161 $ 1.139.686,11
Total pasivo y capital propio $ 3.755.324,94 $ 3.842.822,89 $ 3.799.07392 A  76.49%

Tipo impositivo Resultados ordinarios antes de impuestos $ 2504387 $ 6586313 $ 45.903.50
Impuestos sobre sociedades $ 6.48597 $ 16.465,78 $ 1147587 t  25,00%

Fuente: En base a los calculos realizados
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Kip=Kg*x(1—-1)*Ps+ K x B
En donde
K = Coste medio ponderado del capital
K; = Costede la deuda
t = Tasa impositivo

Exigible
Py= —FF7——
Total Pasivo

K,, = Coste de los recursos propios

Neto patrimonial

" " Total Pasivo

K,p = (67.3%* (( 1—25%) * 76.49%)) + (10.51% * 18.72%)
K., = 40.58%

Para el célculo de la tasa de descuento, se toma el valor del coste de la deuda que representa
el 67,30%, siendo el resultado entre los gastos financieros y las deudas financieras, la tasa
impositiva del 25% que es el promedio de los resultados ordinarios antes de impuestos y el
impuesto sobre sociedades, el valor de fondos ajenos que es el resultado del activo exigible
entre el pasivo siendo el 76.49%, el valor del costo de los recursos propios de 10.51% el cual
es el promedio entre los pasivos fijos, los pasivos liquidos y el total pasivo y capital propio,
y finalmente los fondos propios de 18,72% que es el resultado del promedio del total pasivo

entre el capital propio.
4.4.4. Estimacion del valor residual

La estimacion del valor residual en la valoracion de empresas es una parte primordial
del modelo de flujo de caja descontado. Este valor representa el valor presente de todos los
flujos de caja futuros esperados mas alla del periodo de proyeccion explicita. El valor
residual puede constituir una gran proporcion del valor total de una empresa, especialmente

cuando se proyecta a largo plazo.

El valor residual a menudo se calcula utilizando la formula de crecimiento perpetuo,

también conocida como el modelo de Gordon, debido a su simplicidad y efectividad para
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estimar el valor de una empresa mas alla del periodo de proyeccion explicita. Este modelo

asume que los flujos de caja futuros creceran a una tasa constante indefinidamente

Se prevé el posible aumento de los flujos de caja futuros, calculando el incremento

en el importe neto de las ventas.

Tabla 25. Importe neto en ventas

CV (2021) CV (2022)
$ 2.195.242 44 $2.230.457,17
Fuente: En base a los célculos realizados

1
5

~ (2.230.457.17)
9 =\2195.242.44

g = 0,40%
Para el célculo de la estimacion del valor residual se considero el valor total de los
ingresos operacionales tabla 25, del afio 2021 y 2022, ademas n representa los cinco afios

del horizonte temporal determinado para el calculo, el crecimiento es de 0,40%.

Al obtener el valor de crecimiento 0.40% se procede a proyectar a partir del promedio

del flujo de caja para cinco afos, tabla 26:

Tabla 26. Flujo de caja

2023 2024 2025 2026 2027
Flujodecaja $ 1.329.13420 $ 1.334.450,74 $ 1.339.78854 $ 1.345.147,69 $ 1.350.528,29

Fuente: En base a los calculos realizados

— FCn+1

VR
K—-g

Representan:

FC,,1 = Flujos de caja anon + 1
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g = Crecimiento de los flujos de caja

K = Coste medio ponderado de Capital

_ $1.350.528,29
"~ 40,58% — 0,40%
VR = $3.361.195,33

VR

Para el calculo del valor residual se considera el valor del flujo de caja del Gltimo afio
2027 (1.350.528,29 USD) tabla 26, la tasa de descuento calculada anteriormente de 40,58%

y el valor de crecimiento calculado de 0.40%.

4.4.5. Calculo del valor de Halley Corporacion C.L.

Una vez recopilados y verificados todos los datos necesarios, se procede a calcular

el valor de la empresa utilizando la formula del Valor Actual (VA). Esta formula nos

permitird determinar el valor presente de los flujos de caja futuros esperados y el valor

residual, proporcionando una estimacion precisa del valor empresarial.

Tabla 27. Flujo de cajay VR

ANO Flujos de Caja
2023 $ 1.329.134,20
2024 $ 1.334.450,74
2025 $ 1.339.788,54
2026 $ 1.345.147,69
2027 $ 1.350.528,29
VR $ 3.361.195,33

Fuente: En base a los calculos realizados

A z": FG_ VR
4+t (Lt
L=

En donde:
FC; = Flujos de caja
[ = Periodo de tiempo en el geu se produce el flujo de caja

n = N°de periodos de tiempo que se espera que generen flujos de caja
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K = Coste medio ponderado de capital

VR = Valor residual

1.329.134,20 1.334,450,74 1.339.788,54 1.345.147,69

N 1.350.528,29
(1+ 40.58%)5

VA = 2.693.325,37 USD

Basado en lo anterior, el valor de la empresa es la suma del valor presente de sus
flujos de caja, resultando en un valor de 2.693.325,37 USD.

4.4.6. Valor Accionistas

El analisis del valor para los accionistas es un enfoque fundamental en la gestién
financiera y empresarial, ya que se centra en maximizar el retorno de la inversion para los

propietarios de las acciones de una empresa.

A continuacion, se presenta el aporte de accionistas que posee la empresa Halley

Corporacion:

Tabla 28. Aporte de Accionistas

Nombre del Accionista Capital
Palacios Bojorquez Ana Francisca $ 36.280,00
Palacios Bojorquez Claudia Soledad $229.737,00
Palacios Bojorquez Monica Alexandra $ 137.055,00

Fuente: Informacion obtenida de la pagina de la superintendencia de compafiias

(Superintendencia de compofiias, 2023)
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4.4.7. Analisis econémico general

Tabla 29. Andlisis econémico general

Valor Residual Valor Actual Valor Accionistas
$3.361.195,33 $ 2.693.325,37 $ 403.072,00
Fuente: En base a los célculos realizados

El valor residual anteriormente calculado es de 3.361.195,33 USD que representa el
valor estimado de la empresa al final del periodo de proyeccion de los flujos de caja. Por
otro lado, el valor actual de 2.693.325,37 USD es el valor presente de los flujos de caja
futuros esperados y el valor residual, descontados a una tasa adecuada. Con respecto al valor
de los accionistas, que suma 403.072,00 USD, representa el capital aportado por los

accionistas de la empresa.

Para determinar la ganancia en caso de venta de la empresa, es necesario comparar
el valor actual de la empresa con el valor de los accionistas (Andrade, 2021). La ganancia se
calcula como la diferencia entre el valor actual y el valor de los accionistas.

. Ganancia =Valor Actual de la empresa —Valor de los Accionistas

Aplicando los valores proporcionados:

. Ganancia = 2.693.325,37 USD — 403.072,00 USD = 2.290.253,37 USD

En caso de una venta, la empresa genera un valor considerable de 2.290.253,37 USD
reflejando un rendimiento exitoso y su capacidad para aumentar el valor para los accionistas
mas alla de su inversion inicial. En otras palabras, en caso de vender la empresa al valor

actual estimado de 2.693.325,37 USD, los accionistas no solo recuperarian su inversion

inicial, sino que también obtendrian una ganancia significativa.
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4.5.Verificacion de Hipdtesis

El presente apartado se enfoca en la verificacion de las hipotesis:

Hipdtesis alternativa (Ha): La aplicacion del método de flujo de caja descontado si

permitira conocer el valor de la empresa Halley Corporacion C.L. en el periodo 2021-2022.

Hipétesis nula (Ho): La aplicacion del método de flujo de caja descontado no permitira

conocer el valor de la empresa Halley Corporacion C.L. en el periodo 2021-2022.

Para verificar las hipétesis planteadas, se calculé el valor presente de la empresa,
utilizando los flujos de caja proyectados y el valor residual, y con un costo promedio
ponderado de capital de 40,58%, se estimo el valor de la empresa en 2.693.325,37 USD. Este

resultado, confirma la eficacia del método de valoracién utilizado.

Ademas, se realiz6 un analisis centrado en los indicadores de rentabilidad, utilizando
la informacion de los estados financieros del afio 2021 - 2022. Adicionalmente, se
proyectaron dichos indicadores para el periodo 2023-2027, los cuales mostraron una
trayectoria positiva. Los resultados de este analisis confirmaron que las proyecciones de
flujos de caja son consistentes con el desempefio historico de la empresa, reforzando la
validez de la valoracion realizada y sugiriendo un crecimiento sostenible de la rentabilidad
futura. (Ver tabla 29 — Ilustracion 1)

Tabla 30. Indicadores de rentabilidad proyectados

INDICADORES Afo 2023  Af0 2024 Afo02025 Afio2026  Afio 2027
Margen Operacional del Patrimonio 1,20 1,23 1,27 1,30 1,33
Margen Neto 0,04 0,06 0,07 0,09 0,10
Margen Operacional 0,49 0,50 0,52 0,53 0,54
ROA 0,03 0,03 0,04 0,05 0,06
ROE 0,11 0,14 0,18 0,21 0,24

Fuente: Los célculos y estimaciones se han realizado usando la base de datos completas

todos para el caso de los nuevos elementos probatorios estadisticos.
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llustracién 1. Indicadores de rentabilidad proyectados

0,60
0,50

0,40
0,30
0,20
0,10
000 M [ | I

Margen Neto Margen Operacional ROA OE
mAf0 2023 ®mAf02024 ®Afi0 2025 = Afo 2026 mAfio 2027

Fuente: En base a los célculos realizados en la proyeccién del Balance General y el Estado
de Resultados afios 2023-2024-2025-2026-2027.

Por lo tanto, los resultados obtenidos del analisis de los indicadores de rentabilidad
y sus proyecciones para el periodo 2023-2027 refuerzan la hipotesis alternativa (Ha). Estos
resultados muestran una trayectoria positiva consistente con el desempefio historico de
Halley Corporacion C.L., validando la capacidad del método de flujos de caja descontados
para determinar el valor de la empresa durante el periodo 2021-2022. La evidencia sugiere
que el método utilizado proporciona una valoracion precisa y fiable, confirmando asi que el
uso del DCF ha sido adecuado para conocer el valor real de la empresa en el periodo

analizado.

Ademas, la hipotesis se verifica utilizando el software estadistico SPSS Statics, para
ello se emplea un nivel de significancia predeterminado entre 0.05 hasta 1 (Apaza ZUfiga,
Yana, & Quispe, 2022).

e Analisis estadistico y la interpretacion de los resultados

El anélisis se basa en los datos financieros historicos y proyecciones planteadas
dentro del estudio realizado en Halley Corporacion C.L. desde 2018 hasta 2027. Utilizando
esta informacién, se realiz6 una prueba de Shapiro-Wilk que sugiri6 una distribucion normal
de los datos de crecimiento de ventas (W = 0.9376, p-valor = 0.6448). Ademas, se calculd
una fuerte correlacion positiva (r = 0.9762) entre el tiempo y las ventas, indicando un patrén

de crecimiento predecible. Las proyecciones muestran un crecimiento constante del 10.4%

70



en ventas y costos, mientras que los gastos crecen a una tasa menor del 7.30%, basada en los

datos histéricos.

Estos resultados, derivados de los datos historicos y las proyecciones suministradas,
respaldan la idoneidad del método de flujo de caja descontado para valorar la empresa, ya
que proporcionan una base sélida y coherente para la estimacion de flujos de caja futuros.

e Andlisis de tendencia de ventas:

Tabla 31. Andlisis de tendencia de ventas

Afo Ventas Crecimiento
2018 $1,494,981.54 -

2019 $1,597,013.74 7%

2020 $1,749,513.85 10%

2021 $1,898,620.18 9%

2022 $2,214,789.41 17%

Fuente: Promedio de crecimiento: 10.4%

e Prueba de Shapiro-Wilk para normalidad: (50 datos)

e Se realizo esta prueba sobre las tasas de crecimiento anual.

e H1: Los datos siguen una distribucion normal

e HO: Los datos no siguen una distribucién normal

e Utilizando un software estadistico, obtenemos: W = 0.9376, p-valor = 0.6448

e Como el p-valor (0.6448) es mayor que el nivel de significancia (nivel de
significancia predeterminado entre 0.05 hasta 1), se rechazar la hip6tesis nula. Esto
sugiere que los datos de crecimiento siguen una distribucién normal, lo cual es
favorable para la aplicacion de métodos de valoracion como el flujo de caja

descontado.

e Correlacion de Pearson:

o Calculo de la correlacion entre el afio y las ventas:
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Tabla 32. Correlacion Afio y Ventas

ARo Ventas

2018 1494981.54
2019 1597013.74
2020 1749513.85
2021 1898620.18
2022 2214789.41

Fuente: Coeficiente de correlaciéon de Pearson = 0.9762

llustracion 2. Correlacion de Pearson

Correlaciones

Correlaciones

afio ventas

afio Carrelacidn de Pearson 1 ,9?6"

Sig. (hilateral) 004

M 5 5
ventas  Caorrelacion de Pearson ,9?6“ 1

Sig. (hilataral) 004

M 5 5

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01

(bilateral)

Fuente: software SPSS.

llustracion 3. Correlacion de Pearson — Grafica estadistica

1e6 Correlacién de Pearson: r = 0.9762

2.2+

2.1+

2.01

Ventas
N

2018.0 2018.5 2019.0 2019.5 2020.0 2020.5 2021.0

Afio

Fuente: software SPSS.

e Conclusién:

2022.0

Con base en este analisis, se concluye lo siguiente:
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1. La prueba de Shapiro-Wilk sugiere que los datos de crecimiento de ventas siguen
una distribucién normal, lo que favorece la aplicacion de métodos de valoracion
como el flujo de caja descontado.

2. La fuerte correlacién positiva entre el tiempo y las ventas indica un patron de
crecimiento predecible, lo que es importante para la proyeccion de flujos de caja
futuros.

3. Las proyecciones muestran un crecimiento constante en ventas y costos, con un
crecimiento menor en gastos, lo que sugiere una mejora en la eficiencia operativa
y potencialmente mayores flujos de caja en el futuro.

4. La consistencia en el crecimiento histérico y las proyecciones basadas en
promedios historicos proporcionan una base sélida para la aplicacion del método
de flujo de caja descontado.

Por lo tanto, se rechaza la hipotesis nula (Ho) y se acepta la hipotesis alternativa (Ha):

La aplicacion del metodo de flujo de caja descontado si permite conocer el valor de la

empresa Halley Corporacion C.L., en el periodo 2021-2022.
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CAPITULO V
5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1.Conclusiones

En base al objetivo de diagnosticar la situacion financiera de la empresa a traves de
la aplicacion de indicadores financieros, se muestra que Halley Corporacion C.L, se
financié principalmente con fondos de terceros como, cuentas y documentos por
pagar y obligaciones con instituciones financieras, con referencia al analisis
horizontal y vertical se identifico que, en el 2021, la empresa reportd ingresos por
ventas de 5,678,912.50 USD, mientras que en 2022 estos aumentaron ligeramente a
5,789,461.75 USD , representando un incremento del 1.95%.

El analisis mediante el método del flujo de caja descontado establece que la empresa
tiene un valor de mercado de 2.693.325,37 USD, que sirve de referencia clave para
las decisiones estratégicas. La comparacion de este valor con el valor para el
accionista de 403.072,00 USD arroja una ganancia de 2.290.253,37 USD, lo que
refleja un rendimiento satisfactorio y la capacidad de la empresa para aumentar
significativamente el valor para el accionista por encima de su inversion inicial. Esto
sugiere que, en caso de venta, la empresa no solo permitiria a los accionistas

recuperar su inversion, sino que también les generaria un beneficio sustancial.
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5.2.Recomendaciones

Para mejorar la estructura financiera de Halley Corporacion C.L., se recomienda que
la empresa diversifique sus fuentes de financiacion reduciendo su dependencia de
fondos de terceros, como cuentas por pagar y obligaciones con instituciones
financieras. Esto incluird el fortalecimiento del capital propio o la busqueda de
alternativas de financiaciébn menos costosas, como la emision de acciones o la

negociacion de mejores condiciones de crédito.

Con base en el andlisis financiero realizado mediante el método del flujo de caja
descontado (DCF), se recomienda que Halley Corporacién revise y optimice su
estructura de capital para incrementar su eficiencia y fortalecer su posicion
financiera, lo que podria mejorar su capacidad para enfrentar desafios futuros y

aprovechar nuevas oportunidades de crecimiento.
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ANEXOS

Anexo 1. Estado de Resultados — Ventas Netas Afios Anteriores
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Anexo 2. Estados financieros afio 2021

HALLEYCORPORACION C.L. Pholna: idad
BALANCE GENERAL Hasta: 31/12/2021 Fechar - BL/0312024
CODIG0 NOMBRE DE LA CUENTA SALDOD
1. 3,755,324.94
L1 ACTIVO CORRIENTE 1,032,020.52
111, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 15,260.40
1.1.1.01. CAJAS 138058
1.1.1.01.01. CalAs 3,380.88
1.1.1.01.01.004 Caja Produccion 31879
1.1.1.01.01.006 Caja Depositos Cia Banco Pichincha Ing. Palacias 3,062.09
1.1.1.00. BANCDS 11,8848.61
1.1.1.02.01. DAMCDS 11,888.61
1.1.1.02.01.001 Banco del Austro Cia, Che, 18643820 249,06
1.1.1.02.01.004 Banco ProCredit Cta, Cle, 002030127117 4.01
1.1.1.02.01.008 Banco Bolivariana cia 1205024844 15,60
1.1.1.02.01.000 Banoa Produbanco cla de Ahorros 9,059,491
1.1.1.02.01.012 Coop Chibulea 2,106.22
1.1.1.02.01.014 Banco de Guayaquil 36273547 45341
L1 ACTIVOS FINANCIERDS 634,332,490
1.1.2.01. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 411,489.97
1.1.2.01.01. CLIENTES MACTONALES 411,489.97
1.1.2.01.01.001 Clientes 36241744
1.1.2.01.01.005 Cheques protestados por cobrar dientes 5,649.17
1.1.2.01.01.006 Clientes eartera legal 15.53
1.1.2.01.01.009 Cuentas Inmobrables 65,759.92
1.1.2.01.01.010 Cuentas por Cobrar Plasdec 34,873.32
1.1.2.01.01.011 i~} Costo Amarlizads -2,397.07
1.1.2.01.01.012 Prov. Pérdidas crediticias esperat as -54,838.04
1.1.2.02. ANTICIPOS ¥ PRESTAMOS A PERSONAL 240244
1.1.2.02.01. ANTICIPOS PERSONAL 37r58
1.1.2.02.01.001 Anticpo Nomina I7L58
1.1.2.02.02. PRESTAMOS EMPLEADOS 2,029.86
1.1.2.02.02.001 Prestanso Emipleados 2,029.86
1.1.2.03. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2120,440.08
1.1.2.03.01. PRESTAMOS & TERCEROS 2120,440.08
1.1.2.03.01.001 Cls. por cobrar Ing, Jaime Palacios 1572,372.20
1.1.2.03.01.004 €15 por cobrar Sk Juan Pablo Vazguez 2,900.00
1.1.2.03.01.008 Otras cuentas x cobrar 2,175.88
1.1.2.03.01.010 Chas x cobrar cheq. garantia cambio carlera 433,35
1.1.2.03.01.018 Cuentas por Cobrar Constructora Halley 57.458.65
1.1.3. INVENTARIOS 340,891.52
1.1.3:01. INVENTARIOS 140,891.52
1.1.3.01.01. INVENTRRIDS MATERLA PRIMA 144, 887.29
1.1.3.01.01.001 Inv. Matera prima 144.887.29
1.1.3.01.03. INVENTARIOS PRODUCTOS TERMINADOS 116,249.17
1.1.3.01.03.001 Inv. Productas Terminado 94,257.34
1.1.3.01.03.002 Inw. Subproducto 11,991.83
1.1.3.01.04, INVENTARID DE SUMINISTROS ¥ MATERIALES 73,709.08
1.1.3.01.04.001 Triv. Sumiinistros y Matedales Produccion 71,709.08
1.1.3.01.05. INVENTARID DE MERCADERIAS 6,045.98
1.1.3.01.05.001 Inv. Mercaderias 6,045.98
1.1.4. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 41,537.02
1.1.4.01. PRGOS ANTICIPADDS 41,527.02
1.1.4.01.01. ANTICTRD A PROVEEDORES 30,722.66
1.1.4.01.01.001 Anticipo Provesdones 13,502.94
1.1.4.01.01.007 Anticipo Provesdor Moldes Marco Gallardo 13,14%.20
1.1.4,01.01.010 Anticipn Proveedor Ecuamatriz 13,997.52



HALLEYCORPORACION C.L.

Pagina: Ided

BALANCE GENERAL Hasta: 31/12/2021 Fecha:  21/03/2024
CODIGD MOMBRE DE LA CUENTA SALDO
1.1.4.01.02 SEGURDS ANTICIPADOS 1,804.36
1.1.4.01.02.001 Seguros Articipados 1,804.36
L PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPCH 2,711, 714.04
121, MO DEPRECIABLE B47,789.62
1.21.01. WO DEPRECIABLE B47,7809.62
1.2.1.01.01. TERRENOGS 6E7,721.24
1.2.1.01.01.001 Terrenos 655,014.45
1.2.1.01.01.0402 Terreno Luz de hmérica 31, 706.79
1.21.01.0% CONSTRUCCIOMNES EN CURSD 160,068.38
1.21.01.02.001 Construccion Nave | nueva) 12,740.51
1210102002 Construccion Casa Playa 104,774.20
1.21.01.02.003 Casa Constructora Playas 45,551.67
122, DEPRECTABLES 1,863, 424.42
1.2.2.01. DEPRECIABLES 3,047,643, 26
1.2.2.01.01. EDIFICIOS ¥ ADECUACIONES 1,527, 361.16
1.2.2.01.01.001 Edificios 1,527, 361.16
1.2.2.01.0% MUEBLES ¥ ENSERES 5,502.711
1220102001 Mushbles y Enseres 55021
1.2.2.01.0%. EQUIPC DFE OFICINA 90804
1.2.2.01.0%.0d01 Equipn d& Oficina 908.04
1.2.2.01.04. EQUIPD DE COMPUTO ¥ SOFTWARE 1%,639.12
1.2.2.01.04.001 Equipn de Computation y Saftware 1%,630.12
1.2.2.01.05. EQUIPC DE TRANSPORTE! VEHICLLOS 600, 78199
1.2.2.01.05.001 Viehiculos 600,781.99
1.2.2.01.06, MAQUINARIA ¥ EQUIPD 879,450.24
1.2.2.01.06.001 Mayuinaria y Equipo 681,541.97
1.2.2.01.06.003 Haoldes para Produccan 197.908.27
1.2.20% PROPIEDADES DE INVERSION -1,154 215.04
1.2.2.02.0% CEPRECIACION ACUMLULADA -1,184,210.84
1. 220202001 {-) D, Acumul, Edificas -449,001.41
1220202002 =) Dep. Acumul, Muebles y Enseres -5, 110.60
1.2.2.0202.003 {-) Dep. Acumal, Equips de Oficina 31794
1.2.2.02.02.004 1) D, Acumail, Equipo de Computa -16,015.70
1. 220202005 ) Dep. Acurmul. Vehiculos -4312,985.63
1.2.2.02.02.006 1} D, Aeunsul, Maguinaria y Equipe -281,687.56
1.4 ACTIVOS INTANGIBLES 12,0%0.38
141, ACTIVOS [NTANGIBLES 12,050.38
1.4.1.01. ACTIVOS INTANGIBLES 12,090.38
1.4.1.01.01. ACTIVOS [NTANGIBLES 14,641.84
1.4.1.01.00.001 Marcas y Palentes 14,641.84
1.4.1.01.02 AMORTIZACION ACUMULADA -2,551.46
1.4.1.01.02.001 {-dmart Acuml Marcas y Patentes -1,551.46
1 PRSIV 2,877,301.07
1. PASIVD CORRIENTE 98016061
2.1.1, PROVEEDORES WO RELACIONADDS 503,615.88
2.1.1.01. PROVEEDORES NOD RELACTORADDS 52,782.00
1.1.1.01.01. PROVEEDORES MO RELACIONADOS 5178200
2.1.1.01.01.001 Provesdores de Suministros 18,775.90
2.1.1.01.01.002 Proveedores de Eateria Prima 17,207.86
2.1.1.01.01.003 Provesdaones de Transporte 1,626.32
2.1.1.01.01.005 Proveedores de Mant. Maguinaria 463.29
2.1.1.01.01.0406 Prowesdonss Varios 447297
2.1.1.01.01.008 Provesdores de Praducto Terminada 5,300.03
1.1.1.01.01.009 Pravesdores de Servicos I70.77



HALLEYCORPORACION C.L. Phgina: 14

BALANCE GENERAL Hasta: 31/12/2021 Fecha: 21/03/2024
CODIGD NOMBRE DE LA CUENTA SALDO
2.1.1.01.01.016 Proveedores de Salud 155.86
2.1.1.00 ACREEDORES FINANCIERDS A450,813.88
2.1.1.02.01. ACREEDORES FINANCIEROS 450,833,088
2.1.1.02.01.001 Prestamo Banco CFN CP 186,679.88
2.1.1.02.01.004 Chegues por pagar Sra. Clawdia Palacios A6, 569.70
2.1.1.02.01.006 Cheques par pages DD 74,785.00
1.1.1.02.01.012 Tarjeta cred. « pagar PACIFICARD-CLAUDLA P 8, 260.43
1.1.1.02.01.013 Tarjeta crid, x pagar DINERS-CLAUDTA P 48,226.94
1.1.1.00.01.014 Tarjeta cred.  pagar VISA TITANIUM-JAIME P 255.00
2.1.1.02.01.016 Tarjeta ored. ® pagar DINERS-JAIME P 38, 54000
1.1.1.02.01.018 Cheques por pagar Belen Machuca 4,200.41
2.1.1.02.01.019 Tarjeta cred. ¥ pagar DINERS CORPORATIVA 4085
2.1.1.02.01.020 Tarjeta cred. ¥ pagar PRODUBANCO-MIME P G00.88
2.1.1.02.01.022 Tarjeta cred. 1 pagar VISA-TITANIUM-CLALDLA P G25.13
2.1.1.02.01.024 Chiegques pratestadas « pagar cambio carlera 4,089.84
2.1.1.02.01.046 Oblgaciones Carrientes Préstamos Vehicules 17.941.84
1.2, ORUIGACIONES LARDRABLES 79,594.78
1.1.2.01. SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES T9,504.78
.1.2401.01. SUELDROS ¥ BENEFICIOS SOCIALES 1317946
2.1.2.01.01.001 Sueklos por Pagar Produccion 13,671.75
1.1.2.01.01.002 Suekdos por Pagar Comercal 10,571.29
2.1.2.01.01.003 Sueldos por Pagar Administracion 4,956.05
21.1.2.01.01.004 Liguidadones Pendientes por pagar 1,980.37
2.1.2.01.02. PROVISIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 36,656.33
2.1.2.01.02.001 Decimo Tencer Sueldo 3070.76
2.1.2.01.02.002 Decimo Cuarto Sueldo 7.963.61
2.1.2.01.02.003 Vacaciones 12,366.46
1.1.2.01.02.004 Paricipacion 15% WRilidades 13,255.50
21.1.2.01.03. OBLOGACIONES CON EL [ESS 10,758.99
1.1.2.01.03.003 1ESS por pagar 8,935.50
2.1.2.01.03.005 Fondo de Reserva IESS 345.31
2.1.2.01.03.006 Préstamos Afilados iess 1.478.18
1.1.3 OBLIGACTONES TRIBUTARLAS 99,372,531
2.1.3.0% Iva POR PAGAR I7,243.39
2.1.3.02.01. [VA COBRADD POR PAGAR 217,243.3%
2.1.3.02.01.001 vk Cobrado por Pagar 16,289.45
1.1.3.02.01.002 Impuesto a Pagar-IVA 10,953.494
2.1.3.03. OTROS TMPUESTOS POR PAGAR 72,129.14
21.1.3.02.01. TMP, A LA RENTA POR PAGAR 72,119.14
1.1.3.03.01.001 Impuesto & la Renta x Pagar 69,282.23
2.1.3.03.01.002 Retencianis por pagar 2,846.91
2.1.4, OBLUIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS 166,534, 16
2.1.4.01. OBLIGACIONES A CORTO PLAZD 266,534.16
2.1.4.01.01. OBLIGACIONES & CORTO PLAZO 266,534.16
2.1.4.01.01.001 Sobregiros bancarios 266,534.16
21.1.5, OTROS PASIVOS CORRIENTES 31,043, 26
1.1.5.01. CUENTAS POR PAGAR A CLIENTES 31,043.26
1.1.5.01.01. ANTICIPOS CLIENTES 4,626.01
1.1.5.01.01.001 hinticipa o Oientes por Pagar d,626.01
L.1.5.01.02. CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS 26,417.25
2.1.5.01.02.012 Depasitos por confirmar 3.823.94
1.1.5.01.02.013 Deutas Terceros T830.46
2.1.5.01.02.020 Clas por pagar descuenbos &n ndmina 927.53
1.1.5.01.02.022 Ctas por pagar vehiculo 5G 798166



HALLEYCORPORACION C.L.

Pégina: dded

BALANCE GENERAL Hasta: 31/12/2021 Fecha:  21/03/2024
CODIGD NOMBRE DE LA CUENTA SALDO
2.1.5.01.02.024 Cuentas por pagar vehiculo Jarge Pilazo 5,843.66
L WO CORRIENTES 1,897, 140,46
.21, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 1,897,140.46
2.2.1.01. DBLIGACIONES A LARGD PLAZO 1,897, 140,46
2.2.1.01.01. PRESTAMOS BANCARIOS ¥ PROVEEDORES 1,831,080.07
2.2.1.01.01.002 Sobregires bancarios LP 220,000.00
2.2.1.01.01.003 Prestamo CFN 54,031.31
2.2.1.01.01.004 Prestamo CFN Activo fijo 1,491,463.29
2.2.1.01.01.006 Oblgacin Largs Plamo pestamos Vehiculos 64,693.47
2.2.1.01.04, CTAS POR PAGAR RELACTIOMADAS B, 381.28
2.2.1.01.04.001 Ctas par Pagas Jairme Palacios -0u00
2.2.1.01.04.003 Cuentas por Pagar Claudia Palacios B,181.28
2.2.1.01.06, PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADDS 57,671.11
2.2.1.01.06.001 Pravision Jubilscion Patranal 35,481.00
2.2.1.01.06.002 Provision Desahucia 12,190.11
1. PATRIMONIO B78,023.89
1.1 CAPITAL BTE,023.89
1.1.1, CAPITAL LIQUICKD CONTABLE 733,609.54
1.1.1.01. CAPITAL SOCTAL 733,609.54
3.1.1.01.01. CAPITAL SOCIAL A03,072.00
3.1.1.01.01.001 Capital Palacios Claudia 229,737.00
1.1.1.01.01.002 Capitsl Palacios aime 36,280.00
1.1.1.01.01.003 Capital Palacios Ménica 137,055.00
3.1.1.01.02. RESERVA 5,800.00
3.1.1.01.02.0401 Reseraa Legal 5,000.00
1.1.1.01.03, APORTES FUTURAS CAPTTALLZACIONES 324,737.54
1.1.1.01.0%.001 Aporbes futuras capitalizacones 324,737.54
1.1.2, RESULTADOS 144,414.35
1.1.2.01. RESULTADDOS 144,414,385
1.1.2.01.01. RESULTADOS EJERCICIO ACTUAL 15,541.88
3.1.2.01.01.0401 Hilidad del Ejercicio 25,043.88
1.1.2.01.02. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIDRES 110, 210,00
1.1.2.01.02.001 Wilidades Acumulados Afas Anteriores 110,210000
1.1.2.01.03, OTROS RESULTADOS INTEGRALES B8,260.47
1.1.2.01.0%.001 Perdidas y Ganancias Actuariakes 1,151.98
1.1.2.01.0%.004 Otros resultadas Integrales ORI 7,108,409
TOTAL RESULTADO:
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO: +3,755,324.96

Fresdeme Derenbe Gener

Contador



Anexo 3. Estados financieros afio 2022

HALLEYCORPORACION C.L.

BALANCE GENERAL

Hasta: 31/12/2022

Fhyina; 1ded
Fecha:  21/03/2024

CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA SALDO

1. 3,842,822.90
11 KETIVO CORRIENTE 1,230, 770.00
111 EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES AL EFECTIVO 24,729.41
1.1.1.01 CATAS 3,433.50
1.1.1.01.01. CAIAS 3,433.50

1.1.1.01.01.001 Caja General 31,203.75

1.1.1.01.01.004 Caja Produccion 145.50

1.1.1.01.01.006 Caja Depesitos Cta Banca Pickincha Ing. Palacias B4.25

1.1.1.02 BANCOS 1,295.91
1.1.1.02.01. BAMCOS 11,205.01

1.1.1.02.01.001 Banco del hustro Cta, Cte, 18643820 505.28

1.1.1.02.01.004 Banco ProCredit Cta, Cte. 002030127117 491

1.1.1.02.01.008 Banco Belivariana cta 1205024844 15.60

1.1.1.02.01.040 Banoo Produbanco cta de Ahorros 0,158,496

1.1.1.02.01.012 Coog Chibulea 109.65

1.1.1.02.01.043 Banoo de Guayaquil 36228504 0.68

1.1.1.02.01.014 Banco de Guayaquil 36271547 0.69

1.1.1.02.01.015 Banco Pichincha Cte 2100159944 410,64

1.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS 790,914.81
1.1.2.01. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 177,133.50
1.1.2.01.01. CLIENTES NACIONALES 177,133.50

1.1.2.01.01.001 Chentes 196,317.87

1.1.2.01.01.005 Chegues protestatles por cabrar dienbe 5,649.17

1.1.2.01.01.006 Clientes eartera legal 15.53

1.1.2.01.01.009 Cuentas Inoobrabies 3247634

1.1.2.01.01.011 (-} Coste Amartizade -2,397.07

1.1.2.01.01.042 Frov. Pérdidas crediticias esperadas -54,838.34

1.1.2.02 BNTICIPOS ¥ PRESTAMOS £ PERSONAL 5,541.59
1.1.2.02.01. ANTICIPOS PERSONAL 3,541.59

1.1.2.02.01.001 Bnticipa Nomina 1,541.59

1.1.2.02.02. PRESTAMOS EMPLEADOS 2,000.00

1.1.2.02.02.001 Prestamo Enpleados 2,000.00

1.1.2.03. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 508,139.73
1.1.2.03.01. PRESTAMOS & TERCEROS 508,139.73

1.1.2.03.01.001 Cts. por cobrar Irg, Jaime Palacios 441,211.55

1.1.2.03.01.004 C1s por cobrar S Juan Pablo Vazquer 2,900.00

1.1.2.03.01.006 Cts.por cobrar shoma semanal Claudia Palsdos 404.51

1.1.2.03.01.048 Cuentas por Cobrar Constructora Halley 57,320.32

1.1.2.03.01.019 Cusntas por cobrar Monica Palacias 5,418.06

1.1.2.03.01.020 Cuentas por cobrar Ana Palacos 875.29

1.1.3, INVENTARIOS 303,808.52
1.1.3.01. INVENTARIOS 303,808.52
1.1.3.01.01. INVENTARIOS MATERLA PRIMA 0,968.57

1.1.3.01.01.001 Iy, Matenia prima 90,968.57

1.1.3.01.03. INVENTARIOS PRODUCTOS TERMINADOS 125,627.62

1.1.3.01.03.001 Inv. Productos Terminado 92,441.40

1.1.3.01.03.002 Iny. Subproducto 31,186.22

1.1.3.01.04. INVENTARIO DE SUMINISTROS Y MATERIALES 67,026.27

1.1.3.01.04.001 Inv. Suministros y Matesiales Produccdion 67,926.27

1.1.3.01.05. INVENTARID DE MERCADERIAS 19, 286.05

1.1.3.01.05.001 Tnw. Mencaderias 19,286.05

1.1.4, OTROS ACTIVOS CORRIENTES 111,317.25
1.1.4.01. PAGOS ANTICIPADOS 111,317.25
1.1.4.01.01. ANTICIPO A PROVEEDORES 108,302.55



HALLEYCORPORACION C.L.

Pagina: Zded
Fechat  21/03/2024

BALANCE GENERAL Hasta: 31/12(2022
CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA SALDO
1.1.4.01.00.001 Anticipo Proveedores. 06,240.35
1.1.4.01.00.007 Articips Proveedar Maldes Marco Gallarda 1314220
1.1.4.01.0% SEGURDS ANTICIPADOS 2,934.70
1.1.4.01.02.001 Seguros Anticipados 2,934.70
1L PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD 2,600,333,20
121, N0 DEPRECIABLE B76,507.64
1.2.1.01. WO DEPRECTABLE B76,507.64
1.2.1.01.01. TERRENOS 6ET.721.24
1.2.1.01.010.001 Terrenos 655,014.45
1.2.1.01.01.002 Terreno Luz de América 32,706.79
1.2.1.01.0% CONSTRUCCIONES EN CURSD 188, 786.40
1.2.1.01.02.001 Construccion Mave | nueva) 29.471.03
1.2.1.01.02.002 Caonstruction Casa Playa 15%9,3115.37
123, DEPRECIABLES 1,721,825.56
1.2.2.01. DEPRECIABLES 2,763,090.70
1.2.2.01.01. EDIFICIOS ¥ ADECUACIONES 1,527.361.16
1.2.2.01.010.001 Edificios 1,527, 361.16
1.2.2.01.02 MUEBLES ¥ ENSERES 5,502.71
1.2.2.01.02.001 HMushles y Enseres 550271
1.2.2.01.0% EQUIPD DE OFICINA 90804
1.2.2.01.03.001 Equipo de Oficina 908.04
1.2.2.01.04, EQUIPD DE COMPUTO ¥ SOFTWARE 15,554.30
1.2.2.01.04.001 Equipo dé Computacion y Saltware 15,554.30
1.2.2.01.05. EQUIPC OE TRANSPORTE] VEHICULOS 2113,745.10
1.2.2.01.05.001 Vehiculos 233, 745.10
1.2.2.01.06. MAQUINARLA ¥ EQUIPO a70,019.39
1.2.2.01.06.001 Maquinaria y Equipo 672,611.12
1.2.2.01.06.003 Haoldes para Produocian 297.408.27
1.2.2.02. PROPIEDADES DE INVERSION -1,039, 265.14
1.2.2.02.0% DEPRECIACION ACUMULADA -1,039,B65.14
1.2.2.02.02.001 =) Drep. Acumul. Edificas -526,260.41
1.2.2.02.02.002 =) Depe Acumiul, Muebles y Enseres -3B60.92
1.2.2.02.02.003 {-) Dep, Acumul, Equipa de Oficina -408.78
1.2.2.02.02.004 {-) Dep, Acumul, Equipe de Computo -21,317.88
1.2.2.02.02.0405 =) Dep. Acumul. Vehiculos -122,946.20
1.2.2.02.02.006 {-) Dep. Acumul, Maguinaria y Equipe -364,461.05
1.4, ACTIVOS INTANGIBLES 11,719.70
1.4.1. ACTIVOS INTANGIBLES 11,719.70
1.4.1.01. BCTIVDS INTANGIBLES 11,719.70
1.4.1.01.01. ACTIVOS [NTANGIELES 14,641.84
1.4.1.01.00.001 Marcas y Palentes 14,641 .84
1.4.1.01.0% AMORTIZACTION ACUMULADS -3922.14
1.4.1.01.02.001 {-dmort Acumd Marcas y Patentes =207L14
i PASTVO 2,934,299.18
1. PASIND CORRIENTE 1,299,211.63
L.1.1, PROVEEDORES ND RELACIONADOS 710,393,209
2.1.1.01. PROVEEDDRES NO RELACTOMNADOS 95, 270.67
2.1.1.01.01. PROVEEDDRES MO RELACIONADOS 95, I70.67
2.1.1.01.00.001 Provesdores de Suministras 3724518
2.1.1.01.01.002 Provesdares de Maberia Prima 5,030.15
2.1.1.01.01.0403 Provesdones de Transporte 777012
2.1.1.01.01.004 Provesdares de Matriceria B11.13
2.1.1.01.01.0405 Provesdores de Mant. Maguinaria 554.15
2.1.1.01.01.006 Provesedonss Varios 1,955.39
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CODIGO HOMBRE DE LA CUENTA SALDO
2.1.1.01.01.008 Proveedonss de Producto Terminada 3418.13
2.1.1.01.01.009 Proveedores de Servidos 1,195.58
2.1.1.01.01.013 Proveedores de Servicos Dasicos 120.07
2.1.1.01.01.014 Efectiva por pagar Sra Claudia Palacios 14,022.77
2.1.1.01.01.026 Priestama Cooperativa Chibuleo 13, 24000
2.1.1.02. BCREEDORES FINANCIERDS 615,122.62
2.1.1.02.01. ACREEDIDRES FIMANCIEROS 615,122.62
2.1.1.02.01.001 Prestamo Banco CFN CP 241,724.43
2.1.1.02.01.006 Cheques par pagas DD 119.891.80
2.1.1.02.01.012 Tarjeta cred. x pagar PACIFICARD-CLAUDLA P 10,830.91
2.1.1.02.01.013 Tarjeta cred. x pagar DINERS-CLAUDIA P 64,433.05
2.1.1.02.01.014 Tarjeta cred. & pagar VISA TITANIUM-IAIME P T48.35
2.1.1.02.01.015 Tarjetn ored. ¥ pagar MASTERCARD-JAIME P 17982
2.1.1.00.01.016 Tarjeta oredl. ¥ pagar DINERS-JAIME P 50,308.82
2.1.1.02.01.019 Tarjeta ored. ® pagar DINERS CORPORATIVA 7.6046.33
2.1.1.02.01.020 Tarjeta cred.  pagar PRODUBANCO-MIME P L117.65
2.1.1.02.01.022 Tarjeta cred. 1 pagar VISA-TITANIUM-CLAUDIA P FL R
2.1.1.02.01.024 Cheques protestados x pagar canibio cartera 53705
2.1.1.02.01.029 Efectiva por pagar Manica Palacias 14,670.72
2.1.1.02.01.036 Prestama VT Factoring Vehicula JP 2,753.09
2.1.1.02.01.038 Prestama VT Factoring Vehicula MP 5,194.51
2.1.1.02.01.041 Prestama VT Faclonng Tahoe 15,136.15
2.1.1.02.01.043 Tarjeta Cred, x pagar Diners DD 5,108.54
2.1.1.02.01.044 Tarjetn oned. & pagar 14 179.73
2.1.1.02.01.045 Tarjetn oned. & pagar AP 94.39
2.1.1.02.01.047 Cheques por pagar RETVAEZ A0,628.50
2.1.2, OILIGACTIONES LABORABLES 83,391,532
2.1.2.01. SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCLALES &3,381.32
2.1.2.01.01. SUELDOS ¥ DENEFICIOS SOCIALES 29, 281.77
2.1.2.01.01.001 Suekdos por Pagar Produccion 13,447.65
2.1.2.01.01.002 Suekdos por Pagar Convercal 702710
2.1.2.01.01.003 Suekdos por Pagar Administracion 5.511.32
2.1.2.01.01.004 Liguidationes Pendientes par pagar 1,654.13
2.1.2.01.01.005 Multas y Atrasos Empleados 741.57
2.1.2.01.0Z. PROVISIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 43,791.40
2.1.2.01.02.001 Descimn Tencér Suelda 2.925.09
2.1.2.01.02.002 Decima Cusrta Suelda B,603.63
2.1.2.01.02.003 Vacaciones 13,957.59
2.1.2.01.02.004 Participacion 15% URilidades 18,305.09
2.1.2.01.03. ORLOGACIONES DON EL [ESS 10,318.15
2.1.2.01.03.003 IESS por pagar 8570.32
2.1.2.01.03.005 Fonde de Reserva [ESS 414.02
2.1.2.01.0%.006 Priéstamod Affados jeds 1,331.81
1.1.3 ORLIGACTONES TRIDUTARIAS 61,103.04
2.1.3.02. VA POR PRGAR 30,118.60
2.1.3.02.01. [V COBRADD POR PAGAR 10,118.60
2.1.3.02.01.001 ik Cobrada por Pagar 14,696.25
2.1.3.02.01.002 Impuesto a Pagar-IVa 1542035
2.1.3.03. OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 30,984 .04
2.1.3.03.01. TMP. & LA RENTA POR PAGAR 30,9844
2.1.3.00.01.001 Impuesto & la Renta x Pagar 27.521.54
2.1.3.03.01.002 Retencianes por pagar 3A62.90
1.1.4, OBLUIGACIONES DANCARIAS ¥ FIMANCIERAS 364,159.31
2.1.4.01. OBLIGACIONES A CORTO PLAZOD 164,159.31
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COoDIGo NOMBRE DE LA CUENTA SALDO
1.1.4.01.01. OBLIGACIONES & CORTO PLAZO 364,159.31
1.1.4.01.01.001 Sobragiros bancarios 364,150.31
2.1.5, OTROS PASIVOS CORRIENTES B0,164.67
2.1.5.01. CUENTAS POR PAGAR A CLIENTES 80, 164.67
2.1.5.01.01. ANTICIPOS CLIENTES 4, 593.71
2.1.5.01.01.003 Arfticipo Chente Cedal 24,9931
2.1.5.01.02. CUENTAS POR PAGER & TERCEROS 55,170.96
2.1.5.01.02.012 Depasitos por confirmar 3,823.99
2.1.5.01.02.013 Deidas Terceros 21.988.00
2.1.5.01.02.020 Ctas por pagar descuenbos &n nomina 1,124.38
2.1.5.01.02.024 Cuintas por pagar vehiculs Jorge Pilozo T, 345,66
2.1.5.01.02.028 Prisstama Constructora Halley 19,888.97
. WO CORRIENTES 1,635,087.55
.11, DBLIGACTOMNES A LARGOD PLAZO 1,635,087.55
2.2.1.01. OBLIGACIONES A LARGD PLAZO 1,635, 087.55
1.2.1.01.01. PRESTAMOS BANCARIOS ¥ PROVEEDORES 1,561,416.76
2.2.1.01.01.002 Sobregiros bancarios LP 220,000.00
2.2.1.01.01.003 Pristamo CFN 2B8,387.06
1.2.1.01.01.004 Prestamo CFN Activo fijo 1,053,029.70
1.2.1.01.0%. OTRAS CTAS ¥ DCTOS X PAGAR 2600000
21.2.1.01.0%.004 Cheques par pagar Juan Pablo V 160000
2.2.1.01.06. PROVISION POR BENMEFICIDS EMPLEADOS 71,070.79
2.2.1.01.06.001 Provigan Jubilston Patranal 44,993.22
2.2.1.01.06.002 Provisicn Desahucia 26,077.57
1 PETRTMONIO 908,523.73
11 CAHPTTAL S0E5211.73
111 CAPITAL LIQUIDD COMTABLE 688,803.55
111001, CAPTTAL SOCIAL G&8,803.55
3.1.1.01.01. CAPITAL SOCIAL #03,072.00
1.1.1.01.01.001 Capital Palacios Claudia 129, 737.00
3.1.1.01.01.003 Capital Palacios Manica 137,055.00
1.1.1.01.01.004 Capital Palacios Ara 36,280.00
1.1.1.01.0%. RESERVA 709700
1.1.1.01.02.001 Resarsa Legal F097.00
1.1.1.01.0%. APORTES FUTURAS CAPTTALLZACIOMNES 178,6340.55
3.1.1.01.03.001 Aportes futuras capitalizacdones 278,634.55
L1La RESULTADDS 219, 700,18
3.1.2.01. RESULTADOS 219, 720.18
1.1.2.01.01. RESULTADDS EIERCICTO ACTUAL 65,563.13
1.1.2.01.01.001 Milidad del Ejercicio 65,863.13
3.1.2.01.0E RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 143,519.88
1.1.2.01.02.001 Milidades Acumulados Aios Anteriores 143,519.88
3.1.2.01.0%, OTROS RESULTADOS INTEGRALES 10,337.17
1.1.2.01.0%.001 Perdidas y Ganancias Actuariakes 10,337.17
TOTAL RESULTADD:
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO: -3, 642,822.91

Pres deme Gerenhe Genem Contador
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CODIGO

NOMBRE DE LA CUENTA SALDO
4 INGRESOS 2,230,457.17
41, INGRESQOS OPERACIONALES 2,230,457.17
411 VENTAS NETAS 2,214,789.41
4.1.1.0L VENTAS BRUTAS 2,879,496.14
4,1,1.01.0L VENTA DE PRODUCTC TERMINADG 2,814,801.38
4,1.1.01.01.001 Ventas Producto Terminado 2,687,220,74
4.1,1.01.01,003 Venita de Matena Prima 33,018.76
4.1.1.01.01,004 Otros Ingresos 94,561.68
4.1.1.01.02, VENTA DE MERCADERIAS 64,604,76
4.1.1.01.02,001 Venta de Mercaderias 64,694.76
4.1.1.02 DESCUENTO Y DEVOLUCION EN VENTAS -664,706.73
4.1.1.0201. DEVOLUCION EN VENTAS -161,817.39
4.1,1,02.01.,001 Devolucion en Vestas -161,817.39
4.1.1.02.02. DESCUENTOS EN VENTAS -502,689.34
4.1.1,02.02.001 Descuentos en Verttas PVP -502,689.34
412, INGRESOS NO OPERACIONALES 15,667.76
4.1.2.01. RENDIMIENTOS FINANCIEROS 15,667.76
4.1.2.01.02. INGRESOS NO OPER.EXENTOS 15,667.76
4.1.2.01.02.011 Otros Ingresss no operacicnales 15,667.76
5. COSTO Y GASTOS -2,164,594.04
St COSTOS DE PRODUCCION $87,335.95
S.LL COSTOS DE PRODUCCION 987,335.95
5.1.1.02. COSTOS MANO DE O8RA DIRECTA -324,578.46
5.1.1.02.01, REMUNERACIONES +227,237.65
5.1.1.02.01.001 Cts.-Susidos ~185,429,64
5.1.1.02.01.002 Cts -Horas Extras -2,942.47
$.1.1,02.01.005 Cts.-Comisiones -38,865.54
5.1.1.02.02, BENEFICIOS SOCIALES -41,959.71
5.1.1,02.02.001 Cts.-Decimo Terver Sueldo -18,764.27
5.1.1.02.02.002 Cts.-Decme Cuarto Suddda -13,813.80
5.1.1.02.02.003 Cts.-Vacaciones ro Gosadas -9,381.54
5.1.1.02.03. OTROS DEL PERSONAL -11,699.26
5.1,1,02.03.001 Cts.-Alimentackn -4,790.38
5.1.1.02.03.002 Cts, Movilzacien -87.10
5.1.1,02.03.003 Cts,-Hospedaje -44.64
5.1.1,02.03.005 Cus.-Uniformes -503.20
5.1,1,02.03.006 Cts,-Madicos -3,640.42
$.1.1,02.03,007 Cts, Implemento de seguridad +2,633.52
5.1.1.02.04, COSTO 1ESS -43,681.84
5.1,1.02.04.001 Cts, Aporte Patronal less -27,180.15
5.1,1.02.04.005 Cts, Fondos de Reserva -16,501.69
5.1.1.03. COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION -164,260.34
5.1.1.03.01, MATERIALES INDIRECTOS 287272
5.1.1.03,01,001 Cts,-Materiales Indirectos -159.36
5.1,1,03,01,002 Cts.-Suministros Armaje -302.89
5.1.1.03.01.003 Cts.-Suministros de despacha 241047
5.1,1,03.06, COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 31m
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CopIGO NOMBRE DE LA CLUENTA SALY
5.1.1.03.06.001 Qs -Combustibles 831,32

5.1.1.03.07. REPARACIONES Y MANTENIMIENTOS -30,143.09
$.1.1.03.07,001 Cts.-Mant.Maquinaria -11,920.94

5.1.1.03.07.003 Qs.-Mant, Moldes -18,048.33%

5.1,1,03.07.004 Qts.-Mant. Troquelacion -30.61

5.1.1.03.07.005 Cts.-Mant, PLarta -143.15

5.1.1.03.08. PRIMA DE SEGUROS -3,501.84
5.1,1.03.08.001 Qts.-Seguro maquinaria -3,501.84

5,1.1.03.08, SERVICIOS BASICOS ~35,066.83
5,1.1.03.09,001 Qs,-Energla Bectrica -35,066.83

5.1.1.03.10. DEPRECIACIONES -83,998.14
$.1.1.03.10.001 Crs.-Dprec, Maguinaria y Equipo -83,998.14

51.1.03.11, OTROS COSTOS GENERALES 784640
$.1,1.03.11,001 Cts -Transportes y Flstes “1,142.94

$.1.1.03.11.002 Crs.-Maquila -1,730.99

5.1.1.03.11.009 Cts.Serigrafia Producto Terminado -2,119.97

5.1,1.03.11.011 C1s.- Pruenas de Laboratorio -24852.50

5.1.1.03.11.012 Cts.- Ajustes de Inventario 0,00

5.1.1.04, COSTO DE VENTAS ~498,497.15
5.1.1.04,001. COSTO DE VENTAS -496,497.15
5.1.1.04.001.001 Costo de ventas PT -4986,257.05

5.1.1.04,001.003 Costo de Ventas Mercaderias 240,10

5.2 GASTOS DE OPERACION -1,177,258.09
S.2.1. GASTOS ADMINISTRATIVOS 431,077.71
S.2.1.01. GASTOS DEL PERSONAL -431,077.71
5.2.1.01.01. REMUNERACIONES -164,368.92
5.2.1.01,01,001 Gts. Adm -Sueldos -147,951.09

$.2,1.01,01.002 Gts Adm,-Horas Extras -148.52

5.2.1.01.01,005 Gts. Adm, Comisiones <13,928.56

5.2,1.01.01.007 Gasto Bonificackin 25% por desahudio tr -2,360.75

5.2.1.01.02. GASTOS BENEFICIOS SOCIALES -33,007.68
5.2.1.01.02.001 Gts Adm.-Dacimo Tercer Susldo “7,322.35

5.2.1.01.02.002 Gts.Adm.-Decmo Cuarto Sueldo -3,719.10

5.2.1.01.02.003 Gts.Adm,-Vacadiones no Gosadas -3,661.14

5.2.1.01.02.00¢ Gts.Adm,-Particpacian 15% Trabejadore -18,305.09

5.2.1.01.03. OTROS DEL PERSONAL <12,009.66
5.2.1.01.03.001 Gts. Adm.-Alimantacgn -6,719.36

$.2.1.01.03.002 Gts.Adm,-Movilzacign -2,329.98

5.2.1.01.03.003 Gts. Adm. -Hospedaje ~507.50

5.2.1.01.03.005 Gs.Adm.-Uniformes -558.13

5.2.1.01.03.006 Gs Adm,-Medicos -865.36

5.2.1.01.03.009 G5, Acm.-Agasajos al Persanal «257.51

5.2.1.01.03.010 Gis.Implementos de Seguridad -760.92

5.2.1.0L.04, GASTO IESS -16,9684.13
5.2.1.00.04,001 Gis. Adm. -Aporte Patronal IESS ~10,657.25

5.2.1.01,04.005 Gts.Adm.-Fondo de Reserva 6,326,588

5.2.1.01.05. GASTOS DE OFICINA 9,956.25
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CODIGO NOMBRE DE LA QUENTA SALDO
5.2.1.01,05.001 Gts.Adm,-Uefles de Oficing 441929
$.2,1.01.05.002 Gts.Adm.-Utlles de Asso y Limpieza 4,195.27
5.2,1.01.05.003 GlsAdm -Suministros de Computacion -1,233.58
5.2,1.01.05.004 Gts.Adm,-Copias Documentos ~108.16
5.2.1.01.06, MANTENIMIENTO Y REPARACION -56,463.53
5.2.1.01.06.001 Gis.Adm.-Mant. Muebles y Ensores -36,00
5.2.1.01.06.002 Gts.Adm. -Mant. Equipo de Oficina -1,005.00
5.2.1.01.06.,003 Gts, Adm.-Mant.Equipo de Compuito -4,102.87
5.2.1.01.06.004 Gis.Adm.-Mant. Vehiculos +7,160.37
5.2.1.01.06.005 Gts.Adm.-Mant. Edificio-Oficina 41,029.80
5.2.1.01.06.006 Gis.Adm, Mantenimientos Terrenos -2,086.51
5.2.1.01.06.007 Gts.Adm, Meramientas Producdion -1,042.96
5.2.1.01.07. GASTOS SEGUROS -24,630.02
5.2.1.01.07.001 Gts.Adm,-Seguros Incendios -6,150.28
5.2.1.01.07,002 Gts.Adm, -Seguros Robos -672.90
5.2.1.01,07.003 Gts.Adm.-Seguros Vehiculos -12,548.11
5.2.1.01.07.005 Gts Adm.-Seguro de Vida -2,525,16
5.2.1.01.07,006 Gts.Adm,-Seguros Equipos Electronicos S$12.60
5.2.1.01.07.007 Gts. Adm,-Seguros Dinero y Valores -1,140.60
5.2.1.01.07.008 Gts.adm. -Seguridac Canina -980.37
5.2.1.01.08. SERVICIOS BASICOS ~16,293.30
5.2.1.01.08.001 Gis Adm. -Energls Electrics <1,263.14
5.2.1.01.08.002 Gis.Adm.-Ague Playas -917.69
5.2.1.01.08.004 G5, Adm,-Teiefono Celular -12,682.47
5.2.1.01.06.005 Gs.Adm. - Intemet Playas *522.50
5.2.1,01.06.006 Gts. Adm, Internet 887.50
52.1.0L10. IMPUESTOS Y OTROS -51,359.19
5.2.1.01.10.003 Gla.Adm,-Impto, Y Matricul. de Vehiaulo +3,504.35
5.2.1.01.10.004 Gts.Adm,-Otros Imptes y Contribuciones +9,989.10
5.2.1.01.10.050 Gts.Adm.-1mpto Renta -37,865.74
52.1.01.13. HONORARIOS Y GASTOS LEGALES -9,775.93
§.2.1.01.13.001 Gts. Adm.-Honorarios Profesicnales +3,118.68
5.2.1.01.13.002 Gls Adm,-Legales y Judiciales +6,657.25
5.2.1.01.14, OTROS GASTOS GENERALES -35,638.42
5.2,1.01.14.001 Gts.Adm,-Obsequios y Donaclones -961.27
5.2.1.01.14,006 Gts.Adm, -Otros. -21,226.43
5.2.1.01.15.007 Gts.Adm.-Servicios Prestados -3,2372.57
5.2.1.01.14.008 Gts.Adm, -Combustible ~10,213.15%
5.2.1.0116, AMORTIZACIONES ~370.68
$.2.1.01.16,001 Gts Adm.-Amartizaciones Marcas y Pater ~370.68

S.2.2 GASTOS DE VENTAS -455,074.61
5.2.20L GASTOS DEL PERSONAL ~455,074.61
5.2.201.01. REMUNERACTIONES -157,384.41
5.2.2.01.01.001 Gis.Vis.-Sueldos -88,235.32
£.2.2.01.01.002 Gts. Vts -Horas Extras -247.91
5.2.201.01.005 Gis.Vts.Comisiones -68,901.18
5.2.201.02, BENEFICIOS SOCIALES '24,652.30
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$.2.2.01.02,001 G5, Vis.-Decimo Tercer Sueido -13,081.73
5.2.2.01.02.002 Gls.Vie -Decimo Cuarto Susido -5,029.64
5.2.2.01.02.003 Gts. Vis.-Vacaciones no Gosadas -6,540,93
5.2.2.01.03. OTROS DEL PERSONAL -19,588.42
5.2.2.01.03.001 GIs, Vis.-Almentzcion -10,447.32
§.2.2,01.03.002 Gts, Vis.-Movilizacion -224.50
§.2.2.01.03.003 Gis.Vis.-Hospedaje -8,916.30
$.2.2.01.04, GASTO 1858 =31,211.36
5.2.2.01.04,001 Gis.Vts.-Aporte Patronal IESS -19,034.78
5.2.2.01.04.005 Gis.Vis.-Fondo de Reserva -12,176.58
5.2.2.01.05. GASTOS DE VIAES -2,075.53
$.2,2,01.05,004 Gis. Vis.-Peajes <2,075.53
5.2.2.01.06. GASTOS DE OFICINA -496.01
5.2.2.01.06,001 G5, Vi5.-Suministros Ventas -451.01
5.2.2.01.06.002 Gts.Vis.-Impresos Ventas -45.00
§.2.2.01.07. COMBUSTIELES Y LUBRICANTES -13,393.92
5$.2.2.01.07.001 Grs.Vis.-Combustivles -13,393.92
5.2.2.01.08. REPARACIONES Y MANTENIMIENTOS +14,199.33
5.2.2.01.06.003 Gts, Vis.-Marz. Equipe de Computo 517.54
5.2.2.01.06.004 Ghs, Vis.-Mant. Vehiculos -12,619.91
5.2.2.01.08.005 Gis,Vis.-Mare. Edificio-Oficing -234.73
§.2.2.01.08.006 Ges, Vis.-Mant. Edificio-Bodaga -793.15
5.2.2.01.06.007 Gis. Vis.-Repuestos y Accesorios de Vihi 34,00
5.2.2.01.09. PRIMA DE SEGURCS <1,13448
5.2.2.01.08.001 Gls,Vis.-Seguro Vehiculos -1,134.48
5.2.2,01.10, SERVICIOS BASICOS -17.85
5.2.2.01.10.004 Gy Vis.-Celulares <1788
5220111, DEPRECIACIONES -120,907.81
5.2.2.01.11.001 G5, Vis.-Deprec. Edificios -76,366.00
5.2.2.01.11.002 G5, Vis.-Deprac. Mueties y Enseres -550.32
5.2.2.01.11.003 Gis. Vs -Deprec. Equipo de Oficna -30.84
5.2.2.01.11.004 G5, Vis.-Deprec. Equipo de Computacy ! -5,302.18
5.2.2.01.11.005 Gis.Vis.-Deprec. Vehiculos -48,596.47
5.2.201.12. GASTOS PUBLICIDAD -22,612.18
$.2.2.01.12,001 Gts,Vis.-Publicdad v Propaganda -21,448.68
5.2.2.01.12.004 Gl Vis.-Muestras -1,163.30
5.2.2.01.14, OTROS GASTOS GENERALES -37,401.01
5.2.2.01.14.001 Gts.Vis -Transportes y Fletes -1,982.14
5.2.2.01.14,004 Gts.Vts.-Varias -2,131.72
5.2.2.01.14.005 Gts. Vis. Transporte y Flete Aluminio -22,802.24
5.2.201,14,006 Gts. Vis. Transporte y Flete Seg. Ind -7,994.32
5.2.2.01.14.007 Gts. Vts. Transporte y Flete Mogar. -2,4%0.59

5.2.3. GASTOS FINANCIEROS -243,371.68
5.2.3.0L GASTOS FINANCIERCS

5230101 INTERESES PRESTAMOS BANCARIOS ~126,723.85
§.2.3.01,01.002 Gsto Interoses Préstamas -126,723.85
5.2.3.01.03. INTERES Y COMISION BANCARIA Y OTROS -112,954.87




HALLEYCORPORACION C.L. st shads

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS Fecha: 26/04/2023
Desce: 01/01/2022 Hasta: 31/12/2022
CODIGO NOMERE DE LA CUENTA SALCO
£.2,1.01.03.001 Gs.Fin.-Chequeras y Estados de cuentas -80.00
5.2.3.01.03.002 Gits.Fn,-Comisiones y Otros -5,492.89
5.2.3.01.03.003 Gts.Fn,-Int.Com,Bac.Cert¥ .Chegs -1.00
$.2.3.01.02.008 Gasto interes 3 lerceros cambio cartera -107,370.58
$.2.3.01.04, GASTO INTERES VEHICULOS <3,692.96
5.2.3.01.04,001 Gasto Interes Veniculos -3,692.96
524, NO DEDUCIBLE OPERACIONALES -47,734.05
5.24.01. GASTOS ADMINISTRATIVOS -A47,734.05
5.2.4.01.01. INTERESE Y MULTAS ~1,662.60
5240100001 Gls.-Multas y Intereses SRI -169.21
5.24.01.01,007 Gts, Multas e Intereses vehicuks -1,493.29
5.2.4.01.03, GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES -46,071.99
5.24.01.03.003 Gastos retendones ssumidas NO deducit +1,358.54
5.2.4.01.03.010 Gasios No Deducibles -13,785.04
5.24.01.03.012 Gasto Dep Vehiculos no Deduciale ( ~13,620.60
5.24.01.03.093 Gasos Interes ro deduchie ~14,37744
5.2.4.01.03.098 Costos Financieros no deducibles -2,925.57
RESULTADO: ' 65,863.1330




