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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion cuya importancia radica en el hecho de conocer su
movimiento interno a través del analisis financiero aplicado a los estados financieros de la
Cooperativa e indicadores que permiten medir la estructura financiera de la misma, por tal
razon esta investigacion tiene como objetivo analizar el riesgo financiero en los
microcréditos de la Cooperativa de Ahorro y crédito Mushuc Runa Ltda,-Cuidad de
Riobamba -Periodo 2020-2022,la metodologia utilizada es deductiva con un enfoque
cuantitativo ,de disefio no experimental ,de tipo documental y de campo con un nivel
descriptivo ,mediante la aplicacion de los indicadores tiene importante significacion en la
toma oportuna de decisiones y para evaluar el desempefio financiero y operacional de la
entidad. La investigacion presenta una parte teodrica correspondiente a los fundamentos
tedricos del andlisis de financiero, permitiendo un andlisis comparativo de la situacion
financiera entre los periodos propuestos, interpretando los resultados obtenidos con la
aplicacion de razones o indicadores para la toma de decisiones. Se realizé un diagnostico y
luego se procedié a la evaluacion de los estados financieros a través de los métodos vertical
y horizontal, mediante el cual se conocid la actividad financiera de la cooperativa, la calidad
de sus activos, los depositos de ahorro, las tasas de rendimientos y costos, el costo financiero,
liquidez y sefiales de crecimiento de préstamos, también se aplicé indices financieros para
medir la rentabilidad econdmica y financiera, los resultados de la aplicacion de los
indicadores financieros arrojan en el Gltimo periodo analizado que la Cartera de Préstamos
mantiene un porcentaje del 66,66% encontrandose dentro de los parametros establecidos en
las metas (50%-80%), es importante revisar y ajustar la politica de otorgamiento de
microcréditos de la cooperativa para garantizar que esté alineada con las necesidades y
capacidades de los clientes, asi como con las condiciones del entorno econémico y

financiero.

Keywords: Indicadores Financieros, Cooperativa, Solvencia, Rentabilidad, Analisis

Situacional, microcréditos.



ABSTRACT

The main objective of this research study whose importance lies in the fact of knowing
its internal movement through the financial analysis applied to the financial statements of
the Cooperative and indicators that allow measuring the financial structure of the same,
for such reason this research aims to analyze the financial risk in the microcredits of the
Cooperativa de Ahorro y crédito Mushuc Runa Ltda, -The methodology used is deductive
with a quantitative approach, non-experimental design, documentary and field type with
a descriptive level, through the application of indicators has important significance in
making timely decisions and to evaluate the financial and operational performance of the
entity. The research presents a theoretical part corresponding to the theoretical
foundations of financial analysis, allowing a comparative analysis of the financial
situation between the proposed periods, ‘interpreting the results obtained with the
application of ratios or indicators for decision making. A diagnosis was made and then
proceeded to the evaluation of the financial statements through the vertical and horizontal
methods, through which the financial activity of the cooperative, the quality of its assets,
savings deposits, rates of return and costs, financial cost, liquidity and signs of loan
growth were known, also financial indexes were applied to measure the economic and
financial profitability, The results of the application of the financial indicators show that
in the last period analyzed, the loan portfolio maintains a percentage of 66.66%, which is
within the parameters established in the goals (50%-80%). It is important to review and
adjust the policy of granting microcredits of the cooperative to ensure that it is aligned
with the needs and capacities of clients, as well as with the conditions of the economic

and financial environment.

Keywords: Financial Indicators, Cooperative, Solvency, Profitability, Situational

Analysis, microcredit.

Reviewed by:
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CAPITULO I
1. INTRODUCCION
De acuerdo a la Superintendencia de Economia Popular y solidaria (2020) menciona que:

Actualmente el Sector Financiero Popular y Solidario estd conformado por cinco
segmentos segin Resolucion No, 038-2015-F del 13 de febrero del 2015, emitida por
la Junta de Regulacion de Politica y financiera. Sin embargo, el presente estudio
examina el riesgo de crédito del segmento 1 de las cooperativas de ahorro y crédito,
conforme a la clasificacion anterior establecida con Resolucion de la Junta de
Regulacion del Sector Financiero Popular y Solidario, se tomo en consideracién este
unico segmento debido a la importancia de participacion en el total activos, pasivos
y patrimonio del sistema Financiero Popular y Solidario y la disponibilidad de la
informacion enviada por las organizaciones controladas por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria; garantizando de este modo la representatividad del

sector.(pag. 15).
Asi mismo Albarracin (2020) manifiesta lo siguiente:

El riesgo financiero en los microcréditos para las instituciones financieras se define
como la probabilidad de que el prestatario no cumpla con sus pagos en la forma
pactada, es decir, en la fecha prevista y por el monto establecido en la tabla de
amortizacion. Ante el no pago de créditos las instituciones financieras deben
constituir provisiones, las mismas que se registran contra el gasto y asi mismo deben
reversar los intereses acumulados pendientes de pago de dichos préstamos |,
reduciéndose el ingreso, es decir el riesgo genera mayores costos y menores ingresos,
pero ademas reduce el flujo de efectivo esperado por las instituciones financieras ,
con lo cual puede también generar riesgo de liquidez y costos mayores para conseguir

recursos liquidos (pag. 4).

Es asi que, el sector cooperativo de ahorro y crédito se abre paso ante la crisis, al
mantener su dindmica y convirtiéndose en el Unico subsector del sistema financiero
ecuatoriano con esta actividad, las cooperativas han incrementado en este periodo sus activos
totales en un 3%, mientras que los otros subsectores presentan una tendencia decreciente, de

igual forma, sus captaciones del pablico mantuvieron similar tendencia con un crecimiento
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del 4% experimentado las cooperativas de ahorro y crédito una tendencia positiva, lo cual
reafirma la confianza en estas entidades; mientras que los otros subsectores, redujeron sus

captaciones.

El trabajo de investigacion tiene como objetivo analizar el riesgo financiero y su
influencia en los microcréditos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda.,
del periodo 2020-2022, mediante los indicadores financieros y de esa forma conocer el
riesgo al que estd expuesto la entidad, considerando que la entidad presento ciertos
inconvenientes en sus actividades financieras, es decir al momento de otorgar el préstamo a
los socios, para lo cual se utilizé el método deductivo, de enfoque mixto, y de disefio
descriptivo, el estudio es de campo y documental ya que se obtuvo toda la informacion
proporcionada por la entidad, mediante analisis de documentos y una entrevista a el jefe de

agencia de la cooperativa y para la interpretacion de resultados se utilizé el programa Excel.
El presente trabajo de investigacion consta de 5 capitulos y son los siguientes:

CAPITULO | INTRODUCCION: En este capitulo se encuentra la introduccion,

planteamiento del problema, formulacion del problema, justificacion, objetivos.

CAPITULO | MARCO TEORICO: En el estado del arte se encuentran los estudios
e investigaciones relacionadas a el tema de investigacion, ademas consta la
conceptualizacion de las variables de la investigacidn, considerando también los indicadores

financieros.

CAPITULO Il METODOLOGIA: En esta parte se da a conocer el método, enfoque,
tipo y nivel de investigacion, considerando la poblacion de estudio, muestra, los
instrumentos de recoleccion de datos y las técnicas de procesamiento e interpretacion de

datos.

CAPITULO IV RESULTADOS Y DISCUSION: En este capitulo se puede
visualizar la situacién financiera de la entidad mediante el analisis horizontal y vertical e

indicadores financieros.

CAPITULO V CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES: En esta parte se da a
conocer las conclusiones y recomendaciones de acorde a los objetivos planteados en el tema

de investigacion.
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2.

Planteamiento del Problema

Segun Altamirano, Sarmiento &Tinto (2018) mencionan que:

El riesgo financiero se define como la incertidumbre asociada con el valor y/o retorno
de una posicion financiera. La incertidumbre no es mas que una situacion general de
desconocimiento del futuro, mientras que el riesgo, es la probabilidad de que ocurra
un evento desfavorable. El riesgo esta ligado a la incertidumbre sobre eventos
futuros, lo que hace que resulte imposible eliminarlo por completo, por ello se deben
elegir las mejores estrategias para tratar de controlarlo (pag.4).

Es decir, las eventuales pérdidas financieras son derivadas del propio negocio

considerando que una entidad al otorga un préstamo exista la probabilidad de que la persona

que haya contraido la deuda no la pague a tiempo.

Ademas, Inglada, Sastre &Bilbao (2015) manifiestan lo siguiente:

El sistema de microcréditos ha demostrado ser una de las mejores herramientas para
erradicar la extrema pobreza en paises en desarrollo, dado que, si la falta de recursos
impide a estos sectores salir de la pobreza, el facilitarles un microcrédito de acceso
facil, rapido y sostenido les permite salir del circulo vicioso de la pobrezay crear una

microempresa que genera riqueza (pag. 92).

De acuerdo a la (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria) 2020 menciona que:

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda, en el afio 2020 su
morosidad fue del 4,89% y una cartera de microcrédito por vencer del 19,03 % a
diferencia del afio 2021 la morosidad fue del 5,70 % y una cartera de microcrédito
por vencer del 19,30 %, mientras que en afio 2022 su indice de morosidad fue del
5,53 % y una catera de microcrédito por vencer del 18,70%, es decir este indice de
morosidad provoca la falta de financiamiento para el otorgamiento de microcréditos,
ademas se puede evidenciar que la entidad no realiza un procedimiento adecuado
para la otorgacion de los microcréditos reflejado en el alto indice de morosidad en

relacion al promedio del segmento que se encuentra la Cooperativa (pag. 15).

En consecuencia, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda,, presenta

deficiencias en el analisis de los riesgos financieros debido a que el personal que labora en
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microcréditos no cumple con esta actividad de manera oportuna ocasionando incertidumbre
en los procesos de colocacion y recuperacion de los microcréditos, afectando de esta manera
a la rentabilidad de la institucion. Su normativa interna en este proceso no se encuentra
actualizado bajo los parametros establecidos por los érganos de control, afectando de esta

manera los resultados en la cartera de microcrédito.

Formulacion del Problema

Por tal razon se plantea la siguiente pregunta de investigacion: ¢ El riesgo financiero
influye en los microcréditos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Muchuc Runa Ltda,
Ciudad de Riobamba-Periodo 2020-2022?

3. Justificacion del problema

El estudio de la presente investigacion surge por la falta de conocimiento del personal
al momento de otorgar los microcréditos, y al no realizar un correcto andlisis de los estados
financieros como bien sabemos, el riesgo financiero dentro de las cooperativas es algo
significativo ya que depende de aquello para que la institucion siga en marcha, ademas se
debe tomar en cuenta que es algo que no puede eliminar al 100 % , pero si reducir y asi

controlar a tiempo con herramientas y personal capacitado.

El proyecto de investigacion se realiza para poder encontrar estrategias que ayude a
el sector cooperativo en la toma de decisiones que aporte a la institucion para una buena
administracion, es decir al momento de analizar y aplicar los indicadores financieros con una
informacion real proporcionada por parte del gerente general de la cooperativa, se obtendra
los resultados reales. Por lo tanto, el desarrollo del proyecto ayudara a conocer el riesgo en
la cual se encuentra, con la finalidad de encontrar estrategias que de una u otra manera ayude
a mejorar a la cooperativa tanto en el &mbito econdmico como financiero, para que de esa
forma no afecte en un futuro a la cooperativa como bien sabemos el sector financiero es
importante para la sociedad y sin ellos no se podria mejorar o superarse , ya que gracias a
los préstamos que otorga, se puede superar, y también la institucion sin los socios no podria

seguir en marcha.
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4. Objetivos
4.1. Objetivo General

Analizar el riesgo financiero y su influencia en los microcréditos de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda, Cuidad de Riobamba-periodo 2020-2022.

4.2.  Objetivos Especificos

e Examinar el estado situacional de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc
Runa Ltda., Cuidad de Riobamba -Periodo 2020-2022.

e Describir la participacion de los microcréditos en las colocaciones totales de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., Cuidad de Riobamba -
Periodo 2020-2022.

e Establecer indicadores financieros y estrategias para contrarrestar los riesgos
financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., Cuidad de
Riobamba -Periodo 2020-2022.

5.- Hipotesis

Hipotesis nula: EI microcrédito no influye en el riesgo financiero otorgado por la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. en la ciudad de Riobamba durante el
periodo 2020-2022.

Hipotesis alternativa: EIl microcrédito influye en el riesgo financiero otorgado por
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. en la ciudad de Riobamba durante
el periodo 2020-2022.
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CAPITULO Il
2. MARCO TEORICO
2.1. Estado de Arte

Con respecto al presente tema de investigacion, se encontraron los siguientes

estudios:

Altamirano, Sarmiento &Tinto (2018) en su investigacion tiene como objetivo
“Hacer que las empresas se sitlen en una adecuada categoria, y conocer si la institucién
financiera le puede conceder o no el respectivo crédito, a las entidades tanto pablicas como

privadas” (pag.1). concluyen:

La aplicacion de esta herramienta de avanzada, consiste en evaluar a cada una de las
cinco variables (Caréacter, Capital, Capacidad, Garantias Colaterales, Condiciones de
la Economia), con ello se permite llegar a una deduccion sobre el perfil de la empresa
artesanal fabricante de muebles de madera de la ciudad de Cuenca-Ecuador, con el
proposito de determinar si cumple o no con los requerimientos de la institucion
financiera, para la concesion o rechazo del crédito comercial. Esta técnica de las
5C(pag.13).

Inglada, Sastre &Bilbao (2015) en su investigacién tiene como objetivo “Explicar el
porqué de las microfinanzas y los microcréditos, son los objetivos fundamentales, en la
estructura operativa y el mercado, humano y social en el que se desarrollan sus actividades”

(pag.89). concluyen:

Las microfinanzas a finales del siglo XX fueron la consecuencia evolutiva de las
agencias de cooperacion que instituyeron mayoritariamente los estados, los
organismos internacionales y las organizaciones particulares para ayudar a los mas
pobres en los paises mas pobres y se trata de crear las bases de una economia social

y financiarla (pag. 97).

Rosero (2018) en su investigacion tiene como objetivo “Proponer acciones tendientes

a minimizar los riesgos que enfrenta la institucion financiera” (pag. 19). Concluye:
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Que la institucion financiera debe enfocar sus acciones al control de los riesgos de
solvencia y liquidez, pues estos se encuentran por debajo de la media del sistema
cooperativo nacional, dada la naturaleza del negocio financiero presenta descalce
entre activos y pasivos por la diferencia que existe entre el plazo de captacion y

colocacion. (pag. 125).

Diaz & Del Valle (2017) en su estudio tiene como objetivo “Analizar el riesgo
financiero en los créditos al consumo del sistema bancario de VVenezuela entre 2008-2015”

(pag.20). Concluyen:

Que los créditos al consumo representan el 21% de la economia bancaria, estos
créditos crecieron en promedio anual 17%, los indicadores morosidad y cobertura a
cartera total muestran una tendencia hacia la baja, lo cual evidencia que el perfil de

los potenciales deudores por parte de los bancos ha sido acertado (pag. 34).

Cevallos (2016) en su investigacion tiene como objetivo “Conocer sobre los
microcréditos concedidos a los microempresarios por las instituciones financieras del sector

sur de la ciudad de Quito en el afio 2015 (pag. 589). Concluye:

El microcrédito en un instrumento financiero que se sustenta sobre una idea sencilla
pero eficaz, otorgar pequefios préstamos a los pobres; es decir a personas excluidas
de los canales o sistemas financieros tradicionales. EI 79,34% de los encuestados
considera que los microcréditos promueven la generacion de trabajo dentro del sector
sur de la ciudad de Quito (pag. 609).

Chafla, Evas &Guaman (2019) en su investigacion tiene como objetivo “Analizar las

principales variables que se relacionan con esta cartera de créditos” (pag. 158). Concluyen:

Los numeros reflejen un crecimiento importante en la participacion de las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, en el otorgamiento de los microcréditos a los
sectores mas pobres, ain no ha logrado a cabalidad el objetivo principal de la
Economia Popular y Solidaria, que es el de facilitar recursos financieros a las
personas con algun tipo de actividad productiva, para el mejoramiento de la calidad

de vida, generacion de ingresos, disminucion del desempleo y la pobreza de los
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sectores mas vulnerables, esto debido a que su cartera de microcrédito es segundo en
la composicion de la cartera total, cuando deberia ser el de mayor participacion para
plasmar su razén de ser (pag. 165).

Por lo tanto, se puede evidenciar que el estudio del riesgo financiero en los
microcréditos dentro de una entidad es muy importante ademas ayuda a una cooperativa a
tomar las mejores decisiones en beneficio de todos, sin embrago los estudios de diferentes
autores son relevantes ya que fue de gran ayuda para poder entender de mejor manera el

tema de investigacion.
2.2.  Marco Tedrico
2.2.1 Riesgo

El riesgo es una caracteristica que esta presente en todas las acciones realizadas por
los seres humanos, y es un factor crucial al momento de tomar decisiones por parte de los

altos directivos, es decir a la proximidad o probabilidad de sufrir dafio o pérdida.

Lam (2022) en el libro Gestidn de riesgos empresariales desde los incentivos hasta el control

define a el riesgo como:

La posibilidad de que ocurra un evento adverso o una pérdida, que puede tener un
impacto negativo en los objetivos, metas o actividades de una persona, empresa o
entidad. Implica la evaluacion de la probabilidad de que ocurran ciertos eventos y el

impacto gue tendrian en caso de materializarse (pag. 85).

Segun Fraser (2021) en el libro Implementacién de la gestion de riesgo empresariales
de los métodos a las aplicaciones. menciona que: “El riesgo se define como la posibilidad
de que ocurra un evento no deseado 0 una situacion adversa que pueda tener un impacto

negativo en los objetivos o0 metas de una persona, organizacién o proyecto” (pag. 25).

Basandonos en el analisis de las distintas definiciones, podemos afirmar que el riesgo
se refiere a la probabilidad de que ocurra un evento que tenga un impacto negativo o

provoque pérdidas de cualquier tipo para una organizacion.
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2.2.2 Riesgo Financiero

Rivera (2020) en su investigacion Modigliani y Miller — Estructura de Capital y
Fundamentos para la Valoracion de Empresas menciona lo siguiente:

En el afio 1958, Franco Modigliani y Merton Miller establecieron su teoria sobre la
estructura de capital basandose en la incidencia que tiene el nivel de apalancamiento
sobre el valor de la deuda. Su trabajo marcé el principio para que las finanzas
modernas incluyan como tema de estudio la “Estructura de capital”. Su trabajo
demostro que las decisiones de estructura de capital eran irrelevantes para empresas

que operan en mercados perfectos (pag. 3).

Segun Herrera & Teran (2008) "es el riesgo por dinero prestado y de la dificultad que

se presentara si el inversionista no es capaz de hacer los pagos requeridos de la deuda” (pag.
143).

Ademas, Herrera & Teran (2008) manifiestan que también el: “El riesgo financiero
es la posibilidad de que se produzca un hecho generador de pérdidas que afecten el valor
econdmico de las instituciones, Dicho de otra manera, es la probabilidad de sufrir una

pérdida de valor economico” (pag. 142).

Los riesgos financieros son aquellos eventos o situaciones que pueden tener un
impacto negativo en la situacion financiera de una empresa o individuo. Estos riesgos pueden

surgir debido a diversos factores y pueden afectar tanto a nivel interno como externo.
2.2.2.1 Tipos de riesgos financieros

De acuerdo a Operacional Risk (2019) menciona que los tipos de riesgos financieros

que existe dentro de una entidad financiera, son los siguientes y se detallan cada uno de ellos:

El de liquidez es el riesgo de que una falta de fondos realizables en una Pyme le
ocasione pérdidas. En la estructura econémica es el riesgo de que la entidad no pueda
vender activos a un precio razonable como consecuencia de una iliquidez del
mercado y también riesgo de liquidez se refiere a la incapacidad de una entidad para

cumplir con sus obligaciones de pago a corto plazo debido a una falta de

23



disponibilidad de efectivo o activos liquidos, puede surgir por una mala gestion del

flujo de efectivo, problemas de financiamiento o una crisis financiera. (pag. 24).

El riesgo de mercado correspondiente a la variacion brusca y/o inesperada de las
tasas de interés, que podrian generar pérdidas institucionales, ademas es posibilidad
de sufrir pérdidas debido a la volatilidad y fluctuaciones en los mercados financieros,
incluye riesgos relacionados con los precios de los activos, tipos de cambio, tasas de

interés, precios de las materias primas, entre otros (pag. 24).

En el riesgo de crédito es la incertidumbre que se le genera al acreedor sobre la
pérdida que le puede causar el incumplimiento por parte del deudor y es la posibilidad
de que una contraparte incumpla con sus obligaciones de pago, puede afectar a los
prestamistas, inversionistas o proveedores que corren el riesgo de no recuperar los

montos prestados o de no recibir los pagos acordados (pag. 24).

El riesgo operacional el analisis del riesgo operacional considerado en la
investigacion incluye la valoracion y vigencia de normativa de elecciones,
determinacion de los niveles de alternabilidad y estabilidad de cargos,
implementacion de procesos de capacitacion, nivel de escolaridad de directivos y
personal, nivel de cumplimiento del plan estratégico y existencia de mecanismos de
rendicion de cuentas y facilidad en el cumplimiento de normativa, se relaciona con
la posibilidad de sufrir pérdidas debido a fallos o deficiencias en los procesos
internos, sistemas, personal, fraudes, errores humanos, desastres naturales u otros

eventos imprevistos(pag. 25).

Riesgo de tipo de cambio: Este riesgo se relaciona con las fluctuaciones en los tipos
de cambio entre diferentes monedas. Puede afectar a las empresas que tienen
exposicién a monedas extranjeras, ya sea debido a operaciones comerciales

internacionales o inversiones en el extranjero (pag. 25).

Riesgo regulatorio: Se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas o enfrentar sanciones
debido al incumplimiento de regulaciones y normativas establecidas por autoridades

financieras y gubernamentales (pag. 25).
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Estos son solo algunos ejemplos de riesgos financieros. Es importante que las

empresas e individuos identifiquen y evallen los riesgos financieros a los que estan

expuestos, y tomen medidas adecuadas para gestionar y mitigar dichos riesgos, como

implementar politicas de gestion de riesgos, diversificar inversiones, utilizar instrumentos

de cobertura y mantener una adecuada estructura financiera.

2.2.3

Microcréeditos
Segun Carvajal & Espinoza (2020) manifiestan lo siguiente:

El microcrédito es otorgar a una persona natural o juridica con un grado de ventas
anuales inferior o igual a USD 100,000,00, ddlares o a un grupo de prestatarios
confirmados con el fin de financiar pequefias operaciones manufactureras y/o
comerciales cuya fuente principal de pago es el producto de las ventas o alquileres
resultantes de la actividad especificada, debidamente verificada por el sujeto del

sistema financiero nacional (pag. 52).

Asi también para Gomez (2019) en su libro EIl colapso de los microcréditos en la

cooperacion al desarrollo menciona que:

Los microcréditos se han utilizado como una herramienta para promover la inclusion
financiera y el desarrollo econdémico de comunidades desfavorecidas. Las
instituciones de microfinanzas, como bancos especializados, cooperativas de crédito
0 instituciones no gubernamentales, son las principales entidades que brindan
microcréditos, y suelen acompafar los préstamos con capacitacion empresarial y

apoyo técnico para mejorar las posibilidades de éxito de los prestatarios (pag. 13).

Asi también Gomez (2019) menciona que los microcréditos tienen las siguientes

caracteristicas:

Montos pequefios: los microcréditos suelen ser préstamos de montos relativamente
bajos, adaptados a las necesidades financieras de los microempresarios Yy
emprendedores.

Procedimientos simplificados: los procesos para solicitar y otorgar microcréditos
tienden a ser mas agiles y menos burocraticos en comparacion con los préstamos

tradicionales, con requisitos y documentacion simplificados.
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e Garantias flexibles: debido a la falta de garantias tangibles por parte de los
prestatarios, los microcréditos a menudo se otorgan basandose en la confianza y el
analisis de la capacidad de pago del solicitante, en lugar de requerir garantias reales.

e Plazos de pago cortos: los microcreditos generalmente tienen plazos de pago mas
cortos en comparacién con los préstamos convencionales. Esto permite a los
prestatarios reembolsar rapidamente el préstamo y tener acceso a nuevos créditos en
el futuro (pags. 15-18).

Es importante destacar que los microcréditos no son una solucién a largo plazo para
la pobreza, pero pueden desempefiar un papel importante en el impulso de la inclusién

financiera y el desarrollo econdmico de las comunidades desfavorecidas.
2.2.3.1 Ventajas y desventajas del microcrédito

De acuerdo a Carvajal & Espinoza (2020), mencionan las siguientes ventajas y

desventajas del microcrédito.
Ventajas

e Acceso a recursos econémicos para microempresarios.
e Seguridad de disponer de recursos con instituciones fiables.
e Posesion de derechos con relacion a la institucion.
e Costo financiero mas bajo que acceda.
Desventajas
e El dinero no es utilizado en el negocio, sino para cubrir deudas personales.
e EIl monto del préstamo no alcanza para financiar la idea de negocio del prestamista.
e Periodos de pago cortos que dificulta formar un capital sélido.

¢ No contar con garantias aceptables para la institucion financiera (pag. 58).
2.2.3.2 Clasificacion de los Microcréditos

La banca ecuatoriana ofrece una variedad de microcréditos, conviene resaltar que
existen cuatro tipos que tienen diferentes denominaciones segin el monto a prestar a los

microempresarios.
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De acuerdo a Carvajal & Espinoza (2020) mencionan la siguiente clasificacion de los

microcréditos:

Microcrédito minorista: Son aquellas acciones de crédito cuyo monto por
operacion y saldo adeudado en microcréditos a la institucion financiera sea menor o
igual a USD 3.000, que son otorgadas a microempresarios que registran un nivel de
ventas anuales inferior a USD 100.000, a trabajadores por cuenta propia, 0 a un grupo

de prestatarios con garantia solidaria

Microcrédito de acumulacion simple: Los microcréditos de acumulacion simple
son aquellos que otorga una institucion financiera cuyo monto sea superior a USD 3
000 y hasta USD 10.000, otorgados a microempresarios que registran un nivel de
ventas o ingresos anuales inferior USD 1.000.000, a trabajadores por cuenta propia,

0 a un grupo de prestatarios con garantia solidaria.

Microcrédito de acumulacion ampliada: Son aquellas operaciones de crédito
superiores a USD 10 000 otorgadas a microempresarios y que registran un nivel de
ventas anuales inferior a USD 100 000, a trabajadores por cuenta propia, 0 un grupo
de prestatarios con garantia solidaria. Cuando el saldo adeudado en microcréditos
con la Institucion financiera supere los USD 10 000 indiferentemente del monto, la

operacion pertenecera al segmento de microcrédito de acumulacion ampliada.

Microcreédito agricola y ganadero: Se crea el segmento de microcrédito agricola 'y
ganadero que consiste en operaciones otorgadas a solicitantes de crédito, cuyo saldo
adeudado en microcréditos a la entidad del Sistema Financiero Nacional, sea menor
o0 igual a USD 100 000, incluyendo el monto de la operacion solicitada para financiar

actividades agricolas y ganaderas (pag. 54).

En este sentido la clasificacion de los microcréditos es muy importante como bien

sabemos los microcréditos nos ayuda a emprender y de tal manera a salir adelante.
2.2.4 Estados Financieros

Arciniegas & Pantoja (2020) sefialan que los estados financieros son aquellos que
“Reflejan la situacion economica y resultados de la gestion de un ente, considerandose

importantes tanto para los accionistas, socios, trabajadores y proveedores porque conocen el
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desempefio financiero, la estabilidad econdémica y posibilidades dentro del mercado”

(pag.32).

Los estados financieros son informes contables que proporcionan informacion sobre
la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una empresa. Estos informes
son utilizados tanto por los propietarios y gerentes de la empresa como por inversores,
acreedores y otras partes interesadas para evaluar la salud financiera y la viabilidad de la

empresa.
Segun Pérez (2013) menciona que los estados financieros mas comunes son:

Balance general (o estado de situacion financiera): Muestra los activos, pasivos y
el patrimonio neto de la empresa en un momento especifico. El balance general
proporciona una imagen de los recursos controlados por la empresa, las obligaciones

financieras y la inversion de los propietarios.

Estado de resultados (o estado de pérdidas y ganancias): Presenta los ingresos,
gastos y el resultado neto de la empresa durante un periodo de tiempo determinado,
generalmente un afio. El estado de resultados muestra la rentabilidad de la empresa

al detallar los ingresos generados y los gastos incurridos.

Estado de flujo de efectivo: Muestra los flujos de efectivo de la empresa durante un
periodo de tiempo determinado, generalmente un afio. Este estado financiero clasifica
los flujos de efectivo en actividades de operacidn, inversion y financiacion, lo que

permite evaluar la liquidez y la capacidad de generar efectivo de la empresa.

Estado de cambios en el patrimonio: Registra los cambios en el patrimonio neto de
la empresa durante un periodo de tiempo determinado. Este estado financiero muestra
los aportes de los propietarios, las ganancias o pérdidas acumuladas y las

distribuciones de dividendos (pags. 25-30).

Estos estados financieros se preparan siguiendo los principios contables y las normas
contables aplicables en cada jurisdiccion. Ademas, los estados financieros pueden ir
acompafiados de notas explicativas, que brindan detalles adicionales sobre las politicas

contables utilizadas, eventos significativos y otra informacion relevante.
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Los estados financieros son herramientas esenciales para evaluar el desempefio
financiero de una empresa, tomar decisiones de inversion y crédito, y cumplir con las

obligaciones de informes financieros.
2.2.5 Indicadores Financieros

Segin Ardilla (2019) menciona que “Los indicadores financieros son valores
numéricos empleados para examinar y comprender la situacién financiera de una empresa,
estos indicadores ofrecen datos fundamentales sobre el desempefio, la estabilidad

economica, la eficiencia y otros aspectos financieros relevantes de la empresa” (pag. 13).
Segun Bodie, Kane, & Marcus (2021) menciona los siguientes indicadores financieros:

e Activos Productivos

“Los indicadores de activos productivos son herramientas claves para evaluar la
eficiencia y el rendimiento de los activos utilizados en la produccion, existen diferentes

formas de aplicar estos indicadores”

A.P. Préstamos netos: Se refiere al total de préstamos que una entidad financiera
otorga a sus clientes o prestatarios durante un periodo determinado, estos préstamos
pueden incluir préstamos comerciales, hipotecas, préstamos personales, entre otros

tipos de financiamiento que la entidad ofrece a sus clientes.
Formula:

Préstamos Netos
Total Activo

A.P. Prestamos netos =

A.P. Inversiones liquidas: Las inversiones liquidas son activos financieros que una
empresa o individuo puede convertir rapidamente en efectivo sin experimentar una
pérdida significativa de valor. Estos activos suelen ser facilmente negociables en el
mercado y tienen una alta liquidez, lo que significa que pueden convertirse en efectivo
rdpidamente con costos minimos. Ejemplos comunes de inversiones liquidas incluyen
valores negociables como acciones, bonos del gobierno y bonos corporativos de alta
calidad, asi como instrumentos del mercado monetario como certificados de depdsito

(CD), fondos mutuos del mercado monetario y cuentas de ahorro, las inversiones
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liquidas ofrecen flexibilidad y seguridad financiera al proporcionar acceso rapido a

efectivo cuando sea necesario. (Bodie, Kane, & Marcus, 2021).

Formula:

Inversiones liquidas
Total Activos

A.P.Inversiones liquidas =

A.P. Inversiones financieras: Las inversiones financieras son aquellas en las que se
adquieren activos financieros con el propdsito de obtener un rendimiento econémico
futuro. Estos activos pueden incluir acciones, bonos, fondos mutuos, ETFs
(Exchange-Traded Funds), bienes raices y otros instrumentos financieros. La
finalidad de estas inversiones es generar ingresos pasivos o activos mediante el
crecimiento del capital invertido, los dividendos o los intereses generados por los

activos.

Formula:

Inversiones financieras

A.P.Inversiones financieras = -
Total Activos

e Pasivos

Depositos de Ahorro: Los depositos de ahorro son cuentas bancarias en las cuales
los individuos pueden depositar fondos para ahorrar dinero. Estas cuentas
generalmente ofrecen una tasa de interés modesta y estan disefiadas para permitir que
los depositantes acumulen fondos a lo largo del tiempo mientras mantienen acceso
relativamente facil a sus ahorros. A menudo, estas cuentas pueden estar sujetas a
ciertas restricciones, como un limite en el nimero de retiros o transferencias que se

pueden realizar durante un periodo especifico.

Formula:

Depésitos de Ahorro

Depésito de ahorro = :
p Total Pasivo
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Credito externo: Se refiere a la obtencion de fondos prestados por una entidad, ya
sea una empresa o un gobierno, de fuentes extranjeras. Estas fuentes pueden incluir
instituciones financieras internacionales, gobiernos extranjeros, organismos
multilaterales como el Banco Mundial o el Fondo Monetario Internacional, o
inversionistas privados extranjeros. El crédito externo puede utilizarse para financiar
una variedad de actividades, como proyectos de inversion, infraestructura, desarrollo

econdmico, entre otros.
Formula:

Crédito externo

Crédito externo =
Total Pasivo

e Capital

Aportaciones de Asociados: se refieren a los fondos o recursos que los miembros o
socios de una empresa, organizacion o entidad aportan como capital social o
inversion en el negocio. Estas aportaciones pueden tomar diversas formas, como
efectivo, activos fisicos, propiedad intelectual o servicios prestados. Por lo general,
los asociados realizan estas contribuciones con el fin de financiar las operaciones de

la entidad y obtener una participacion en los beneficios o en la gestion de la misma.
Formula:

Aportaciones Asociados

Aportaciones de asociados =
p Total Patrimonio

Capital Institucional: Se refiere a los recursos y activos que una institucion, como
una organizacion no gubernamental (ONG), una entidad publica, una universidad, un
hospital u otra entidad similar, utiliza para llevar a cabo sus actividades y cumplir
con su misién. Este tipo de capital no se limita solo al aspecto financiero, sino que
también incluye otros recursos tangibles e intangibles que son fundamentales para el

funcionamiento y la efectividad de la institucion (pags. 35-40)
Formula:

Capital Institucional

Capital =
apita Total Patrimonio
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2.2.6 Morosidad

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria manifiesta que “La morosidad
de la cartera de créditos que supervisa la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
se calcula en relacion a sumatoria de la cartera que no devenga interés con relacion a la

cartera neta” (pag. 8).

La morosidad se refiere al incumplimiento o demora en el pago de compromisos
financieros, como préstamos, facturas o deudas. Es un indicador que refleja la solvencia y la

capacidad de pago de los deudores, tanto a nivel empresarial como personal.

Segun Brachfield menciona que “La morosidad puede tener efectos negativos en el
flujo de efectivo, la rentabilidad y la capacidad de cumplir con las obligaciones financieras.
Puede generar problemas de liquidez y dificultades para financiar las operaciones y los

proyectos” (pag. 18).

Para evaluar la morosidad, se utilizan indicadores como el indice de morosidad, que
muestra el porcentaje de deudas impagas o vencidas en comparacion con el total de la cartera
de creditos o cuentas por cobrar. También se analizan otros indicadores relacionados, como

el tiempo promedio de retraso en los pagos.

En resumen, la morosidad implica el incumplimiento o la demora en el pago de
obligaciones financieras y puede tener un impacto significativo en la salud financiera de las
empresas. Es esencial adoptar medidas de gestién y control para mitigar los riesgos

asociados a la morosidad.
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CAPITULO I
METODOLOGIA
3. Metodologia
3.1.  Método de investigacion

En esta investigacion se utilizo el método deductivo en el cual va del conocimiento
general al particular su aplicacion se efectud al realizar un analisis a la cartera del
microcrédito, que existe en sus movimientos transacciones y hechos que surgieron durante
el periodo 2020-2022.

3.2.  Enfoque de investigacion

Esta investigacion es de enfoque cuantitativo, se utiliz6 al momento de la recoleccion
de datos de los estados financieros de la entidad, otorgados por la entidad, asi como también

al analizar los datos numéricos.
3.3.  Disefio de la investigacion

En el presente trabajo de investigacion es no experimental, porque en el proceso
investigativo no existio manipulacion intencional de las variables, por lo tanto, se observaran

los hechos tal y como se presentaron en la Cooperativa Mushuc Runa Ltda.
3.4. Tipo de investigacion
El tipo de investigacion que se empled en el presente trabajo es de campo y documental:

e Investigacion de campo

La investigacion de campo se utilizé al momento de realizar visitas a las instalaciones
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Muchuc Runa Ltda., para recolectar la informacion y

registrar ordenadamente los datos referentes al problema de estudio.
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e Investigacion documental

En esta investigacion se aplicé para efectuar un estudio de la documentacion de los
Estados financieros, otorgados por la Cooperativa con el objetivo de detectar e identificar

posibles riesgos financieros a los que estan expuestos.

3.5. Nivel de investigacion

Esta investigacion es de nivel descriptivo porque analiza el riesgo financiero en los
microcréditos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda, se utilizd una
combinacién de recoleccion de datos primarios a través de visita y entrevista, asi como
revision documental de estados financieros relacionado con el tema de investigacion, de esta

manera proporciond una vision detallada de la situacion de la entidad.
3.6. Poblaciony Muestra
3.5.1 Poblacion

Para poder realizar la presente investigacion se trabajo con el 100% de la poblacion,
que es la informacion documental primaria que proporcione la institucion que permitio
realizar el respectivo analisis.

Tabla 1.

Poblacion personal del area administrativa y operativa

Personal involucrado No, Personas
Jefe de agencia 1
Contador general 1
Total 2

Nota: Registro de la COAC Mushuc Runa Ltda. Elaboracion propia

Tabla 2.

Poblaciéon documental de estudio

Informacion Afios Cantidad

Estados financieros 2020 2021 2022 3
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TOTAL 3

Nota: Esta tabla detalla el total de la poblacion documental para el respectivo analisis. Elaboracion
propia

3.5.2 Muestra

No se obtiene la muestra porque se trabajara con el 100% de la poblacién documental.
3.7.  Técnicas de recoleccion de datos

3.6.1 Observacion

En esta investigacion se aplico al momento de revisar los estados financieros
otorgado por la entidad, para la aplicaciéon de los indicadores financieros y su respectivo

estudio de los riesgos financieros en los microcréditos.
3.6.2 Entrevista

Seglin Ferro (2020), una entrevista “Es una reunidén con una victima, testigo o

informante para analizar asuntos o para recibir informacion” (pag. 32).

Se realizo esta técnica con el proposito de obtener informacion directa por parte del
jefe de agencia, del como se ha venido manejando los riesgos financieros existentes en la
COAC Mushuc Runa Ltda., y que, si estos han afectado la cartera de microcrédito (Ver

anexo 1).
3.8. Instrumentos de Recoleccion de Datos
3.7.1 Guia de observacion

Esta guia permitio realizar y registrar las observaciones de los estados financieros
durante los afios de estudio en la Cooperativa de Ahorro y crédito Mushuc Runa. Ltda. (\Ver

anexo 2)
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3.7.2 Guia de entrevista

Segun Plascencia (2007) “La guia de entrevista Sirve como un contexto para el
analisis de situaciones hipotéticas y actuales y tiene un doble propoésito: evaluativo y de

intervencion”. (pag. 2).

Esta guia tiene como fin obtener informacion del jefe de agencia de la COAC Mushuc
Runa Ltda., en donde se trabajo con preguntas preestablecidas para conseguir informacion

relevante para el desarrollo de la presente investigacion (Ver anexo 1).

3.9. Técnicas de Procedimientos e Interpretacion de los Datos

En el estudio de esta investigacion se aplico los indicadores financieros, para analizar
estos datos se compilo toda la informacion utilizando Microsoft Excel, tablas y graficos que

permitieron interpretar de una forma cualitativa y cuantitativa.
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CAPITULO IV
4.- RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Andlisis del estado situacional de la la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc
Runa Ltda. periodo 2020-2022.

El analisis del estado situacional de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc

Runa Ltda.-Periodo 2020-2022 se realizara mediante analisis vertical y analisis horizontal.
4.1.1 Anélisis vertical del afio 2020

Del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., del afio 2020 se ha obtenido los siguientes

resultados, se muestran a continuacion (Ver Anexo 3).

Al realizar el andlisis del Estado de Situacion Financiera en el afio 2020 el grupo mas
representativo es el activo corriente integrado por: fondos disponibles, inversiones, cartera
de créditos, cuentas por cobrar, que reflejan el 81,65% del total del activo, lo que significa
que la Cooperativa tiene suficientes fondos para hacer frente a cualquier situacion que se

pudiera presentar.

Dentro del elemento pasivo y patrimonio el de mayor porcentaje es el pasivo
corriente obligaciones con el pablico con un 68,68%, el mismo que se origina por las
captaciones de fondos de sus socios por diferentes modalidades y el patrimonio asegura la
estabilidad de la Cooperativa con la cuenta capital y reservas (Ver tabla 3).

Tabla 3.

Resumen del analisis vertical del estado de situacion financiera periodo 2020
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CODIGO CUENTA TOTAL %

11 Fondos disponibles 1.245.074,93 4,91%
13 Inversiones 351.802,33 1,39%
14 Cartera de créditos 17.823.495,87 70,35%
16 Cuentas por cobrar 1.266.733,15 5,00%
18 Propiedades y equipo 4.519.589,71 17,84%
19 Otros activos 127.068,24 0,50%

Total, activos 100%
21 Obligaciones con el publico 17.400.307,87 68,68%
25 Cuentas por pagar 605.754,84 2,39%
29 Otros pasivos 7.327.701,52 28,92%

Total, pasivo 100%
33 Reservas 3.748.170,83 63,17%
36 Resultados 811.426,55 13,68%

Total, patrimonio 100%

Nota: Esta tabla detalla el analisis vertical del periodo 2020.Elaboracién propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.1.2 Andlisis vertical del afio 2021

Del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., del afio 2021 se ha obtenido los siguientes
resultados, y se muestran a continuacion (Ver Anexo 4).

Examinando los activos corrientes que corresponde al 86,65%, dentro de los
subgrupos con mayor representacion se puede determinar la cartera de créditos con un valor
de $21.892.568,97, esto se debe a que en este segundo periodo el movimiento de las cuentas
que tienen mayor fluidez continGa rotando de manera progresiva cuyos valores positivos

favorecen a la Cooperativa los cuales solventan su posicién financiera en el mercado.

En cuanto al pasivo es representativo por los pasivos corrientes obligaciones con el
publico con el 84,20% del total de pasivos y patrimonio; en consecuencia, esto se debe a la
demanda de sus socios que ha sido amplia y a la confianza por parte de ellos para ahorrar en

esta cooperativa.

En lo que se refiere al patrimonio representa el 62,29% en reservas, siendo de gran
importancia dentro del capital social de la Cooperativa, cuyos valores no son reembolsables

mientras el socio permanezca a la misma (Ver tabla 4).

Tabla 4.

Resumen del andlisis vertical del estado de situacidn financiera periodo 2021
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CODIGO CUENTA TOTAL % GRUPO

11 Fondos disponibles 5.292.112,37 16,23%
13 Inversiones 376.016,30 1,15%
14 Cartera de créditos 21.892.568,97 67,14%
16 Cuentas por cobrar 693.028,93 2,13%
18 Propiedades y equipo 4.260.391,97 13,07%
19 Otros activos 91.598,86 0,28%

Total activos 100%
21 Obligaciones con el publico 21.879.818,30 84,20%
25 Cuentas por pagar 614.252,69 2,36%
26 Obligaciones financieras 2.401.479,97 9,24%
29 Otros pasivos 1.091.447,45 4,20%

Total pasivo 100%
31 Capital social 1.428.560,33 21,58%
33 Reservas 4.122.624,49 62,29%
36 Resultados 1.067.534,17 16,13%

Total patrimonio 100%

Nota: Esta tabla detalla el anélisis vertical del periodo 2021. Elaboracién propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.1.3 Andlisis vertical del afo 2022

Del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Mushuc Runa Ltda., del afio 2021 se ha obtenido los siguientes resultados, se

muestran a continuacion (Ver Anexo 5).

Al analizar los activos corrientes se evidencia que el 59,46% de los recursos es cartera
de créditos con un grado de representatividad bastante alto por el valor de $28.525.122,91,
este porcentaje nos indica que la Cooperativa tiene valores que pueden solventar la posicion
financiera, demostrando a su vez que la actividad de la Cooperativa esta basada

principalmente en el movimiento de cuentas que tienen liquidez permanente y continua.

En lo referente al pasivo se encuentra representando en volumen bastante
considerable por los pasivos corrientes obligaciones con el publico 63,77% lo cual se
justifica puesto que las obligaciones que mantiene con el publico es amplia y demuestra la
razon de ser por la cual se cred la entidad que es la intermediacion financiera mediante la

captacion de fondos de sus socios.
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En relacién al Patrimonio representa el 66,72% de reservas por los certificados de
aportacion de los socios, este rubro es muy importante dentro del capital social de la
Cooperativa ya que no son reembolsables mientras el socio permanezca en la cooperativa
(Ver tabla 5).

Tabla 5.

Resumen del andlisis vertical del estado de situacién financiera periodo 2022

CODIGO CUENTA TOTAL %

GRUPO

11 Fondos disponibles 1.473.046,39 3,07%
13 Inversiones 2.000.688,29 417%
14 Cartera de créditos 28.525.122,92  59,46%
16 Cuentas por cobrar 602.868,22 1,26%
18 Propiedades y equipo 3.999.744,49 8,34%
19 Otros activos 11.376.177,06  23,71%
Total activos 100%

21 Obligaciones con el publico 25.949.437,84  63,77%
25 Cuentas por pagar 634.632,85 1,56%
26 Obligaciones financieras 2.143.608,74 5,27%
29 Otros pasivos 11.966.735,69 29,41%
Total pasivo 100%

31 Capital social 1.502.718,89 20,63%
33 Reservas 4.859.368,80 66,72%
36 Resultados 921.14456  12,65%
Total patrimonio 100%

Nota: Esta tabla detalla el andlisis vertical del periodo 2022. Elaboracion propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.2 Analisis Horizontal del afio 2020-2021-2022.

Del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., del afio 2020-2022 se ha obtenido los siguientes

resultados, se muestran a continuacion (Ver Anexo 6).

Se puede evidenciar que dentro de los Activos han existido movimientos bastante
considerables por su cuantia y los cuales estan relacionados directamente al giro de la misma,
Asi se tiene por ejemplo que los fondos disponibles del afio 2020 al 2021 ha tenido un

aumento de $4.047.037,44 que en relacion a los aumentos totales del activo representa el
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72,17%, asi también para el afio 2021 al 2022 sufre una disminucién de 3.819.065,98 que
representa el 72,17%.

El rubro de los pasivos representan un aumento en los dos Gltimo afio 2021 por un
valor de $4.479.510,43 que equivale a una razén de 25,74%, en el afio 2022 incrementa en
un 18,60% cuyos valores que se ven invertidos en situaciones relacionadas al giro normal
de la cooperativa; mientras que en el pasivo no corriente se ve reflejado con un incremento
de $10.875.288,24, en el afio 2022 esta situacion se debe principalmente a las obligaciones
financieras contraidas con diversas instituciones ya que debe hacer frente a los servicios

prestados.

Se evidencia un aumento de capital social de $5,19 en el afio 2022, este incremento
se debe a la aportacion que los socios ofrecen a la Cooperativa, ademas, se puede evidenciar
un incremento en las reservas por un valor de $ 5.374.453,66, en el afio 2021 los valores que
por decision de la Asamblea General de Accionistas 0 Socios de acuerdo con sus estatutos o
por disposicion legal se han apropiado de las utilidades operativas liquidas con el objeto de

incrementar el patrimonio, o con fines especificos (Ver tabla 6).
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Tabla 6.

Resumen del andlisis horizontal del estado de situacion financiera periodo 2020-2022.

Cuenta Detalle 2020 2021 2022 VALOR VALOR VALOR VALOR
ABSOLUTO ABSOLUTO RELATIVO RELATIVO
2020-2021 2021-2022 2020-2021 2021-2022
11 Fondos disponibles 1.245.074,93  5.292.112,37 .1473.046,39  4.047.037,44 -3.819.065,98 325,04% -72,17%
13 Inversiones 351.802,33 376.016,30  2.000.688,29 24.213,97  1.624.671,99 6,88% 432,07%
14  Cartera de créditos 17.823.495,87 21.892.568,97 28.525.122,92  4.069.073,10  6.632.553,95 22,83% 30,30%
16 Cuentas por cobrar 1.266.733,15 693.028,93 602.868,22 -573.704,22 -90.160,71 -45,29% -13,01%
18 Propiedades y equipo 4.519.589,71  4.260.391,97  3.999.744,49 -259.197,74 -260.647,48 -5,73% -6,12%
19 Otros activos 127.068,24 91.598,86 11.376.177,06 -35.469,38 11.284.578,20 -27,91%  12319,56%
21 Obligaciones con el publico 17.400.307,87 21.879.818,30 25.949.437,84 4.479.510,43  4.069.619,54 25,74% 18,60%
25 Cuentas por pagar 605.754,84 614.252,69 634.632,85 8.497,85 20.380,16 1,40% 3,32%
26 Obligaciones financieras 0 2401.479,97 2.143.608,74  2.401.479,97 -257.871,23 0,00% -10,74%
29 Oftros pasivos 7.327.701,52  1.091.447,45 11.966.735,69 -6.236.254,07 10.875.288,24 -85,11% 996,41%
31 Capital social 0 1.428560,33 1.502.718,89  1.428.560,33 74.158,56 0,00% 5,19%
33 Reservas 3.748.170,83  4.122.624,49  4.859.368,80 374.453,66 736.744,31 9,99% 17,87%
36 Resultados 811.426,55 1.067.534,17 921.144,56 256.107,62 -146389,61 31,56% -13,71%

Nota: Esta tabla detalla el analisis horizontal del estado de situacion financiera periodo 2020-2022. Elaboracion propia en base a la informacion

proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.3 Descripcion de la participacion de los microcréditos de la Cooperativa de Ahorroy
crédito Mushuc Runa Ltda. Periodo 2020-2022

Para describir la participacion de los microcréditos de la Cooperativa de Ahorro y
Créditos Mushuc Runa Ltda. se realizé mediante una tabla tomando en cuenta los 3 afios de
estudio por lo tanto es muy importante realizar este paso y de tal forma poder llegar a el

objetivo planteado.

4.3.1 Estructura de la Cartera de Microcrédito de la Cooperativa de Ahorroy Crédito
Mushuc Runa. Ltda. Periodo 2020-2022

La estructura de la cartera, del afio 2020-2022 se ha obtenido los siguientes

resultados, se muestran a continuacion:

La cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., posee una cartera de crédito
de $17.823.495,90 para el afio 2020, microcréditos representa el 83,48% con un valor de
$14.879.329,24 para el afio 2021 la cartera de microcreditos representa el 81,18% del total
de la cartera de créditos, mientras que para el afio 2022 representa el 76,54%, se evidencia
que la cooperativa cada afio va realizando menos colocaciones de microcréditos razén por la

cual va disminuyendo el porcentaje.

Los microcréditos en la cooperativa son la fuente de ingresos mas alta con relacion
al total de la cartera de creditos, es decir la cooperativa se enfoca mas en financiar
emprendimientos de sus asociados (Ver tabla 7). La cartera de créditos de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., esta representada por la cuenta 14
cartera de créditos dentro de la cual se encuentra los microcréditos representada por la cuenta
1404 cartera de microcréditos; para analizar el porcentaje que representa esta cuenta se

realizé un analisis vertical de todas las subcuentas que componen este rubro.
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Tabla 7.

Estructura de la cartera de microcrédito periodo 2020-2022

Cuenta Detalle 2020 2021 2022

14 CARTERA DE CREDITOS 1.7823.495,9 100% 21892569  100% 285251229  100%
1401 Cartera de créditos comercial prioritario por vencer 24.749,89  0,14% 213.749,85 0,98% 183.216,80 0,64%
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario 2.351.314,70 13,19% 3.085.649,72 14,09% 6.018.999,06 21,10%
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 1.503.139,52  8,43% 1.452.721,76 6,64% 1.207.198,35 4,23%
1404 Cartera de microcrédito 14.879.329,24 83,48% 17.771.991,44 81,18% 21.832.990,42 76,54%
1412 Cartera de microcrédito refinanciada por vencer 0,00 0,00% 85.171,44  0,39% 111.829,03 0,39%
1420 Cartera de microcréditos restructurada por vencer 31.005,81 0,17% 19.184,84 0,09% 32.495,15 0,11%
1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no 9.566,53 0,05% 5.066,53 0,02% 4.335,22 0,02%

devenga intereses

1427 Cartera de crédito inmobiliario que no devenga intereses 0,00 0,00% 0,00 0,00% 66.972,53 0,23%
1428 Cartera de microcréditos que no devenga intereses 176.207,29  0,99% 496.764,38  2,27% 636.721,91 2,23%
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida 21.189,06 0,12% 6.317,35 0,03% 11.368,73  0,04%
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida 0,00 0,00% 0,00 0,00% 655,12  0,00%
1452 CARTERA DE MICROCREDITO VENCIDA 216.712,42 2% 329.289,95 2,20% 396.159,57  2,50%
1499 (Provisiones para creditos incobrables) -1.389.718,59 -7,80% -1.573.338,29 -7,19%  -1977818,97 -6,93%

Nota: Esta tabla detalla la cartera de créditos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. Periodo 2020-2022. Elaboracion propia en base a

la informacién proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.4Establecimiento de indicadores financieros y estrategias para contrarrestar los
riesgos financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa. Ltda. -
Periodo2020-2022

Se utilizé los indicadores financieros a los activos, pasivos y patrimonio presentadas durante
los 3 afios de estudio del proyecto de investigacién ademas se establecio las estrategias para
la Cooperativa de Ahorro y crédito Mushuc Runa. Ltda.

4.4.1 ACTIVOS PRODUCTIVOS
4.4.1.1 Activos productivos prestamos netos

Los resultados del establecimiento de los indicadores de préstamos netos se muestran
a continuacion: (Ver tabla 8).

Al emplear este indicador demuestra que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc
Runa Ltda. en la Cartera de Préstamos mantiene un porcentaje del 66,66% encontrandose
dentro de los pardmetros establecidos en las metas (50%-80%), siendo esto muy bueno
porque representa un crecimiento en la colocacion de créditos y a su vez la fluidez de fondos
disponibles, siempre y cuando estos sean pagados a tiempo y no representen pérdidas para
la institucion financiera; es por ello que es necesario aumentar el valor de las provisiones en
caso de que los socios no cumplan con sus pagos y se incurran en pérdidas, ademas, se puede
evidenciar en el afio 2022 una disminucién correspondiendo el mismo al 55,53% como
consecuencia del incremento de carteras que no devengan intereses y vencidas lo cual impide
un mayor crecimiento facultando la posibilidad de ampliar la otorgacion de préstamos . (Ver

figura 1).
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Tabla 8.

Préstamos netos

2020 2021 2022

Cartera de Crédito — Provisiones Cuentas Incobrables

Préstamos Netos

17.823.495,87— 21.892.568,97— 28.525.122,92—
1.389.718,59= 157.338,29= 1.977.818,97=
16.433.777,30 21.735.230,70 26.547.303,95

Nota: Formula para calcular los préstamos netos. Elaboracion propia en base a la informacion
proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Préstamos Netos
Total Activo

A.P.Prestamos netos =

A.P.Prest Netos 2020 = 16.433.777,30 _ 64,87%
Jr.rrestamos Netos = 25.333.764,23 = B 0

A.P.Prest tos 2021 = 21.735.230,70 _ 66,66%
. rrestamos netos = 32.605.717,40 = B 0

A.P.Prest tos 2022 = 26:547.30395 _ 55,53%
JrP.rrestaimos netos = 47.977.647,37 = , 0

Figura 1.

Indicadores de activos productivos prestamos netos

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022

Nota: Representa a los Indicadores de activos productivos préstamos netos. Elaboracion propia en
base a la informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.4.1.1.1 Estrategias

Revision y ajuste de politicas de préstamos: Evaluar y actualizar las politicas de
préstamos para garantizar que reflejen adecuadamente los riesgos y oportunidades. Esto

puede incluir ajustes en los criterios de elegibilidad, tasas de interés y plazos de pago.

Enfoque en la gestién de la morosidad: Implementar estrategias proactivas para
gestionar la morosidad y mejorar la recuperacion de préstamos vencidos. Esto puede incluir
la implementacion de politicas de cobranza efectivas y la colaboracion con los prestatarios

para encontrar soluciones alternativas.
4.4.1.2 Activos productivos inversiones liquidas

Los resultados de formula de las inversiones liquidas dentro de los 3 afios de estudio
en la Cooperativa de Ahorro y Credito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacion (Ver
tabla 9).

Este indicador mide el porcentaje del activo total colocando en inversiones liquidas
a corto plazo, representando en el afio 2020 con el 4,91%, en el afio 2021 con el 16,23%
mientras que en el afio 2022 constituye el 3,07% de inversion; es decir que se encuentra en
las metas establecidas rango que corresponde a un porcentaje menor o igual al 16%, razon
por la cual existe una adecuada colocacién de inversiones (Ver figura 2).

Tabla 9.

Inversiones liquidas

2020 2021 2022
Inversiones Fondos Disponibles
Liquidas
1.245.074,93 5.292.112,37 1.473.046,39

Nota: Férmula para calcular las inversiones liquidas. Elaboracion propia en base a la informacion
proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Inversiones Liquidas

A.P.inversiones liquidas =

Total Activo
A.P.i ' liquidas 2020 = L245.07493 _ 4,91%
.P.inversiones liquidas = 2533376423 © 0
. o 5.292.112,37
A.P.Inversiones liquidas 2021 = = 16,23%

32.605.717,40
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AP Inversiones liquidas 2027 - 147304639 _
.P.Inversiones liquidas T 4797764737

Figura 2.

Indicadores de activos productivos inversiones liquidas
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Nota: Esta figura representa a los Indicadores de activos productivos inversiones liquidas.
Elaboracién propia en base a la informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.4.1.1.2 Estrategias

Revision de politicas de inversion: Evaluar y ajustar las politicas de inversion de la
cooperativa para asegurar que reflejen adecuadamente los objetivos financieros y las
condiciones del mercado. Esto puede incluir la revisién de los limites de asignacion de

activos y los criterios de seleccion de inversiones.

Planificacion de liquidez: Desarrollar un plan de liquidez que tenga en cuenta las
necesidades de efectivo a corto plazo de la cooperativa, asi como sus objetivos de inversion
a largo plazo. Esto puede ayudar a garantizar que haya suficientes fondos disponibles para
hacer frente a cualquier necesidad de liquidez inmediata.

4.4.1.2 Activos productivos inversiones financieras.

Los resultados de férmula de las inversiones financieras dentro de los 3 afios de
estudio en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacion
(Ver tabla 10).

Este indicador mide el porcentaje del activo total colocando en inversiones

financieras a largo plazo, representando en el afio 2021 el 1,15%; mientras que en el afo
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2022 constituye el 4,17% de inversidn; es decir que se encuentra en las metas establecidas
rango que corresponde a un porcentaje menor o igual al 2%, razon por la cual existe una
adecuada colocacion de inversiones (Ver figura 3).

Tabla 10.

Inversiones Financieras

2020 2021 2022

Inversiones Financieras = Inversiones

351.802,33 376.016,30 2.000.688,29

Nota: Férmula para calcular las inversiones financieras. Elaboracién propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Inversiones Financieras

A.P.Inversiones Financieras = -
Total Activo

A.P.1 i Fi i 2020 = 351802,33 _ 1,39%
Jr.inversiones rinancieras = 25.333.764,23 =1, 0

A.P.1 i Fi i 2021 = 376.016,30 _ 1,15%
CJr.inversiones rinancieras = 32.605.717,40 =1, 0

2.000.688,29

. . P — = 0
A.P.Inversiones Financieras 2022 47.977.647 37 4,17%

Figura 3.

Inversiones financieras

40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

0,00%
Afio 2020 Ario 2021 Afio 2022

Nota: Representa a los Indicadores de activos productivos inversiones financieras. Elaboracion
propia en base a la informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.4.1.1.3 Estrategias

Revision periddica de la cartera: Es importante revisar periodicamente la cartera de
inversiones para asegurarse de que siga siendo coherente con los objetivos financieros y la
tolerancia al riesgo de la cooperativa. La revision regular puede ayudar a identificar y

abordar cualquier desviacion de las metas de inversion establecidas.

Gestion de liquidez: A pesar de un aumento en las inversiones a largo plazo, es
importante mantener un nivel adecuado de liquidez para hacer frente a cualquier necesidad
de efectivo inmediata. La cooperativa debe asegurarse de que haya suficientes activos

liquidos disponibles para cubrir cualquier gasto operativo o contingencia.
4.4.1.3 Calidad de activos

Los resultados de formula de los activos dentro de los 3 afios de estudio en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacion (Ver tabla
11).

Con esta indicador se puede demostrar que la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Mushuc Runa Ltda, tiene porcentajes por encima de lo esperado, dando como resultado un
impacto negativo en la rentabilidad y solvencia, los porcentajes corresponden al 27.74% del
total de sus activos que no producen ingresos en el afio 2020, el 31.11% en el afio 2021 vy el
11,43% en el afio 2022, es decir mantienen valores elevados en carteras improductivas y
cuentas por cobrar las cuales deben tratar de recuperar y darle movimiento en la emision de
créditos. Esta situacion se torna desfavorable pues lo ideal seria que los activos
improductivos sean inferiores o igual al 35%, ya que estos no le generan ganancias (Ver
figura 4).

51



Tabla 11.-

Activos improductivos

2020 2021 2022

Caja + Banco y Otras Instituciones + Cuentas por Cobrar +
Activos Fijos + Otros

ACTIVOS
86.551.30 + 136.736.36 +
IMPRODUCTIV : :

ODUCTIVOS 51 591 66 + 425552?‘}&6;31 1.336.310,03 +

1.266.733.15 + o i s 12.190,47 +
4.519.589,71 + 028, 3.099.744.49 +

1 4.260.391.97 +
2.847,04= 244,59= 101.442,79 493,80=
10144279 097101442, 5.485.475.15

Nota: Formula para determinar los activos improductivos. Elaboracion propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Activos Improductivos

li Acti =

Calidad de Activos Total Active

Calidad de Acti 2020 = 702701286 _ 27.74%
alidad de AActivos T 2533376423 <
Calidad de Acti 2021 = 10144279 _ 31.11%
alidad de Activos T 3260571740 O
Calidad de Acti 2022 = >48547515 _ 11,43%
alidad de Actvos T 4797764737 0N
Figura 4.

Calidad de activos

40,00%
30,00%
20,00% 1i iioi

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022

10,00%

0,00%

Nota: Representa a los Indicadores de calidad de activos. Elaboracion propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.4.2 PASIVOS
4.4.2.1 Pasivos depositos de Ahorro

Los resultados de férmula de los depoésitos de ahorro dentro de los 3 afios de estudio
en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacion (Ver
tabla 12).

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. muestra los porcentajes en
que los activos totales estan financiados por los depoésitos de ahorro, siendo los mismos de
84.98% % en el afio 2020 es del 80.90% en el afio 2021 y del 51.66% en el afio 2022,es decir
en afio 2022 bajo totalmente los que son los depositos de ahorro , por lo cual se demuestra
que la cooperativa esta teniendo un notable decrecimiento ademas el porcentaje que ha

disminuido no ayuda el crecimiento de activos (Ver figura 5).

Tabla 12.

Depodsitos de ahorro

2020 2021 2022

Depoésitos de Ahorro + Depositos a plazo
Depositos de

Ahorro
4.672.869,30 + 5.239.415,51 + 6.311.154,72 +
11.817.548,10= 15.784.167,14= 18.865.989,17=
16.490.417,40 21.023.582,65 25.177.143,89

Nota: Formula para determinar los depoésitos de Ahorro. Elaboracion propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Depésitos de Ahorro

Pas.depoésitos de ahorro =
p Total Pasivo

Pas. depésitos de ah 2020 = 16487547'17—84 98%
as. epOSl os de anorro = 19400549.50 = . 0

Pas. depésitos de ah 2021—21023582'65—80 90%
as. epOSl os de anorro _25986998.41_ . 0

Pas. depésitos de ah 2022 _ 2102358265 = 51.66%
as. epOSl os de anorro = 40694415.12 = . 0
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Figura 5.

Indicadores de pasivos depositos de ahorro
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20,00%

0,00%
Aiio 2020 Afio 2021 Afio 2022

Nota: Representa a los Indicadores de pasivos depdsitos de ahorro. Elaboracion propia en
base a la informacién proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.4.2.1.1 Estrategias

Alianzas estratégicas: Explorar oportunidades de colaboracion con otras instituciones
financieras o empresas para ofrecer servicios complementarios que promuevan el ahorro y
la inversion. Por ejemplo, se podrian establecer alianzas con empresas de tecnologia
financiera para ofrecer herramientas de gestion financiera personalizada o programas de

recompensas por ahorro.

Educacién financiera continua: Implementar programas continuos de educacion
financiera dirigidos a los miembros de la cooperativa, con el objetivo de mejorar la
comprensién de conceptos financieros clave y promover habitos financieros saludables. Esto
puede incluir la organizacién de seminarios regulares, la publicacion de material educativo

en linea y la colaboracion con expertos en finanzas personales.
4.4.2.2 Pasivos crédito externo

Los resultados de formula del crédito externo dentro de los 3 afios de estudio en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacién (Ver tabla
13).

Este indicador mide el activo total financiado con crédito externo, teniendo como
resultados durante los afios 2020 — 2022 el 0%, 9.24% y 5.27%, respectivamente, porcentajes

que corresponden a las deudas contraidas con otras instituciones financieras, en este caso
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son operaciones interbancarias a corto plazo que mantiene la Cooperativa en casos de falta
de liquidez en la misma, por lo anteriormente expuesto se puede decir que se encuentra
dentro de las metas establecidas 0- 10%, y no existe un costo financiero elevado en este

parametro (Ver figura 6).

Tabla 13.-

Crédito externo

2020 2021 2022

Obligacion Financiera
Crédito Externo

0,00 2.401.479,97 2.143.608,74

Nota: Formula para calcular el crédito externo. Elaboracion propia en base a la informacion
proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Crédito externo

Pas. crédito externo = -
Total Pasivo

0.00
1= — — 0
Pas. crédito externo 2020 19.400.549.50 0,00%
P sdito ext 2021 = 240147997 _ 9.24%
as. crédito externo = 2598699841 0
L 2.143.608,74
Pas. crédito externo 2022 = =5.27%

40.694.415,12

Figura 6.

Indicadores de pasivos crédito externo

8,00%
6,00%
4,00%

0,00%

Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022

Nota: Representa a los indicadores de pasivos crédito externo. Elaboracion propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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4.4.2.2.2 Estrategias

Optimizacion de la gestion de liquidez: Continuar con préacticas efectivas de gestion
de liquidez para reducir la dependencia de créditos externos en casos de falta de liquidez.
Esto puede incluir la implementacién de politicas y procedimientos para monitorear y
proyectar las necesidades de liquidez a corto plazo, asi como la identificacion y utilizacién

eficiente de fuentes internas de financiamiento.

Monitorizacion continua: Mantener una vigilancia constante sobre el endeudamiento
externo y evaluar regularmente las condiciones del mercado y las oportunidades de
financiamiento disponibles. Esto puede ayudar a anticipar y mitigar posibles riesgos
asociados con el endeudamiento externo, asi como identificar oportunidades para optimizar

la estructura de financiamiento de la cooperativa.
4.4.3 CAPITAL
4.4.3.1 Capital aportaciones asociados

Los resultados de formula capital aportaciones asociadas dentro de los 3 afios de estudio en
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacion (Ver tabla
14).

La representacion grafica indica que las aportaciones de los socios estan financiando el
23.15% del activo total en el afio 2021 y él 20.63%en el 2022, porcentajes que no se
encuentran dentro del parametro aceptable que debe ser menor o igual al 20%. Es por ello
que se considera que no es favorable para la institucion ya que esta recurriendo a préstamos

en otras instituciones y a los aportes de los socios para financiar susactivos (Ver figura 7).

Tabla 14.

Aportaciones asociadas

2020 2021 2022
Aportaciones Aportes de Socios
Asociados
1.373.617,35 1.428.560,33 1.502.718,89

Nota: Férmula para calcular las aportaciones asociadas. Elaboracién propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.
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Aportaciones Asociados

Cap. aportaciones asociados = - -
p-ap Total Patrimonio

c » - dos 2070 - 137361735
ap.aportaclones asociados 2020 = -~ 77 -0 = 23.15%
C » - dos 20pq 142856033
4ap. aportaciones asociados - 6618718,99 - . 0
C » - dos 2007 - 150271880
4ap. aportaciones asociados - 7283232125 - ’ 0

Figura 7.

Indicadores de Capital
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Nota: Representa a los Indicadores de Capital. Elaboracion propia en base a la informacion
proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.4.3.1.1 Estrategias

Promocion de ahorro entre los socios: Continuar fomentando el ahorro entre los
socios mediante camparias de sensibilizacion y educacién financiera. Esto puede incluir
incentivos para aumentar los depdsitos de ahorro, como tasas de interés competitivas en

cuentas de ahorro y programas de ahorro automaticos.

Desarrollo de productos de ahorro atractivos: Ofrecer una variedad de productos de
ahorro gque sean atractivos y adaptables a las necesidades y preferencias de los socios. Esto
puede incluir cuentas de ahorro con diferentes tasas de interés y condiciones, certificados de

depdsito (CD) con plazos flexibles y opciones de ahorro programado.
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4.4.3.2 Capital Institucional

Los resultados de formula capital institucional dentro de los 3 afios de estudio en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. se muestra a continuacién (Ver tabla
15).

Mediante la aplicacion del indicador anterior se puede evidenciar que la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda., el capital institucional en el afio 2020 es del
36.45%, en el afio 2021 el 37.28% y para el 2022 el 41.38%, siendo porcentajes aceptables
encontrdndose dentro de su meta establecida, esto indica que la cooperativa se esta

capitalizando (Ver figura 8).

Tabla 15.

Capital institucional

2020 2021 2022
Capital
Reservas
Institucional
2.162.680,84 2.467.573,66 3.013.879,05

Nota: Formula para calcular el capital institucional. Elaboracion propia en base a la informacion
proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

Capital Institucional

Cap. institucional =
P Total Patrimonio

Cap. institucional 2020 = 2.162.680,81 _ 36.45%
ap. 1instituciona = 5933214.73 = . 0

Cap.institucional 2021 = 246757366 _ 37.28%
ap. 1instituciona = 6.618.718,99 = . 0

Cap. institucional 2022 = 185936880 _ 41.38%
ap. Instituciona = 47.977.647,37 = . 0
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Figura 8.

Indicadores de capital institucional
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Nota: Representa a los indicadores de Capital institucional. Elaboracién propia en base a la
informacion proporcionada por la COAC Mushuc Runa. Ltda.

4.4.3.2.1 Estrategias

Cumplimiento normativo: Asegurar el cumplimiento de todas las regulaciones y
normativas aplicables para proteger la integridad y la solidez financiera de la cooperativa.
Esto puede incluir la realizacién de auditorias internas y externas periddicas para garantizar

el cumplimiento de las mejores précticas y estandares de la industria.

Transparencia y comunicacion: Mantener una comunicacion transparente y abierta con
los socios y otras partes interesadas sobre la salud financiera y el desempefio de la
cooperativa. Esto puede ayudar a generar confianza y lealtad entre los socios, lo que a su vez

puede contribuir al crecimiento del capital institucional.
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4.5 Resultados de la evaluacion de riesgos financieros de la Cooperativa de Ahorroy
Crédito Mushuc Runa Ltda.

Una vez evaluado el riesgo financiero en los microcréditos de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. a través de herramientas financieras como es el analisis
vertical y horizontal se evidencia que, en los afios 2020, 2021 y 2022 los recursos se
encuentran concentrados en la cuenta 14 cartera de créditos y 21 obligaciones con el publico,
existe un crecimiento en comparacion con los tres afios, esto indica que la cooperativa cada

dia va creciendo y posesionando en el mercado.

La cartera de microcréditos refleja un indice de morosidad del 1,39% segun la
RESOLUCION Nro, SEPS-IGT-IGS-INR-INTIC-INGINT-0293 emitida por la SEPS,
Articulo, 15,- Segmentos de crédito y tasas de interés activas,- Para la segmentacion de la
cartera de crédito, las entidades consideraran las disposiciones del Capitulo IX “Nomas que
regulan la segmentacion de la cartera de crédito de las entidades del Sistema Financiero
Nacional” del Titulo II “Sistema Financiero Nacional”, del Libro I “Sistema Monetario y
Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros. La definicion de montos y plazos se realizara en funcion de las condiciones y la
capacidad de pago de cada uno de los sujetos de crédito y conforme la tecnologia crediticia
que desarrolle cada entidad para el efecto, Complementariamente, las entidades observaran
y consideraran las disposiciones relacionadas con las tasas de interés fijadas por la autoridad

correspondiente.

La cooperativa con este antecedente ha establecido en su manual de creditos el limite

méaximo de cartera vencida que es del 10% del total de su cartera de créditos.

La aplicacion de indicadores permitio determinar la liquidez de la Cooperativa se
evidencia que en activos productivos un promedio para los tres afios evaluados 2020, 2021
y 2022 es de 62,35% encontrandose dentro de los pardmetros establecidos en las metas
(50%-80%) establecidas por la Cooperativa, En inversiones tenemos 8,07% es decir que se
encuentra en el rango que corresponde a un porcentaje menor o igual al 16%, razon por la

cual existe una adecuada colocacion de inversiones.

En los pasivos depositos de Ahorro tenemos un promedio de 60,59% evidenciandose
de esta manera que se encuentran dentro de los estandares establecidos correspondientes a

los rangos entre 60%- 80%, en créditos externos 3,95%; las metas establecidas es de 0- 10%;
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por lo cual se demuestra que la cooperativa esta teniendo un notable crecimiento de ahorros

facilitando asi el crecimiento de activos.

En el patrimonio aportaciones asociadas tenemos el 4,31% porcentajes que se
encuentra dentro del parametro aceptable que debe ser menor o igual al 20%, El capital
institucional tiene el 18,79% siendo este un porcentaje aceptable, debido a que se encuentra
dentro de su meta establecida que es del 10%, esto indica que la cooperativa se esta
capitalizando,

4.6 COMPROBACION DE HIPOTESIS.

Para la comprobacion de hipdtesis se llevo a cabo mediante el anélisis estadistico t Student,
obteniendo los siguientes resultados y los resultados se muestra a continuacion (Ver tabla
16).

Tabla 16.
Distribucion de variables

Distribucién de variables

Indice de  Porcentaje de

ARo Morosidad Microcréditos XY Y2 X2
(%)Y (%) X

2020 2,00 83,48 166,96 4,00 6968,91

2021 2,20 81,18 178,60 4,84 6590,19

2022 2,50 76,54 191,35 6,25 5858,37

n=3 6,70 241,20 536,91 15,09 19417,47

Nota: La tabla muestra la distribucion de las variables para coeficiente de correlacién. elaboracion
propia, en base al analisis de datos.

e Definicion de variables

Variable Dependiente (VD): Riesgo Financiero relacionado directamente con el indice de
Morosidad (%).

Variable Independiente (V1): Microcrédito relacionado directamente con el porcentaje de
Microcréditos (%).
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e Sustitucién de formula.

s n-zxi.yi_zxi‘zy.
\/[n-Zx: —(Zx ):]‘[”ZY.: _{ZV.]:]

. 3 (536.91) — (241.20)(6.70)
~ J(B3x19417.47 — (241.20)%) x (3 x 15.09 — (6.70)2)

1610.73 — 1616.04
r=
J(74.97) x 0.38)

—5.31
r=——

5.34
r=-0.99

Luego de obtener el resultado de correlacion r se procede a realizar la prueba
estadistica t:

t_r(n—l)
R

Donde:
r: es el coeficiente de correlacion de Pearson
n: es el nUmero de observaciones y

t: es el valor de la prueba t que estamos buscando

,_0993-1)

J1I—= (0.99)2

(o T 1.98
014
t=—14.14
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Grados de libertad 1 Estadistico t: -14.14

a: 0.05 Valor critico (VC): -12.71
Criterio

Sit<VC acepta H1

Sit>VC rechaza HO

Con base en el analisis estadistico realizado y los resultados obtenidos, donde el
estadistico t de —14.14 excede significativamente el valor critico de £12.71 para un nivel de
significancia de 0=0.05 y 1 grado de libertad, se puede interpretar que la evidencia estadistica
es suficiente para rechazar la hipdtesis nula (H0). La hipdtesis nula planteada sugiere que
"El microcrédito influye en el riesgo financiero otorgado por la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Mushuc Runa Ltda. en la ciudad de Riobamba durante el periodo 2020-2022."

Al rechazar esta hipotesis nula, se acepta la hipotesis alternativa que implica que
existe una influencia del microcrédito en el riesgo financiero otorgado por la cooperativa en
el periodo especificado. El valor negativo y estadisticamente significativo del estadistico t
indica que a medida que el riesgo financiero aumenta (o disminuye), hay un impacto

correspondiente en los microcréditos otorgados.

A continuacién, se puede evidenciar la decision de rechazar la hipotesis nula (HO) y
aceptar la hipdtesis alternativa (H1), confirmando que el riesgo financiero influye
significativamente en los microcréditos otorgados por la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Mushuc Runa Ltda. en Riobamba durante el periodo 2020-202 (Ver figura 9).

Figura 9. Comprobacién de hipotesis

Comprobacién de hipotesis
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Nota: La presente figura muestra la comprobacion de la hipotesis. Elaboracion propia.en el programa
Python con Matplotlib y Scipy.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
51 CONCLUSIONES
Al finalizar el trabajo se logré determinar las siguientes conclusiones:

Se concluye que el andlisis vertical y horizontal es importante dentro de una entidad
financiera ya que ayuda a conocer de mejor manera el estado de situacion en la que se
encuentra la entidad y tal forma ayuda en la toma de decisiones, en donde se puede
evidenciar que dentro de los Activos han existido movimientos bastante considerables por
su cuantia y los cuales estan relacionados directamente al giro de la misma, asi se tiene por
ejemplo que los Fondos disponibles del afio 2020 al 2021 ha tenido un aumento de

$4.047.037,44 que en relacion a los aumentos totales del activo representa el 72,17%.

Se concluye que para el afio 2020, microcréditos representa el 83,48% con un valor
de $1.503.139,52, para el afio 2021 la cartera de microcréditos representa el 81,18% del total
de la cartera de créditos, mientras que para el afio 2022 representa el 76,54%, se evidencia
que la cooperativa cada afio va realizando menos colocaciones de microcréditos razon por la
cual va disminuyendo el porcentaje, Asi también se evidencia que la cartera vencida de
microcréditos en el afio 2020 es de $216.712,42 que representa el 2,00%, mientras que para
el afio 2021 es de $329.289,95 se evidencia que crece en un 2,20%, para el afio 2022 es de
$396.159,57 pero existe el aumento del 2,50 %.

Finalmente se concluye que los resultados de la aplicacion de los indicadores
financieros arrojan en el Gltimo periodo analizado que la Cartera de Préstamos mantiene un
porcentaje del 66,66% encontrandose dentro de los parametros establecidos en las metas
(50%-80%), inversiones liquidas a corto plazo, representa en el afio 2020 el 4,91%, en el
afio 2021 el 16,23% mientras que en el afio 2022 constituye el 3,07% de inversion; los activos
totales estan financiados por los depésitos de ahorro, de 84.98% en el afio 2020, 80.90% en
el afio 2021 y del 51.66% en el afio 2022; las aportaciones de los socios estan financiando el
21.58% del activo total en el afio 2021 y el 20.63% en el 2022.
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5.2 RECOMENDACIONES

Definidas las conclusiones correspondientes al riesgo financiero en los microcréditos

en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda, se puede recomendar lo siguiente:

Dado el aumento significativo en los Fondos Disponibles, se recomienda una gestion
cuidadosa de estos recursos para garantizar su uso eficiente y efectivo, Esto implica
establecer politicas y procedimientos claros para el manejo de efectivo, controlar los flujos
de efectivo entrantes y salientes, y buscar oportunidades para optimizar la rentabilidad de

estos fondos a través de inversiones seguras y rentables.

Es importante revisar y ajustar la politica de otorgamiento de microcréditos de la
cooperativa para garantizar que esté alineada con las necesidades y capacidades de los
clientes, asi como con las condiciones del entorno econémico y financiero, esto puede
implicar la modificacion de los criterios de elegibilidad, el disefio de productos de
microcrédito mas atractivos y flexibles, y la implementacion de estrategias de gestion de
riesgos mas efectivas para reducir la cartera vencida, también se recomienda fortalecer los
procesos de seguimiento y recuperacion de los microcréditos en mora para reducir la cartera
vencida y proteger la calidad de la cartera de créditos, ademas puede incluir la
implementacion de medidas proactivas para prevenir el incumplimiento de los clientes, asi
como la adopcién de estrategias de cobranza mas efectivas y éticas para recuperar los

préstamos €n mora.

Dado que la cartera de préstamos se mantiene dentro de los parametros establecidos
en las metas, se sugiere continuar con las estrategias efectivas de otorgamiento de créditos
gue han demostrado buenos resultados, Sin embargo, es importante monitorear de cerca la
calidad de la cartera y asegurarse de que los préstamos otorgados sean gestionados
adecuadamente para minimizar los riesgos de crédito, La significativa variacion en el
porcentaje de inversiones liquidas a corto plazo entre los afios 2020, 2021 y 2022 sugiere la
necesidad de revisar y ajustar la estrategia de inversion de la cooperativa. Se recomienda
realizar un analisis detallado de las opciones de inversion disponibles y diversificar las

inversiones para optimizar los rendimientos y mitigar el riesgo.
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7.- ANEXOS

Anexo 1. Entrevista a el jefe de agencia de la Cooperativa de Ahorroy crédito Mushuc
Runa Ltda.

MUSHUC RUNA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MUSHUC RUNA LTDA

RIESGO FINANCIERO EN LOS MICROCREDITOS
ENTREVISTA

1) ¢La Cooperativa se rige en base a la tasa de interés vigente en el Banco Central
del Ecuador?

Si; La cooperativa se rige a las tasas establecidas por el Banco Central para todos nuestros

productos; para los créditos de consumo, microcréditos vivienda y comercial,

2) ¢Se evalua el riesgo crediticio y se da seguimiento a la cartera crediticia?

La cooperativa realiza la evaluacion de la cartera de crédito a traves de los asesores de
créditos, ademas se divide la cartera por zonas geograficas, las evaluaciones son periddicas
y segun la zona geografica,

3) ¢Se realiza identificacion, control y se da seguimiento al riesgo de crédito?

Existe varios riesgos dentro de un crédito, como el riesgo econémico de socio, el riesgo
operativo; en este item el entrevistado no responde a la pregunta planteada,

4) ¢Se calcula la probabilidad de incumplimiento, asi como la exposicion al riesgo
por parte de los deudores?

Si; se realiza calculo de la probabilidad de incumplimiento de parte de los deudores segun

la experiencia de pago,

5) ¢La cooperativa cumple con el proceso establecido en su manual de créditos, para
la otorgacion del mismo?
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A veces se pasa por alto el manual de créditos, depende de los factores como: el mercado,

competencia en tasa de interés y requisitos de créditos,

6) ¢La cooperativa realiza reportes de morosidad de los créditos otorgados?

Se realiza el calculo de morosidad diario por rango de tipo de crédito, por asesor y por zona

geografica,

7) ¢La cooperativa recuerda via telefonica al socio, el vencimiento de sus
obligaciones?

Se recuerda via telefonica mediante mensajes de texto con anticipacién de 24 horas y

también se realiza llamadas a través del Call Center,

8) ¢Existe un plan que incorpore las acciones a seguir en caso de presentarse
requerimientos inesperados de liquidez?

Si existe, los créditos internos o los fondos propios que corresponde a la oficina matriz,

9) ¢Se utiliza indicadores para controlar la liquidez de la cooperativa?

Si se realiza al calculo de liquidez diario donde se identifica que no debemos estar menos
del 14% de liquidez segun nos regula los érganos de control,

Analisis de la entrevista

Después de haber realizado la entrevista a el Ing, Cesar Pandi jefe de Agencia de la
Cooperativa de Ahorro y crédito Mushuc Runa Ltda, podemos notar que la institucion si
cumple con las tasas de interés establecidas por el Banco Central de Ecuador, la institucion
si da seguimiento a la cartera de crédito a través de los asesores de crédito; ademas la
cooperativa si realiza la evaluacion de la cartera de crédito a través de los asesores de
créditos, ademas se divide la cartera por zonas geograficas, las evaluaciones son periddicas
y segun la zona geogréaficas mismo esta entidad, asi mismo la cooperativa si realiza calculo
de incumplimiento de pago por parte de los deudores, ademas no cumplen con lo establecido
en el manual de créditos , ademas si realizan el calculo de morosidad diario por rango de
tipo de crédito, por asesor y por zona geografica y la entidad si recuerda via telefénica
mediante mensajes de texto con anticipacion de 24 horas y también se realiza llamadas a
través del Call Center , también si existe, los créditos internos o los fondos propios que

corresponde a la oficina matriz ,en esta entidad si realiza el calculo de liquidez diario donde
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se identifica que no debemos estar menos del 14% de liquidez segln nos regula los 6rganos

de control.

Anexo 2. Guia de observacion

INDICADORES S NO OBSERVACIONES

Cuenta con informacion necesaria para el X

desarrollo de la investigacion.

Utilizo fuentes bibliograficas confiables al X
momento de realizar el problema y Ila

justificacion.

Reviso fuentes seguras y de calidad para el X

desarrollo del estado del arte.

Cuenta con respaldo bibliografico en la X

elaboracion del marco teorico.

Aseguro que la redaccién de la metodologia sea X

de forma clara y concisa.
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Anexo 3. Analisis vertical de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda.

periodo 2020
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda,
Estado de Situacion Financiera
Analisis Vertical
Periodo: 2020
cODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL % %
RUBRO GRUPO
ACTIVO
11 FONDOS DISPONIBLES 124.5074,93 100% 4,91%
1101 Caja 8.9851,3 7,22%
1103 ~ Dancosy otrasinstuciones 1.151.291,64 92,47%
financieras
1104 Efectos de cobro mmediato 3.931,99 0,32%
13 INVERSIONES 351.802,33 1,39%
1303 Dls_ponlbles para la ver_1ta de 351.802,33 100%
entidades del sector privado
14 CARTERA DE CREDITOS 1.823.495,87 100% 70,35%
Cartera de créditos comercial
1401 prioritario 24.749,89 0,14%
por vencer
1402 Cartera de créditos de consumo 2.351.314,7 13.19%
pnontano por
Cartera de crédito inmobiliario 0
1403 por vencer 1.503.139,52 8,43%
1404 Cartera de microcrédito 14.873.329,2 83.48%
Cartera de microcréditos
1420 restructurada 31.005,81 0,17%
por vencer
Cartera de creditos
1426~ Ueconsumo 9.566,53 0,05%
prioritario que no
devenga intereses
1428 Cartera de mlcrqcredltos 176.207.29 0,09%
que no devenga intereses
1450 Ca_rtera d_e credltps de consumo 21.189,06 0,12%
prioritario vencida
CARTERA DE 0
1452 MICROCREDITO VENCIDA 216.712,42 2%
(Provisiones para créditos 0
1499 incobrables) -1.389.718,59 -1,80%
16 CUENTAS POR COBRAR 1.266.733,15 100% 5,00%
1602 \ntereses por cobrar de 4.881,26 0,39%
inversiones
1603 Intere§e§ por cobrar de cartera 936.349,14 73.92%
de créditos
1614 Pagos por cuenta de clientes 44.847,94 3,54%
1690 Cuentas por cobrar varias 282.821,81 22,33%
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(Provisién para cuentas por

1699 -2167 -0,17%
cobrar)
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 4519.589,71 100% 17,84%
1802 Edificios 4.801.858,3 106,25%
Muebles, enseresy equipos de
1805 ificina Yo 178.833,66 3,96%
1806 Equipos de computacion 55.960,04 1,24%
1807 Unidades de transporte 33.337,19 0,74%
1890 Otros 2.847,04 0,06%
1899 (Depreciacion acumulada) -553.246,52 -12,24%
19 OTROS ACTIVOS 127.068,24 100% 0,50%
1905 Gastos diferidos 127.380,22 100,25%
1990 Otros -311,98 -0,25%
TOTAL ACTIVO 25.3333.764,2 100%
21 (I)DIlBJLBIE;IégIONES CON EL 17.40(;.307,8 100% 68.68%
2101 Depodsitos a la vista 4.672.869,3 26,86%
2103 Depdsitos a plazo 11.817.548,1 67,92%
2105 Depositos restringidos 909.890,47 5,23%
25 CUENTAS POR PAGAR 605.754,84 100% 2,39%
2501 Intereses por pagar 270.389,81 44,64%
2503 Obligaciones patronales 43.996,62 7,26%
2504 Retenciones 6.434,21 1,06%
2505 %lajntribuciones, impuestos y 60.135.81 9,93%
2506 Proveedores 12.714,53 2,10%
2590 Cuentas por pagar vanas 212.083,86 35,01%
29 OTROS PASIVOS 7.327.701,52 100% 28,92%
2908 Transferencias internas 7.327.659,62 100%
2990 Otros 41,9 0,00%
TOTAL PASIVOS 25.3333.764,2 100%
31 CAPITAL SOCIAL 1.373.617,35 23,15%
3103 Aportes socios 1.373.617,35 100%
33 RESERVAS 3.748.170,83 100% 63,17%
g30;  Hondosimepartibles de 2.162.680,84 57,70%
reserva legal
3303 Especiales 1.585.489,99 42,30%
36 RESULTADOS 811.426,55 100% 13,68%
3603 Utilidad del ejercicio 811.426,55
TOTAL PATRIMONIO 5.933.214,73 100%
TOTAL, PASIVO Y 25.333.764,2
PATRIMONIO 3
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Anexo 4. Analisis vertical de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda.

periodo 2021.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda,
Estado de Situacion Financiera
Analisis Vertical
Periodo: 2021
< CUENTA % %
CODIGO PARCIAL TOTAL RUBRO GRUPO
ACTIVO
11 FONDOS DISPONIBLES 5.292.112,37 100% 16,23%
1101 Caja 265.248,61 5,01%
1103 B_anco_s y otras instituciones 4.925.364.63 93.07%
financieras
1104 Efectos de cobro inmediato 101.499,13 1,92%
13 INVERSIONES 376.016,3 1,15%
Disponibles para la venta
1303 de entidades del sector 376.016,3 100%
privado
14 CARTERA DE CREDITOS 21°892.568,97 100% 67,14%
Cartera de créditos
1401 comercial prioritario por 213.749,85 0,98%
vencer
Cartera de créditos de
0,
1402 consumo priontario por 3.085.649,72 14,09%
1403 ~CArterade crédito 1.452.721,76 6,64%
inmobiliario por vencer e O
1404 Cartera de microcrédito 17.771.991,44 81,18%
1412 Ca_rtera (_je microcredito 85.171.44 0,39%
refinanciada porvencer
1420 Cartera de microcreditos 10.184.84 0,09%
restructurada por vencer
Cartera de creditos de
1426 consumo prioritario que no 5.066,53 0,02%
devenga intereses
1428 Cartera de microcreditos 496.764.38 2 97
que no devenga intereses e e 70
Cartera de créditos de
0
1450 consumo pnoritano venClda 6317,35 0,03%
CARTERA 'DE
1452 MICROCREDITO 329.289,95 2,20%
VENCIDA
1499 _(Provmones para créditos 11.573.338.29 7.19%
incobrables)
16 CUENTAS POR COBRAR 693.028,93 100% 2,13%
Intereses por cobrar de 0
1602 inversiones 4.548,75 0,66%
Intereses por cobrar de
1603 cartera de créditos 606.911,73 87,51%
Pagos por cuenta de 0
1614 clientes 63.073,9 9,10%
1690 Cuentas por cobrar varias 20.661,55 2,98%
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(Provisién para cuentas por

1699 -2167 -0,31%
cobrar)
18 EE%TF',%DADES Y 426039197  100%  13,07%
1802 Edificios 4.801.858,3 112,71%
Muebles, enseres y equipos
1805 lono y equip 179.533,66 4,21%
1806 Equipos de computacion 59.545,82 1,40%
1807 Unidades de transporte 33.337,19 0,78%
1890 Otros 4.695,04 0,11%
1899 (Depreciacion acumulada) -818.578,04 -19,21%
19 OTROS ACTIVOS 91.598,86 100% 0,28%
1905 Gastos diferidos 91.354,27 99,73%
1990 Otros 244,59 0,27%
TOTAL ACTIVO 32.605.717,4 100%
OBLIGACIONES CON ,
21 EL PUBLICO 21°879.818,3 100% 84,20%
2101 Depositos a la vista 5.239.415,51 23,95%
2103 Depositos a plazo 15.784.167,14 72,14%
2105 Dep6sitos restringidos 856.235,65 3,91%
25 CUENTAS POR PAGAR 614.252,69 100% 2,36%
2501 Intereses por pagar 347.578,1 56,59%
2503 Obligaciones patronales 49.510,3 8,06%
2504 Retenciones 10.496,37 1,71%
2505 )C/:orrT:tJibuciones, impuestos 87.274.51 14.21%
2506 Proveedores 22.425,98 3,65%
2590 Cuentas por pagar vanas 96.967,43 15,79%
OBLIGACIONES
26 FINANCIERAS 2.401.479,97 100% 9,24%
Obligaciones con entidades
2606 finnagcieras publicas 2.401.479,97
29 OTROS PASIVOS 1.091.447,45 100% 4,20%
2908 Transferencias internas 1.090.461,39 100%
2990 Otros 986,06 0,09%
TOTAL PASIVOS 25.986.998,41 100%
31 CAPITAL SOCIAL 1.428.560,33 21,58%
3103 Aportes socios 1.428.560,33 100%
33 RESERVAS 4.122.624,49 100% 62,29%
3301 fe‘;r;f\‘/’; I'g;‘;ﬁa”'b'es de 2.467.573,66 59,85%
3303 Especiales 1.655.050,83 40,15%
36 RESULTADOS 1.067.534,17 100% 16,13%
3603 Utiliodad del ejercicio 1.067.534,17
TOTAL, PATRIMONIO 6.618.718,99 100%
TOTAL, PASIVO Y 32.605.717.4

PATRIMONIO
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Anexo 5. Analisis vertical de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda.

periodo 2022
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda,
Estado de Situacion Financiera
Analisis Vertical
Periodo: 2022
cODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL % RUBRO 9% GRUPO
ACTIVO
11 FONDOS DISPONIBLES 1.473.046,39 100% 3,07%
1101 Caja 136.736,36 9,28%
1103 Ea“CO.S y otras entidades 1.336.310,03 90,72%
inancieras
1104 Efectos de cobro inmediato 0,00 0,00%
13 INVERSIONES 2.000.688,29 4,17%
1303 Dls_ponlbles para la vepta de 2.000.688,29 100%
entidades del sector privado
14 CARTERA DE CREDITOS 28.525.122,92 100% 59,46%
1401 Ca}rte_ra (_je créditos comercial 183.216.8 0.64%
prioritario por vencer
1402 Cartera de créditos de consumo 6.018.999,06 21.10%
por vencer
1403 Cartera de crédito inmobiliario 1.207.198,35 4,23%
por vencer
1404 Cartera de microcrédito 21.832.990,42 76,54%
1412 Ca_rtera c_ie microcrédito 111.829,03 0,39%
refinanciada por vencer
1420 Cartera de microcréditos 32.495.15 0,11%
restructurada por vencer
Cartera de créditos de consumo
1426 prioritario que no devenga 4.335,22 0,02%
intereses
1427 Cartera de credlt_o inmobiliario 66.972.53 0,23%
gue no devenga intereses
1428 Cartera de rr_ncrocredltos que 636.721.91 2.23%
no devenga intereses
1450 Cartgra de créditos de consumo 11.368.73 0,04%
vencida
1451 Cartgra de crédito inmobiliario 655.12 0,00%
vencida
CARTERA DE 0
1452 MICROCREDITO VENCIDA 396.159,57 2,50%
1499 (Prowsmnes para créditos 11.977.818.97 6,93%
incobrables)
16 CUENTAS POR COBRAR 602.868,22 100% 1,26%
1602 !nteres_es por cobrar de 23.279.3 3.86%
inversiones
1603 Intergse_s por cobrar de cartera 476.934.33 79.11%
de créditos
1614 Pagos por cuenta de clientes 75.813,74 12,58%
1690 Cuentas por cobrar varias 29.007,85 4,81%
1699 (Provisién para cuentas por 2167 -0.36%

cobrar)
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18 PROPIEDADES Y EQUIPO 3.999.744,49 100% 8,34%
1802 Edificios 4.801.858,3 120,05%
1805~ Muebles, enseresy equiposde 57 596 o6 3,94%
oficina
1806 Equipos de computacion 56.985,05 1,42%
1807 Unidades de transporte 33.337,19 0,83%
1890 Otros 2.688 0,07%
1899 (Depreciacion acumulada) -1.052.642,31 -26,32%
19 OTROS ACTIVOS 11376177,06 0% 23,71%
1905 Gastos diferidos 55.328,83 0,49%
1908 Transferencias internas 11.320.354,43
1990 Otros 493,8 0,00%
TOTAL ACTIVO 4.797.7647,37 100%
21 SSEII_GI'CA‘OCIONES CONEL 25.949.437,84 100% 63,77%
2101 Depositos a la vista 6.311.154,72 24,32%
2103 Depositos a plazo 18.865.989,17 72,70%
2105 Depositos restringidos 772.293,95 2,98%
25 CUENTAS POR PAGAR 634632,85 100% 1,56%
2501 Intereses por pagar 402.352,56 63,40%
2503 Obligaciones patronales 16.576,64 2,61%
2504 Retenciones 1.4195 2,24%
2505 ;(l)]ntribuciones, impuestos y 41.090,42 6.47%
2506 Proveedores 0 0,00%
2590 Cuentas por pagar varias 160.418,23 25,28%
OBLIGACIONES
26 FINANCIERAS 2143608,74 100% 5,27%
2606 C_)bligqciones con entidades 2°143.608,74
financieras publicas
29 OTROS PASIVOS 117966.735,69 100% 29,41%
2908 Transferencias internas 11963.820,84 100%
2990 Otros 2'914,85 0,02%
TOTAL, PASIVOS 407694.415,12 100%
31 CAPITAL SOCIAL 150.2718,89 20,63%
3103 Aportes socios 1'502.718,89 100%
33 RESERVAS 47859.368,8 100% 66,72%
3301 :;%r;?os irrepartible de reserva 3013.879,05 62.02%
3303 Especiales 17845.489,75 37,98%
36 RESULTADOS 921.144,56 100% 12,65%
3603 Utilidad del ejercicio 921.144,56
TOTAL PATRIMONIO 7°283.232,25 100%

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

4°797.7647,37
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Anexo 6. Analisis Horizontal de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda. periodo 2020-2022

Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa Ltda,

Estado de Situaciéon Financiera

Anadlisis Horizontal
Periodo: 2020-2021-2022

] ] ] VALOR VALOR VALOR VALOR
CODIGO CUENTA ARIO 2020 ARIO 2021 ARIO 2022 ABSOLUTO  ABSOLUTO RELATIVO RELATIVO
2020-2021 2021-2022  2020-2021  2021-2022
ACTIVO
11 FONDOS DISPONIBLES
1101 Caja 89.851,30 265.248.61 136.736,36 -355.099,91 -128512,25 195% -48%
1103 Eﬁgﬁgfe)r’a‘;”as Instituciones 115129164  4°925364,63  1336.310,03 .6°076.656,27  -3589054,60 328% -73%
1104  Efectos de cobro inmediato 3.931,99 101.499,13 0,00 -105.431,12 -101499,13 2481% -100%
13 INVERSIONES
Disponibles para la venta de , .
1303 qridades del sector privado 351.802,33 376.016,30  27000.688,29 -727.818,63 1°624.671,99 7% 432%
14 CARTERA DE CREDITOS
1401  Carterade créditos comercial 24.749,89 21374985  183.216,80 -238.499,74 -30.533,05 764% -14%
prlorltarlo por vencer
1407  Cartera de créditos de consumo 2°351.314,70  3°085.649,72  6°018.999,06 -5436.964,42 2933.349,34 31% 95%
pnontano por
1403 gjr”\f;feer credito inmobiliario 1'503.139,52  1°452.721,76  1°207.198,35 -295.5861,28 245523 41 -3% 17%
1404  Carterade microcrédito 14'879.32024 17 77}1'991'4 21°832.99042  -32°651.320.68  4°060.998,98 19% 23%
141p  Carterade microcrédito 0,00 85171,44 111.829,03 -85.171,44 26.657,59 0% 31%
refinanciada por vencer
1420  Carterade microcréditos 31.005,81 10184.84 32.495,15 -501.90,65 13.310,31 -38% 69%

restructurada por vencer
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Cartera de créditos de consumo

1426 prioritario 9.566,53 5.066,53 4.335,22 -14.633,06 731,31 -47% -14%
que no devenga intereses
1427  Carterade crédito inmobiliario que 0,00 0,00 66.972,53 0,00 66.972,53 0% 0%
no devenga Intereses
Cartera de microcréditos que no ) 0 0
1428 devenga intereses 176.207,29 496.764,38 636.721,91 672.971,67 139.957,53 182% 28%
Cartera de créditos de consumo 0 0
1450 brjoritario vencida 21189,06 6.317,35 11.368,73 -27.506,41 5.051,38 -10% 80%
1451 S:r:t;;z de credito inmobiliario 0,00 0,00 655,12 0,00 655,12 0% 0%
1452 ~ CARTERADEMICROCREDITO 51571545 32028095  3°961.59,57 -546.002,37 66.869,62 52% 20%
VENCIDA
1499 I(Egg‘t;'rzm‘;f para créditos 138971859  -1'573.338,29  -1°977.818,97 27963.056,38 -404.480,68 13% 26%
16 CUENTAS POR COBRAR
1602  ntereses por cobrar de 4.881,26 4.548,75 23.279,30 -9.430,01 18.730,55 7% 412%
Inversiones
1603 (':rr‘;fj':’izzs por cobrar de cartera de 936.349,14 606.911,73 476.934,33 -1'543.260,87 -129.977,40 -35% 21%
1614 Pagos por cuenta de clientes 44.847,94 63.073,90 75.813,74 -107.921,84 12.739,84 41% 20%
1690 Cuentas por cobrar varias 282.821,81 20.661,55 29.007,85 -303.483,36 8.346,30 -93% 40%
1699 g[)‘;‘;'r;'on para cuentas por -2.167,00 -2.167,00 -2.167,00 4.334,00 0,00 0% 0%
18 PROPIEDADES Y EQUIPO
1802  Edificios 4'801.858,30  4'801.858,30  4'801.858,30 -9°603.716,60 0,00 0% 0%
1805 gﬂﬂuggfs enseres y equipos de 178.833,66 179.533,66 157.518,26 -358367,32 -22.015,40 0% -12%
1806 Equipos de computacion 55.960,04 59.545,82 56985,05 -115.505,86 -2.560,77 6% -4%
1807 Unidades de transporte 33.337,19 33.337,19 33.337,19 -66.674,38 0,00 0% 0%
1890  Otros 2.847,04 4.695,04 2.688,00 754208 -2007,04 65% -43%
(Depreciacion acumulada) i . ) 0 0
1899 553.246.52 BIBSTB04  jococrnag 1°371.824,56 234064,27 48% 29%
19 OTROS ACTIVOS
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1905  Gastos diferidos 127.380,22 91.354,27 55.328,83 -218.734.49 -36025,44 -28% -39%
1908 Transferencias internas 0,00 0,00 1'132.0354.43 0,00 11 32%354,4 0% 0%
1990  Oftros -311,98 244,59 493,80 67,39 249,21 -178% 102%
TOTAL ACTIVO 25733376423  S2 603'717'4 AT977.64737 57793948163  15.371.929.97 29% 47%
21 OBLIGACIONES CON EL
PUBLICO
2101  Depositos a la vista 4°672.869,30  5239.41551  6311.154.72 -0912284.81 1071739,21 12% 20%
2103 ~ Depositos aplazo 11'817.54810 * 578:‘167'1 18'865.980,17  -27°601.71524  3°081.822,03 34% 20%
2105  Depésitos restringidos 909.890.47 856.235.65 772.293.95 -1'766.126,12 -83.941,70 6% -10%
25 CUENTAS POR PAGAR
2501  Intereses por pagar 270.389,81 347.578,10 402.352,56 -617.967,01 54.774.46 29% 16%
2503  Obligaciones patronales 43.996.62 49.510,30 16.576,64 -93.506,92 -32.933,66 13% 67%
2504  Retenciones 6.434.21 10.496,37 14.195,00 -16.930,58 3.698.63 63% 35%
2505  Contribuciones, impuestosy mu 60.135,81 87.274.51 41.090,42 -147.410,32 -46.184,09 45% -53%
2506  Proveedores 12.714,53 22.425,98 0,00 -35.140,51 -22.425.98 76% -100%
2500  Cuentas por pagar vanas 212.083,86 96.967,43 16.0418,23 -309.051,29 63.450,80 -54% 65%
2 OBLIGACIONES
FINANCIERAS
Obligaciones con entidades . . 0 0
2606 o eras publices 0,00 240147997 514 oo 7a 2°401.479,97 25.7871,23 0% 11%
29 OTROS PASIVOS
200  Vransferencias internas 7°327.659,62  1°090.461,39  1°1963.820,84 841812100 10 873;'359'4 -85% 997%
2990  Oftros 41,90 986,06 2.914,85 -1.027,96 1.928,79 2253% 196%
TOTAL PASIVOS 2533376423 20 98?'998'4 4069441512 5132076264 7071'416'7 3% 57%
31 CAPITAL SOCIAL
3103 Aportes socios 1'373.617,35 142856033  1'502.718,89 -2'802.177,68 74.158,56 4% 5%
33 RESERVAS
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Fondos irrepartibles de reserva

3301 legal 2162.680,84  2°467.573,66 37013.879,05 -4°630.254,50 546.305,39 14% 22%
3303 Especiales 1"585.489,99 1"655.050,83 1"845.489,75 -3240.540,82 190.438,92 4% 12%
36 RESULTADOS
3603 Utilidad del ejercicio 811.426,55 1'067.534,17 921.144,56 -1'878.960,72 -146.389,61 32% -14%
TOTAL PATRIMONIO 57933.214,73 67618.718,99 7283.232,25 -127551.933,72 664.513,26 12% 10%
TOTAL PASIVO Y . 32°605.717,4 . , 157371.929,9 o o
PATRIMONIO 257333.764,23 0 47°977.647,37 -577939.481,63 7 29% 47%
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Anexo 7. Tabla de valores criticos de distribucion t de student

Tabla de valores criticos de la distribucion t de
Student

63.66

; ! ; : ; : ; 9.92
076 142 164 235 318 4.18 4.54 5.84
074 134 1583 213 278 3.50 3.75 4.60
073 130 148 202 257 3.16 3.36 4.03
072 127 144 194 245 2.97 3.14 3.71
071 125 141 189 236 2.84 3.00 3.50
071 124 140 18 231 275 2.90 3.36
070 123 138 183 226 2.69 2.82 3.25
070 122 137 181 223 263 2.76 3.17
070 121 136 180 220 2.59 2.72 3.1
070 121 136 178 218 2.56 2.68 3.05
069 120 135 177 216 2.53 2.65 3.01
069 120 135 176 214 251 2.62 2.98
069 120 134 175 213 2.49 2.60 2.95
069 119 134 175 212 247 2.58 2.92
069 119 133 174 211 246 2.57 2.90
069 119 133 173 210 245 2.55 2.88
069 119 133 173 2.09 243 2.54 2.86
069 118 133 172 2.09 242 2.53 2.85
069 118 132 172 208 241 2.52 2.83
069 118 132 172 207 241 2.51 2.82
069 118 132 171 207 2.40 2.50 2.81
068 118 132 171 2.06 2.39 2.49 2.80
068 118 132 171 2.06 2.38 2.49 2.79
068 118 131 171 2.06 2.38 2.48 2.78
068 118 131 170 2.05 237 2.47 2.77
068 117 131 170 2.05 237 2.47 2.76
068 117 131 170 2.05 2.36 2.46 2.76
068 117 131 170 2.04 2.36 2.46 2.75
068 117 131 170 2.04 2.36 2.45 2.74
068 117 131 169 2.04 235 245 2.74
068 117 131 169 203 235 2.44 2.73
068 117 131 169 203 235 2.44 2.73
068 117 131 169 203 2.34 244 2.72
068 117 131 169 2.03 2.34 2.43 272
068 117 130 169 2.03 2.34 243 2.72
068 117 130 169 202 233 2.43 2.7
2.7
2.70

127.32
14.09

7.45
5.60
4.77
4.32
4.03
3.83
3.69
3.58
3.50
3.43
3.37
3.33
3.29
3.25
3.22
3.20
3.17
3.156
3.14
3.12
3.10
3.09
3.08
3.07
3.06
3.05
3.04
3.03
3.02
3.01
3.01
3.00
3.00
2.99
2.99
2.98
2.98
2.97
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Anexo 8.- Estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mushuc Runa

Ltda. periodo 2022

BALANCE GENERAL
MUSHUC RUNA OFICINA RIOBAMBA
COUPEATIA U AHOMRD 1 CREITO AL 31 DE DICIEMBRE 2022

Cédigo Cuenta Descripcién Cuenta Contable Saldo
1 ACTIVO 47,977,647.37
11 FONDOS DISPONIBLES 1,473,046.39
1101 Caja - 136,736.36
110105 Efectivo i 133,436.36
11010505 'CAJA GENERAL a 124,366.36
11010530 'CAJA CAJERO AUTOMATICO ~ 9,070.00
110110 CAJA CHICA - - 330000
11011005 CAJA CHICA - 300.00
11011010 FONDO JUDICIAL 3,000.00
1103 Bancos y otras entidades financieras 1,336,310.031
110310 z 'Entidades del sector financiero publico y privado - 1,336,310.03
11031010 BANCO INTERNACIONAL 905,070.98
11031021 BANCO DEL PICHINCHA GANA DOLAR  431,239.05
1104 Efectos de cobro inmedia?o : | 0.00
110401 CHEQUES PAIS ERN 0.00
11040105 "~ CHEQUES PAIS B 0.00
13 INVERSIONES 2,000,688.29
[1303 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero ~ 2,000,688.29
130350 |DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO 1,000,000.00
13035005 DE 1 A 30 DIAS ' B 1,000,000.00
[130385 |DEL SECTOR FINANCIERQ PQPULAR Y SOLIDARIQY 1,000,688 28
13035505 DE 31 A 90 DIAS 1,000,688.29
14 CARTERA DE CREDITOS 28,525,122.92
1401 Cartera de crédito productivo por ven'cerr - 183,216.80
140105 De1a30dias " 1,398.60
14010505 De 1 a 30 dias EEE ‘ 1,398.60
140110 De 31 a 90 dias R 2,797.20
14011005 De 31 a 90 dias 2,797.20
140115 De 91 a 180 dias 4,195.80
14011505 De 91 a 180 dias o 4,195.80
140120 De 181 a 360 dias - 8,391.60
14012005 'De 181 a 360 dias T ZRIG s[ 8,391.60
140125 De maés de 360 dias PRFS 166,433.60
14012505 De mas de 360 dias 166,433.60
1402 1 i Cartera de crédito de consumo por vencer 6,018,999.06
140205 De 1 a 30 dias 125,571.25
14020505 De 1 a 30 dias - A - = 125,571.25
140210 ~ De31a9dias - 235,562.43
14021005 De 31 a 90 dias o 235,562.43
140215 De 91 a 180 dias 495,528.65
14021505 'De 91 a 180 dias 495,528.65
140220 De 181 a 360 dias 542,664.71
14022005 De 181 a 360 dias - o 542,664.71 ‘
140225 De mas de 360 dias 4,619,672.02
14022505 De mas de 360 dias  4,619,672.02
1403 Cartera de créd}{o inmobiliario por vencer ; 1,207,198.35
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140305
14030505
140310
14031005
140315
14031505
140320
114032005
140325
14032505
11404

1140405
14040505
140410
14041005
‘140415

14041505

140420
14042005
140425

14042505

1412
141205

14120505

141210
14121005
141215
14121505
141220

14122005

141225
14122505
1420
142005
14200505
142010
14201005
142015
14201505
142020
14202005
142025

14202505

1426

il
142605
14260505
142610

14261005

142615
14261505
142620
14262005
142625

'DE 1A 30 DIAS

DE MAS DE 360 DIAS

De 1a30dias
De 1230 dias
De 31290 dias
De 31a 90 dias
De 912180 dlas
De91a 180 d|as
‘De 181 a 360 dlas
~ |De 181 a 360 dias
|De mas de 360 dias
De mas de 360 dias
|Cartera de microcrédito po; vencer '
De 1a30dias
De 1a30dias
~ De 31290 dias
De 31 a 90 dias
De 912 180 dias.
' De 912 180 dias
De 181 a 360 dias

De 181 a 360 dias
VDe més de 3665357 R
De més de 360 dias .
'CARTERA DE MICROCREDITO REFINANCIADA POR VENCER
De1a30dias
" De 13 30dias
\De 31290 dias
De31a90dias
'De 91 a 180 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
De 181 a 360 dias
De mas de @ dias
De més de 360 dias
CARTERA DE MICROCREDITO RESTRUCTURADA POR VENCER
~ DE1A30DIAS
'DE 1 A 30 DIAS
DE 31 A 90 DIAS
DE 31 A 90 DIAS
DE 91 A 180 DIAS
DE 91 A 180 DIAS
|DE 181 A 360 DIAS
TDE 181 A 360 DIAS
\DE MAS DE 360 DIAS
'DE MAS DE 360 DIAS
Cartera de crédito de consumo gue no devenga intereses

De 1a 30d|as

De 31 a 90 dias

DE 31 A 90 DIAS

De 91 a 180 dias ’
'DE 91A 180 DIAS
DE 181 A 360 DIAS

DE 181 A 360 DIAS

9,609.44
9,609.44
14,796.26
14,796.26
21,854.07
21,854.07
44,562.50
44,562.50
1,116,376.08
1,116,376.08

121,832,990.42

791,821.06

791,821.06|
1,347,325.28
1,347,325.28|
1,936,017.34/
1,936,017.34
3,468,071.69
3,468,071.69

14,289,755.05

W

14,289,755.05
111,829.03 03

1 569.80,

1,569.80
1,361 09
1,361.09
1,923.66 »
1,923.66

3,739.51

3,739.51
103,234.97
103,234.97

32,49515

1,119.11
1,119.11
2,845.62
2,845.62

27,385.00

27,385.09

4,335.22
695.93

695.93

482.74
482.74
743.11
74311

1,577.39
1,577.39
- 836.05
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14262505

1427

142705
14270505
142710
14271005
142715
14271505
142720
14272005
142725
14272505
1428
142805
114280505
142810
14281005
142815
14281505
142820
14282005
142825
14282505
1450
145010
14501005
145015
14507505
145020
14502005
145025
14502505
1451

145115
14511505
145120
14512005
1452
145210
14521005
145215
14521505
145220
14522005
145225
14522505
1499

149905
114990505
149910 £y
14991005
149915
14991505

DE MAS DE 360 DIAS
Cartera de crédito inmobiliario que no devé@a intereses
De 1 a 30 dias - i
DE 1A 30 DIAS
De 31 a 90 dias
DE 31A 90 DIAS
~ DE91A 180 DIAS
'DE 91 A 180 DIAS
DE 181 A 360 DIAS
‘DE181A3600MS
\DE MAS DE 360 DIAS
‘DE MAS DE 360 DIAS
~ CARTERA DE MICROCREDITO QUE NO DEVENGA INTERESES
De 1230 dias e
DE 1 A 30 DIAS
De 31 a 90 dias
DE 31 A 90 DIAS
De 91 a 180 dias
'DE 91 A 180 DIAS
~ De181a360dias
|DE 181 A 200 DIAS
De mas de 360 dias
|DE MAS DE 360 DIAS
CanerTfe crédito de consumo vencida
'DE 31 A 90 DIAS -
DE 31 A 90 DIAS
DE91A180DIAS
DE 97 A 180 DIAS
DE 181 A 270 DIAS
DE 181 A 270 DIAS
|DE MAS DE 270 DIAS
DE MAS DE 270 DIAS
‘Ca@a de crédito inmobiliario vencida
'DE 91 A 270 DIAS .
DE 91 A 270 DIAS
\DE 271 A 360 DIAS
\De 271 a 360 dias
CARTERA DE MICROCREDITO VENCIDA
DE31A90DIAS o
DE 31 A 90 DIAS
DE 91 A 180 DIAS
DE 91 A 180 DIAS
DE 181 A 360 DIAS
DE 181 A 360 DIAS
DE MAS DE 360 DIAS
DE MAS DE 360 DIAS
V(Provisionesipéra créditos incobrables)
(Cartera de crédito productivo) .
(Carte; de créditos comercial prioritario)
(Cart@e crédito de consumo)
'(artera de crédit(;s de cdnédmo prioritario)
J(Caadercréditos inmobiiiario) R
\(Cartera de créditos inmobiliario)

836.05

66,972.53

468.24

468,24;

92,600.73

276.80
276.80
359.38

: 359.38

765.31
765.31
65,102.80
65,102.80
636,721.91
92,600.73

55,550.45
55,550.45
76,093.48
76,093.48

114,983.86
11498386
© 297,493.39

297,493.39

11,368.73

493.73

493.73|

533.34|

533.34

266.67

T

10,074.99
10,074.99
© 655.12
554.53
554.53
100.59
100.59
396,159.57
30,506.63
30,506.63

62,407.92

62,407.92
57,914.02
57,914.02

245,331.00

245,331.00

-1,977,818.97

2,451.44
2,451.44
-114,485.13
-114,485.13
-37,325.76
-37,325.76
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149920
14992005
149950
14995005
149980
14998010
14998020
16

1602
160210
16021005

160305
16030505
160310
16031005
16031010
160315
16031505
16031510
160320
16032005
16032010
1614
161430
16143005
1690
169005
16900500
16900501
169090
16909005
16909014
16909020
16909025
16909035
16909040
16909050
16909054
1699
169905
16990510
169910
16991005
18
1802
180205
118020505
1805
180505
18050505
18050506
18050515

ACartera de crédito productivo

|CARTERA DE MICROCREDITO DIFERIDO
Pagos por cuenta de clientes
Gastos judiciales

:'Cuentas por Cobrar
CUENTAS POR COBRAR HONCRARIOS ABCGAROS)
Cuentas por cobrar Retiros Cajero Local

MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA DEPRECIADOS

(Cartera de microqréqito)
(Cartera de microcredito)
(CARTERA DE CREDITOS REESTRUCTURADA)

(CARTERA DE CREDITOS REESTRUCTURADA PRODUCTIVO)

(PROVISION GENERICA POR TECNOLOGIA CREDITICIA)

PROVISION GENERICA CONSUMO

) V(PROVISION GENERICA POR TECNOLOGIA CREDITICIA)

'CUENTAS POR COBRAR
Intereses por cobrar de inversiones
Dispgnibles para la venta

'Disponibles para la venta ]
Intereses por cobrar de cartera de créditos

Cartera de créditos comercial prioritario
Cartera de crédito de consumo

vCar‘(era de créditos de consumo prioritario )
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO PRIORITARIO DIFERIDO

Cartera de crédito Viir)nlqbi!iario
Cartera de crédito inmobiliario

|CARTERA DE CREDITO INMOBILIARIO DIFERIDO

Cartera de microcredito
Cartera de microcredito

Gasgos judiciales SOCIOS

FCuentas  por cobrar varias
Anticipos al personal

Anticipos empleados pago dé q]ingea;

Anticipos Empleados””

Otras

Cuentas por Cobrar Otras Cooperativas
CUENTAS POR COBRAR REMESAS

|CUENTA POR COBRAR BONO DE DESARROLLO .

CUENTA TRANSITORIA PROVEEDORES

'CUENTA POR COBRAR INCIAL AL AGENTE CORRESPONSAL
_(F’rovisfdn para cuentas por cobrar)

(Provision para intereses y comisiones por cobrar)

(PROVISION INTERES DIFERIDOS DE CRE)ITOS)
(Provisién para otras cuentas por cobrar)

(Provisién para otras cuentas po

PROPIEDADES Y EQUIPO

Edificios
EDIFICIOS

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA
Muebles y enseres de oficina o

Equipos de oficina

-1,292,246.31
-1,292,246.31
-19,515.43
-19,515.43)
-511,794.90|
6180449
-449,990.41
602,868.22
23,279.30
23,279.30
23,279.30
476,934.33

1,415.35
1,415.35
93,817.20
77,731.70
16,085.50

] 31,295.47
‘ 11,682.27
19,613.20
350,406.31
283,693.87
66,712.44
75,813.74
75,813.74
75,813.74
29,007.85
11,710.62
11,710.62
0.00
17,297.23
12,190.47
150176
-485.00

0.00

0.00

0,00

0.00
4,000.00
-2,167.00
-18,726.98
-18,726.98
16,559.98
16,559.98
3,999,744.49
4,801,858.30
4,801,858.30
4,801,858.30
157,518.26
157,518.26

135,911.34
7,862.40
5,644.32
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8,100.20
56,985.05
56,985.05
12,869.41
44,115.64
33,337.19

| 3333719

| 0.00

33,337.19
2,688.00
2,688.00
1,848.00

~ 840.00

-1,052,642.31
-903,719.82
-903,719.82
62,772.38
-50,110.69
-12,661.69)
-51,334.84
£1,334.84
-33,331.19
-33,331.19
 .1,484.08|
-1,484.08
11,376,177.06
55,328.83

~ 180,127.23
©180,127.23
-124,798.40

18050516 [EQUIPOS DE OFICINA DEPRECIADO

1806 Equipos de computacion

180605 'EQUIPOS DE COMPUTACION

18060505 EQUIPOS DE COMPUTACION

18060506 'EQUIPOS DE COMPUTACION DEPRECIADO
1807 Unidades de transporte o
180705 ' UNIDADES DE TRANSPORTE

18070505 UNIDADES DE TRANSPORTE

18070506 'UNIDADES DE TRANSPORTE DEPRECIADO
1890 Otros ' )

189020 |EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA

18902005 |EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA

18902006  EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA DEPRECIADO
1899 (Depreciacian acumuilada) .
189905 (Edificios)

18990505 (Edificios) -
189915 (Muebles, enseres y eqﬁfm oficina)

18991505 (muébles y enseres de oficina)
v18991§1 ON : :(Equipo de oficina) .

189920 “(Equipos de computacién)

1892005 (Expipos e compdReon)

189925 '(Unidades de transporte) -

18992505 (Unidades de transporte) R

189940 (Otros) I
18994005 (EQUIPOS DE SEGURIDAD)

19 'OTROS ACTIVOS

1905 Gastos diferidos

190525 .Gast'os de adecuacion

19052505 GASTOS DE ADECUACION -
1190599 (Amortizacion acumulada gastos diferidos)
119059910 (AMORTIZACION ACUM GASTOS DE ADECUACION)
1908 'Transferencias internas

190805 | TRANSFERENCIAS INTERNAS i
19080515 |PRESTAMOS ENTRE OFICINAS

1990 ‘Otros

199010 Otros impuestos

19901010 Retenciones en la Fuente Imp. Renta

199025 Faltantes de caja )

19902505 Faltantes de caja

199090 VARIAS o
19909011 TRANSITORIA ACTIVOS FIJOS

19909012 TRANSITORIA COMPENSACION REMESAS
19909015 VARIAS DIFERENCIAS POR REGULARIZAR

2 : PASIVOS s

21 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

2101 ‘Depésitos ala vista

1210135 \Depositos de ahorro

!21013505 Depésito de ahorro ACTIVAS

‘21013510 |Deposito de ahorros INACTIVAS

21013515 |DEPOSITOS DE AHORRO JUVENIL

21013520 |DEPOSITOS DE AHORRO DECIMOS

-124,798.40
11,320,354.43
11,320,354.43

©11,320,354.43
493.80

493.80

49380

0.00

000

0.00

\ 0.00
0.00

0.00
47,977,647.37

TOTAL ACTIVO

40,694,415.12|
25,049,437.84
6,311,154.72

' 6,294,838.52
 5,472,906.53
515,718.18|
55,137.69
917.38
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21013540 |DEPOSITOS DE AHORRO UTILIDADES

21013550 | AHORRO PRESTAMO ‘
210150 A bepésitos por confirmiéri A '
21015005 'Dems por confirmar (Dep. 6heques) [

210155 DEPOSITOS CUENTAS BASICAS Y
121015501  CUENTA BASICA - e
2103 'Depbsitos a plazo - 3
210305 De 1 a 30 dias =

21030505 'De 1230 dias

210310 De 31290 dias o

21031005 De 31 a 90 dias - :

210315 De 91 a 180 dias -

21031505 De91a180dias e

210320 De 181 a 360 dias 1
21032005 De 181 a 360 dias B

210325 De més de 361 dias

21032505 "~ De mas de 361 dias o

2105 Depésitos rrestringi?diog . T |
210505 DEPOSITOS RESTRINGUIDOS '
21050505 'Depésitos ahorro Encaje —

25 CUENTAS POR PAGAR - o

2501 g 'Intereses por ;;aéar —
250105 Depositos a la vista -

25010501 'DEPOSITO AHORRO CUENTA BASICA R

25010505 \Depositos a la vista i — :
25010510 \Depositos a Ia vista Encaje - ‘
25010515 DEPOSITOS DE AHORRO JUVENIL 1
25010520 'DEPOSITOS DE AHORRO DECIMOS i ]
25010550 " AHORRO PRESTAMO B

250115 Depositos a plazo fijo - T
25011505 A plazo fijo ’

250135 Obligaciones financieras o

25013515 OBLIGACIONES CON ENTIDADES PUBLICAS B
2503 .Oagaciones patronales N '

250305 N Remuneraciorg o -
25030505 REMUNERACIONES POR PAGAR o

%o Beneficios Sociales

25031010 Décimo Cuarto Sueldo -
FOIH 015 Decimo Tercero - o
25031025 'Vacaciones ) -
250325 8 Participacion a empleados

25032505 Participacion a empleados e

2504 Retenciones o

250405 Retenciones fiscales -

25040505 'RENDIMIENTOS FINANCIEROS 2% o

25040510 'RENDIMIENTO FINANCIERO CTA AHORROS SOCIEDADES

250490 ‘1 Otras retenciones

25049005 'CONTRIBUCION SOLCA

25049015 Retenciones jnﬁales N

25049025 Otros Descuentos de personal e

'25049640 'SEGURO DE DESGRAVAMEN POR PAGAR

2505 'Contribuciones, impuestos y mu - .

250505 Retenc@n en la fuente o S en o

5.28
250,153.46
2,528.85
2,528.85
13,787.35
13,787.35
18,865,989.17
3,282,112.59
3,282,112.59
4,408,829.57
4,408,829.57
5,302,648.68
 5,392,648.68
4,432,608.39
4,432,608.39
1,349,789.94
1,349,789.94

772,293.95

772,293.95
772,293.95
634,632.85
402,352.56
923
000
9.23|

0.00

0.00

0.00

0.00

388,951.59

388,951.59,
13,391.74
13,391.74
16,576.64)

10.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

16,576.64
16,576.64
14,195.00

' 667.87

662.92
24.95
13,507.13
0.00
53475
YY)
12,972.38

41,090.42

23,248.74
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18050516 ~ EQUIPOS DE OFICINA DEPRECIADO 8,100.20
1806 'Equipos de computacién 56,985.05
180605 ~ EQUIPOS DE COMPUTACION o 56,985.05
18060505 'EQUIPOS DE COMPUTACION 12,869.41
18060506 EQUIPOS DE COMPUTACION DEPRECIADO 44,115.64
1807 'Unidades de transporte ' 33,337.19
1180705 | UNIDADES DE TRANSPORTE = 2Pl BEEATHY
18070505 " UNIDADES DE TRANSPORTE 0.00
18070506 UNIDADES DE TRANSPORTE DEPRECIADO 33,337.19
1890 [otros - - ‘ 2,688.00
189020 [EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA | 28800
18902005 'EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA ‘ 1,848.00
18902006 |[EQUIPO SEGURIDAD Y VIJILANCIA DEPRECIADO 84000
11899 (Depreciacion acumulada) -1,052,642.31
189905 (Edificios) -903,719.82
18990505 (Edificios) N -903,719.82
189915 (Muebles, enseres y equipos de oficina) ) 62,772.38
18991505 (muebles y enseres de oficina) . -50,110.69
18991510 (Equipo de oficina) - T 12,661.69
@20 (Equipos de computacion) -51,334.84
1RRRWE (Exquipos te compReion) B Lk 5133484
189925 (Unidades de transporte) -33,331.19
18992505 ~ (Unidades de transporte) o 1 -33,331.19
189940 (Otros) ' 5k " © 1,484.08
18994005 (EQUIPOS DE SEGURIDAD) B -1,484.08
19 OTROS ACTIVOS ' 3 11,376,177.06
1905 \Gastos diferidos =  55,328.83
190525 ~ Gastos de adecuacion 3 180,127.23
19052505 ~ GASTOS DE ADECUACION i 180,127.23
1 90599 e ;(Amoﬁizacion acumulada gastos diferidos) B -124,798.40
119059910 ~(AMORTIZACION ACUM GASTOS DE ADECUACION) -124,798.40
‘1908 = Transférén:lcias intérnas o e oA 11,320,354.43
190805 G I TRANSFERENCIAS INTERNAS 2 11,320,354.43
19080515 ~ PRESTAMOS ENTRE OFICINAS 11,320,354.43
1990 ~ Oftros - | 49380
199010 Otros impuestos T : 493.80
19901010  Retenciones en la Fuente Imp. Renta & il e 493.80
199025 Faltantes de caja = 0.00
19902505 Faltantes de caja R 0.00
199090 'VARIAS — 0.00
19909011 ~ TRANSITORIA ACTIVOS FIJOS == 0.00
19909012  TRANSITORIA COMPENSACION REMESAS ERE TS 0.00
19909015  VARIAS DIFERENCIAS POR REGULARIZAR o 0.00
) ’ o TOTAL ACTIVO 47,977,647.37
2 PASIVOS OGP, L TET 40,694,415.12
21 ~ OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 25,049,437.84
2101 | Depositos a la vista - 6,311,154.72
210135 ~ Depositosdeahorro - 6,294,838.52
121013505  Deposito de ahorro ACTIVAS - 5,472,906.53
121013510 Deposito de ahorros INACTIVAS SETE=E 515,718.18)
21013515  DEPOSITOS DE AHORRO JUVENIL 55,137.69
21013520 'DEPOSITOS DE AHORRO DECIMOS - 91738
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25050525

125050530
1250590
25059005
125059010
12506
250605
2590
259015
25901505
259090
25909004
25909008
25909010
25909011
25909014
25909020
25909035
25909055
25909060
25909065
¥2é§5éoee
125900074
125909075
25909076
125909080
125909083
75909084
25909085
25909091

IMPUESTO A LA RENTA 25%
MULTAS EMPLEADOS
Otras contribuciones e impuestos

/IVA COBRADO

23,248.74/
0.00
17,841.68
36.71

‘APORTE A LA SUPERINTENDENCIA DE COOPERATIVA

17,804.97

Proveedores

|PROVEEDORES NACIONALES

Cuentas por pagar varias

Cheques girados no cobrados
Chques girados no cobragq§
\Otras cuentas por pagar

0.00

0.00
160,418.23
| 000
\ 0.00
? 160,418.23

|Cierre de Cuentas
ECUENTAS POR PAGAR SERVICIOS BASICOS
|Ctas. Por Pagar Tramites Judiciales

|CXPAGAR RECAUDACION DE PENSIONES ALIMENTICIAS

18,635.25
| 12,066.75
‘ 24,678.47
4,976.73

CUENTAS POR PAGAR GASTOS JUDICIALES

|CUENTAS POR PAGAR COMISIONES CAJERO

9,862.93
11.94

'CUENTAS POR PAGAR COMISIONES CAJERO COONECTA

Ctas por Pagar Depdsitos Socios

Cuentas por Pagar Varias

ENVIOS POR PAGAR WESTER UNION

81.65
11,490.01
366
0.00

ENVIOS POR PAGAR MONEY GRAM

0.00

TRANSACCIONES CAJEROS AUTOMATICO CONECTA
TRANSACCIONES CAJERO AUTOMATICO BANRED
COMPRA SISTEMA ALIAS

‘CUENfAS POR PAGAR FACILITO

25000003

25909096
26
2606
260605
26060505
260610
26061005
260615

26061505

260620

26062005
260625

26062505
29

2908
290805
29080515
290865
2000
299005
29900505
299090

|DE 1 A 30 DIAS

|De 31a 90 dias -
|DE 31 A 90 DIAS

'De"91 a 180 dfas

|DE 91 A 180 DiAS

|De 181 a 360 dias

TRANSITORIA DISTRIBUCION GASTOS GERENCIA
TRANSITORIA SEPS 0.45%
TRANSITORIA APORTE SEPS
TRANSITORIA LIQUIDACION DE VALORES FINIQUITO
TRANSITORIA PAGO AL SRI =

'TRANSITORIA PROVEDURIA

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Obligaciones con entidades financieras publicas
De 1 a 30 dias

DE 181 A 360 DIAS

De més de 360 dias

DE MAS DE 360 DIAS

OTROS PASIVOS
Transfeféncias internas .
TRANSFERENCIAS INTERNAS
PRESTAMOS ENTRE OFICINAS
TRANSFERENCIA RIOBAMBA AMBATO

Otros

Sobrantes de caja
Sobrantes de caja
Varios

0.00
10.00
67,432.25
11,178.59
0.00

0.00

0.00|

0.00

0.00/

0.00

2,143 ,608.74
2,143,608.74

| 22,194.06
j 22,194.06
i 44,721.58
44,721.58
67,924.39
67,924.39
138,936.14
1138,936.14
1,869,832.57
1,869,832.57
11,966,735.69
11,963,820.84
11,575,558.16
 11,575,558.16.
 388,262.68
2,914.85

1,047.11

1,047.11

1,867.74
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29909005

3
31
3103
310305
31030505
33
3301
330105
33010510
33010515
33010525
3303
330310
33031005
36
3603

71
7103
710310
71031010
171031020
’710320
71032005
7105
710510
71051005
7107
710710
71071005
710715
71071505
710720
71072005
7109
710910
71091005
71091006
71001010
710915
71091505
71091506
710920
71092005
71092006
71092010
710950

Utilidad del ejercicio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
'Apones de socios
~ COMUNES
Certificados de Aportacion
|RESERVAS R
'FONDO IRREPARTIBLE DE RESERVA LEGAL
Reserva Iégal Irrepartible d'er utilidades o excedentes
~ |FONDO IRREPARTIBLE DE RESERVA
~ RESERVAS LEGALES -
RESERVA LEGAL SOCIOS
Especiales o
PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO, PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Activos?éstigados

Cartera de créditos

Cartera de crédito de Consumo Prioritario
Cartera de crédito de Microcredito
\Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar
‘Operaciones sujetas a cupo de créditos
Cartera de créditos B
'Creditos vinculados

Cartera de créditos y otros activos en demanda judicial
Cartera de crédito de consumo

Consumo

Cartera de créditos Inmobiliario

Vivienda

me’ra de Microcrédito

Cartera de microcrédito

Intereges‘ comisiones e ingresos en suspenso
CARTERA DE CREDITO DE CONSUMO
Cartera de créditos de consumo prioritario

'De Mora Cartera de consumo prioritario
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO PRIORITARIO DIFERIDO
Cartera de crédito inmobiliario

'De Mora Credito Inmobiliario
Cartera de microcrédito

Cartera de microcrédito

De Mora Cartera de Micrdcrédﬁo
CARTERA DE MICROCREDITO DIFERIDO
'CARTERA DE CREDITOS REESTRUCTURADA

1,867.74

40,694,415.12

7,283,232.25
1,502,718.89
1,502,718.89
1,502,718.89
1,502,718.89
4,859,368.80

3,013,879.05
3,013,879.05

© 4,905.39
1,751,294.33
1,257,679.33
1,845,489.75
1,845,489.75
1,845,489.75

921,144.56

921,144.56

7,283,232.25

47,977,647.37

3,575,946.42
854,539.93
837,979.95
16,291.60

821,688.35

16,559.98
16,559.98|
64,007.82
64,007.82
64,007.82
798,208.80
5,574.90
5,574.90

67,627.65

67,627.65

725,006.25
725,006.25
1,859,099.87
25,833.94

' 6,877.97
18,075.00
880.97
5771.23
5,687.54
83.69
1,783,132.53
481,852.32
1,271,400.27

29,879.94
109.53
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71095020
1710090
171099005
74
7401
740110
74011005
74011010
74011015
74011020
740120
74012005
74012015
7414
741412
74141205
741417
74141705
741418
74141805
7415
741510
74151005
741520
74152005

'GARANTIAS PRENDARIAS VIGENTES

%CARTERA DE CREDITOS MICROCREDITO REESTRUCTURADA

OTROS

OTROS DE MORA
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Valores y bienes recibidos de terceros
DOCUMENTOS EN GARANTIA

[ PAGARi':'S CARTERA COMERCIAL ORDINARIO VIGENTE

'PAGARES CARTERA DE CONSUMO PRIORITARIO VIGENTE
PAGARES ( CARTERA INMOBILIARIO VIGENTE
PAGARES CARTERA DE MICROCREDITO VIGENTES
Bienes inmuebles en garantia -

Garantias 'Hipiotecarias Vigentes

Provisiones constituidas

PROVISION CARTERA REESTRUCTURADA MICROCREDITO
PROVISION CARTERA REESTRUCTURADA MICROCREDITO
Prowsnon genérlca por tecnologla crediticia cartera de consumo
PROVISION GENERICA X TEC-CREDITO CONSUMO
PROV!S!ON GENERICA XTEC-CRED-CARTERA | MICROCREDITO

‘PROVISION GENERICA X TEC-CRED. CARTERA MICROCREDITO

Deposnos © captaciones consmu»dos cOMo garant\a de pfésﬁamus
Cartera de consumo '
Cartera de Consumo
Cartera de Microcrédito
Cartera deﬁibrocrédito

GERENTE GENERAL

109.53
44,252.64
44,252.64

80,394,216.38
~ 79,839,211.16
152,939,001.57

255,000.00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

9,318,252.00
2,181,600.00
 41,184,149.57
26,900,209.59
24,952,446.91
1,947,762.68
206,858.94
©19,953.94
19,953.94
44,236.41
44,236.41
142,668.59
142,668.59
348,146.28
346,858.78

~ 346,858.78
1,287.50
1,287.50
83,970,162.80

CONTADOR GENERAL
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